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中德证券有限责任公司关于山西漳泽电力股份有限公司

发行股份购买资产并募集配套资金之配套融资 

发行过程和发行对象合规性的报告 

 

中国证券监督管理委员会： 

经中国证券监督管理委员会证监许可【2012】1741 号文核准，山西漳泽电力股份

有限公司（以下简称“漳泽电力”，“公司”或“发行人”）拟向同煤集团发行股份

购买资产并向不超过 10 名特定投资者非公开发行股份募集配套资金（以下简称“本

次交易”）。中德证券有限责任公司（以下简称“中德证券”、“独立财务顾问（主承销

商）”） 作为本次交易的独立财务顾问（主承销商），对发行人非公开发行股份募集

配套资金（以下简称“本次发行”）的发行过程和发行对象的合规性进行了审慎核查，

认为漳泽电力本次配套融资的发行过程和认购对象符合《公司法》、《证券法》、《上市

公司证券发行管理办法》、《证券发行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实

施细则》等有关法律、法规、规章制度的要求及漳泽电力有关本次发行的董事会、股

东大会决议，并出具本报告。 

一、本次发行概况 

（一）发行价格 

根据公司第六届董事会第十七次会议和 2012 年第一次临时股东大会审议通过的

发行方案，本次发行的定价基准日为公司第六届董事会第十七次会议决议公告日（即

2012年 7月 27日），发行价格不低于定价基准日前二十个交易日股票交易均价的 90%，

即不低于 3.20 元/股。 

本次发行价格为 3.20 元/股，相当于发行底价的 100%，相当于询价截止日（2013

年 3 月 28 日）前 20 个交易日公司股票均价 4.36 元/股的 73.4%，相当于询价截止日

（2013 年 3 月 28 日）公司股票收盘价 4.39 元/股的 72.9%。 

（二）发行数量 
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本次发行的发行股数为 25,000 万股，符合公司股东大会决议和中国证券监督管理

委员会《关于核准山西漳泽电力股份有限公司向大同煤矿集团有限责任公司发行股份

购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可【2012】1741 号）中本次配套融资发行

不超过 25,000 万股的要求。 

（三）发行对象 

本次发行对象最终确定为 7 家，未超过《上市公司证券发行管理办法》、《上市公

司非公开发行股票实施细则》规定的 10 家投资者上限。 

（四）募集资金总额 

本次发行募集资金总额为 800,000,000.00 元，符合公司董事会决议和股东大会决

议中配套募集资金总额不超过 8 亿元的要求。 

经核查，本独立财务顾问（主承销商）认为： 

本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及募集资金总额符合发行人董事会决

议、股东大会决议和《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施

细则》等法律法规的相关规定。 

二、本次发行的审核情况 

2012 年 7 月 23 日，漳泽电力召开第六届董事会十七次会议，逐项审议通过了《关

于公司符合上市公司发行股份购买资产并募集配套资金条件的议案》、《关于公司实施

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的议案》、《关于<山西漳泽电力股份有

限公司发行股份购买资产之重大资产重组并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）>

及其摘要的议案》、《关于本次发行股份购买资产并募集配套资金构成关联交易的议

案》、《关于批准本次发行股份购买资产并募集配套资金相关审计报告、评估报告及盈

利预测审核报告的议案》、《关于本次发行股份购买资产并募集配套资金完成后关联交

易安排的议案》、《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次发行股份购买资产并募

集配套资金相关事宜的议案》、《关于召开公司 2012 年第一次临时股东大会的议案》

等有关本次发行的各项议案。 

2012 年 8 月 21 日，漳泽电力召开 2012 年第一次临时股东大会，逐项审议并通过
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了上述议案。 

2012 年 11 月 29 日，漳泽电力发行股份购买资产之重大资产重组并募集配套资金

暨关联交易方案经中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核，获无条件通过。 

2012 年 12 月 26 日，中国证监会出具《关于核准山西漳泽电力股份有限公司向大

同煤矿集团有限责任公司发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可

【2012】1741 号），核准通过本次交易方案。 

经核查，本独立财务顾问（主承销商）认为： 

本次发行经过了发行人股东大会授权，并获得了中国证券监督管理委员会的核

准。 

三、本次发行的过程 

（一）本次发行时间表 

发行日 日期 工作内容 

T 
2013 年 3 月 25 日 

周一 

向特定投资者发送《认购邀请书》及《申

购报价单》 

T+3 
2013 年 3 月 28 日 

周四 

接受投资者报价（9:00-12:00）并缴纳申

购定金 

根据认购情况确定最终发行价格、发行

数量、配售对象及其获配股份 

T+4 
2013 年 3 月 29 日 

周五 
将初步发行结果向证监会报备 

T+5 
2013 年 4 月 1 日 

周一 
向获配投资者发出《缴款通知书》 

T+6 
2013 年 4 月 2 日 

周二 

获配对象根据《缴款通知书》缴款（资

金到账时间截止 17:00） 

T+7 
2013 年 4 月 3 日 

周三 

独立财务顾问（主承销商）会计师验资； 

认购资金扣除相关费用后划入发行人募

集资金专户并验资 

T+9 
2013 年 4 月 9 日 

周二 

向证监会报送发行情况报告书、合规性

报告、验资报告、律师见证意见等相关

文件 
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（二）认购邀请书的发送情况 

2013 年 3 月 25 日，中德证券以电子邮件的方式共向 191 名特定投资者发出了《认

购邀请书》，邀请其参与本次认购，并与特定投资者确认其已收到。 

投资者发送名单包括：截至 2013 年 3 月 8 日漳泽电力前 20 名股东、股东大会决

议公告后至发行开始前向独立财务顾问（主承销商）或发行人表达过认购意向的 28

家投资者、67 家证券投资基金管理公司、13 家证券公司、6 家保险机构投资者、36

家法人投资者、14 家信托公司、6 家财务公司以及 1 位个人投资者。 

具体名单如下： 

序号 投资者名称 

截至 3 月 8 日漳泽电力前二十大股东 

1 山西省人民政府国有资产监督管理委员会 

2 中国电力投资集团公司 

3 山西国际电力集团有限公司 

4 中欧基金管理有限公司 

5 上海舜韬实业（集团）有限公司 

6 周建新 

7 黄秀玉 

8 中江国际信托股份有限公司 

9 骆佳伟 

10 陈东 

11 王义庭 

12 郑秀英 

13 张树铭 

14 高鹏 

15 王春建 
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序号 投资者名称 

16 吕秀园 

17 李振亚 

18 张霞 

19 任永慧 

20 曾斌 

向漳泽电力或独立财务顾问（主承销商）表达认购意向的投资者 

1 山西省灵石县鸿腾洗煤有限公司 

2 景隆融尊（天津）股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

3 宁波景隆融方股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

4 江苏瑞华投资控股集团有限公司 

5 南京瑞森投资管理合伙企业 

6 上海证大投资管理有限公司 

7 上海天臻实业有限公司 

8 天迪创新（天津）资产管理合伙企业（有限合伙） 

9 上海天迪科技投资发展有限公司 

10 上海苏豪舜天投资管理有限公司 

11 上海莱乐客投资管理合伙企业（有限合伙） 

12 上海力利投资管理合伙企业（有限合伙） 

13 上海蛙乐特投资管理合伙企业（有限合伙） 

14 上海凯思依投资管理合伙企业（有限合伙） 

15 上海克米列投资管理合伙企业（有限合伙） 

16 上海阿客斯投资管理合伙企业（有限合伙） 

17 上海洛瑞尔投资管理合伙企业（有限合伙） 

18 上海密列恩投资管理合伙企业（有限合伙） 

19 上海戴德拉投资管理合伙企业（有限合伙） 

20 天津证大金龙股权投资基金合伙企业（有限合伙） 
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序号 投资者名称 

21 天津证大金兔股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

22 天津证大金马股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

23 天津证大金牛股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

24 国立联智投资有限公司 

25 瑞基资产管理有限公司 

26 北京首赫投资有限责任公司 

27 张怀斌 

28 山东润沃投资管理有限公司 

67 家证券投资基金公司 

1 华夏基金管理有限公司 

2 兴业全球基金管理有限公司 

3 汇添富基金管理有限公司 

4 招商基金管理有限公司 

5 易方达基金管理有限公司 

6 融通基金管理有限公司 

7 华宝兴业基金管理有限公司 

8 广发基金管理有限公司 

9 华富基金管理有限公司 

10 博时基金管理有限公司 

11 中海基金管理有限公司 

12 嘉实基金管理有限公司 

13 富国基金管理有限公司 

14 南方基金管理有限公司 

15 华安基金管理有限公司 

16 建信基金管理有限公司 

17 工银瑞信基金管理有限公司 
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序号 投资者名称 

18 泰达宏利基金管理有限公司 

19 农银汇理基金管理有限公司 

20 中银基金管理有限公司 

21 大成基金管理有限公司 

22 国泰基金管理有限公司 

23 浙商基金管理有限公司 

24 方正富邦基金管理有限公司 

25 金元惠理基金管理有限公司 

26 富安达基金管理有限公司 

27 纽银梅隆西部基金管理有限公司 

28 汇丰晋信基金管理有限公司 

29 平安大华基金管理有限公司 

30 信达澳银基金管理有限公司 

31 浦银安盛基金管理有限公司 

32 益民基金管理有限公司 

33 天治基金管理有限公司 

34 诺德基金管理有限公司 

35 财通基金管理有限公司 

36 宝盈基金管理有限公司 

37 金鹰基金管理有限公司 

38 申万菱信基金管理有限公司 

39 信诚基金管理有限公司 

40 中邮创业基金管理有限公司 

41 光大保德信基金管理有限公司 

42 华商基金管理有限公司 

43 博时基金管理有限公司 
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序号 投资者名称 

44 长城基金管理有限公司 

45 长信基金管理有限公司 

46 银河基金管理有限公司 

47 泰信基金管理有限公司 

48 中欧基金管理有限公司 

49 天弘基金管理有限公司 

50 东吴基金管理有限公司 

51 长安基金管理有限公司 

52 国海富兰克林基金管理有限公司 

53 国联安基金管理有限公司 

54 泰信基金管理有限公司 

55 交银施罗德管理有限公司 

56 鹏华基金管理有限公司 

57 上投摩根管理有限公司 

58 景顺长城管理有限公司 

59 华泰柏瑞管理有限公司 

60 万家基金管理有限公司 

61 国投瑞银基金管理有限公司 

62 民生加银基金管理有限公司 

63 新华基金管理有限公司 

64 国金通用基金管理有限公司 

65 德邦基金管理有限公司 

66 摩根士丹利华鑫基金管理有限公司 

67 诺安基金管理有限公司 

13 家证券公司 

1 国联证券有限责任公司 
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序号 投资者名称 

2 海通证券股份有限公司 

3 东海证券有限责任公司 

4 中信证券股份有限公司 

5 中国国际金融有限公司 

6 长江证券股份有限公司 

7 中信建投证券有限责任公司 

8 东北证券股份有限公司 

9 华泰证券股份有限公司 

10 光大证券股份有限公司 

11 东吴证券股份有限公司 

12 平安证券有限责任公司 

13 东方证券股份有限公司 

6 家保险公司 

1 光大永明资产管理股份有限公司 

2 国华人寿保险股份有限公司 

3 中国人保资产管理股份有限公司 

4 太平资产管理有限公司 

5 新华资产管理有限公司 

6 安华农业保险股份有限公司 

36 家法人投资者 

1 东方证券资产管理有限公司 

2 建银城投（上海）绿色环保股权投资管理有限公司 

3 温州泰达投资管理有限公司 

4 宿迁华基丰润投资合伙企业（有限合伙） 

5 中植企业集团有限公司 

6 上海六禾投资有限公司 
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序号 投资者名称 

7 上海六禾松林投资中心（有限合伙） 

8 上海顶天投资有限公司 

9 上海丹晟创业投资有限公司 

10 浙江天堂硅谷投资管理公司 

11 常州投资集团有限公司 

12 广东大浪淘金投资管理有限公司 

13 国泰君安证券资产管理有限公司 

14 博弘数君(天津)资产管理有限公司 

15 天津海达创业投资管理有限公司 

16 上海景林资产管理有限公司 

17 南京建源智金投资中心（有限合伙） 

18 纳爱斯上海股权投资管理有限公司 

19 上海聚益投资有限公司 

20 上海丽石投资有限公司 

21 上海朴道投资有限公司 

22 深圳尊道投资有限公司 

23 浙大九智投资管理有限公司 

24 浙江大学科技创业投资有限公司 

25 浙江杭州德舟投资管理有限公司 

26 湖南兴湘创富投资有限公司 

27 北京京富融源投资管理有限公司 

28 恒丰美林投资管理有限公司 

29 晋明资产管理公司（晋商联合） 

30 光大金控资产管理有限公司 

31 光大金控（天津）资本管理有限公司 

32 光大金控（上海）投资中心（有限合伙） 
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序号 投资者名称 

33 东源（天津）股权投资基金管理有限公司 

34 中国银河投资管理有限公司 

35 九源集股权投资管理有限公司 

36 国家开发投资公司 

6 家财务公司 

1 中广核财务有限责任公司 

2 国投财务有限公司 

3 兵工财务有限责任公司 

4 深圳市有色金属财务有限公司 

5 中国电力财务有限公司 

6 东航集团财务有限责任公司 

14 家信托公司 

1 中粮信托有限公司 

2 平安信托有限责任公司 

3 山东国际信托有限公司 

4 中诚信托有限责任公司 

5 华宝信托有限责任公司 

6 中海信托股份有限公司 

7 中国对外经济贸易信托有限公司 

8 兴业国际信托有限公司 

9 天津信托有限责任公司 

10 江苏省国际信托有限责任公司 

11 云南国际信托有限公司 

12 北京国际信托有限公司 

13 中融信托有限公司 

14 建信信托有限责任公司 
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序号 投资者名称 

1 位自然人 

1 黄荔 

经核查，本独立财务顾问（主承销商）认为： 

《认购邀请书》的发送对象符合《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行与承

销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规的相关规定以及发行

人股东大会通过的本次非公开发行股票方案的要求。同时，《认购邀请书》真实、准

确、完整地事先告知了投资者关于本次选择发行对象、确定认购价格、分配数量的具

体规则等情形。 

（三）投资者申购报价情况 

本次发行的询价时间为 2013 年 3 月 28 日 9:00-12:00，本独立财务顾问（主承销

商）在《认购邀请书》规定的有效申报时间（2013 年 3 月 28 日 9:00-12:00）内共收

到 7 家投资者发出的《申购报价单》及其附属文件，经过与投资者缴纳的申购定金的

匹配查验，提供有效申购的投资者共 7 家。 

本独立财务顾问（主承销商）据此进行了簿记建档，并经山西科贝律师事务所进

行了见证。 

投资者申购报价具体情况如下表所示： 

序号 投资者名称 申购价格（元） 申购股数（万股） 

1 长江证券股份有限公司 

3.40  2,500 

3.30  4,000 

3.20  8,000 

2 华夏基金管理有限公司 3.40  2,500 

3 西藏瑞华投资发展有限公司 3.22  5,100 

4 黄荔 3.20  2,500 

5 山东润沃投资管理有限公司 3.20  2,500 

6 中广核财务有限责任公司 3.20  2,500 

7 上海东方证券资产管理有限公司 3.20  2,500 

经核查，本独立财务顾问（主承销商）认为： 
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参与认购的投资者均按照《认购邀请书》的约定提交了《申购报价单》及完整的

附件，其申购价格、申购数量和申购保证金缴纳情况均符合《认购邀请书》的约定，

其申购报价合法有效。 

四、本次发行的定价和配售情况 

（一）本次发行定价情况 

根据《认购邀请书》规定的程序和规则，本次发行通过薄记建档的方式确定发行

价格。结合投资者申购报价情况，中德证券与漳泽电力综合考虑募集资金需求及拟发

行股数，确定本次发行价格为 3.20 元/股，发行数量为 25,000 万股，募集资金总额为

800,000,000.00 元。 

确定的发行价格与发行人二级市场价格比较如下： 

项  目 
2013 年 3 月 28 日 

收盘价格 

2013 年 3 月 28 日 

前 10 个交易日均价 

2013 年 3 月 28 日 

前 20 个交易日均价 

股票价格（元/股） 4.39 4.27 4.36 

发行价格与以上价格比率 72.89% 74.94% 73.39% 

注：均价按照成交量加权计算 

（二）本次发行的配售情况 

根据认购邀请书的配售原则，本独立财务顾问（主承销商）对在规定时间内收到

的有效《申购报价单》进行簿记建档，按照有效申购的申报价格由高至低的原则进行

排序，申报价格相同的按照其认购金额由多至少进行排序，申报价格相同且认购金额

相同的，按照收到《申购报价单》等文件传真件的时间进行排序，确定获配对象。 

本次报价不低于发行价格 3.20 元/股的认购对象共 7 家，最终确定的发行对象及

其获配数量如下： 

序号 投资者全称 
发行价格 

（元） 

获配股数 

（万股） 

获配金额 

（万元） 

1 长江证券股份有限公司 3.20 8,000 25,600 

2 西藏瑞华投资发展有限公司 3.20 5,100 16,320 
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3 华夏基金管理有限公司 3.20 2,500 8,000 

4 山东润沃投资管理有限公司 3.20 2,500 8,000 

5 黄荔 3.20 2,500 8,000 

6 中广核财务有限责任公司 3.20 2,500 8,000 

7 上海东方证券资产管理有限公司 3.20 1,900 6,080 

合计 25,000 80,000 

7名投资者认购本次发行股份的锁定期限均为自发行人本次发行新增股份上市之

日起12个月。 

（三）缴款与验资 

2013 年 4 月 1 日，独立财务顾问（主承销商）向上述 7 名发行对象发出《缴款通

知书》，各发行对象根据《缴款通知书》的要求于 2013 年 4 月 2 日向独立财务顾问（主

承销商）指定账户缴纳了认股款余款。 

2013 年 4 月 3 日，中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）出具《验资报告》（中

瑞岳华验字[2013]第 0094 号），确认截至 2013 年 4 月 2 日，本次非公开发行确定的发

行对象均已足额缴纳认股款项，总额为 800,000,000.00 元（大写：捌亿元整）。 

2013 年 4 月 3 日，独立财务顾问（主承销商）将扣除承销费后的募集资金净额划

至漳泽电力指定的资金账户。 

2013 年 4 月 3 日，中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）出具《验资报告》（中

瑞岳华验字[2013]第 0095 号）确认，此次非公开发行的人民币普通股股票每股面值为

人民币 1 元，发行数量 25,000 万股，发行价格为每股人民币 3.20 元，募集资金总额

为人民币 800,000,000.00 元，扣除本次发行费用人民币 42,000,000.00 元，募集资金净

额为人民币 758,000,000.00 元。经审验，截至 2013 年 4 月 3 日，漳泽电力已收到上述

募集资金净额人民币 758,000,000.00 元，其中新增注册资本人民币 250,000,000.00 元，

余额计人民币 508,000,000.00 元转入资本公积。 

经核查，本独立财务顾问（主承销商）认为： 

本次发行的询价、定价、股票配售过程、缴款和验资合规，符合《上市公司证券

发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《证券发行与承销管理办法》

等法律法规的相关规定。 
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五、本次非公开发行股票过程中的信息披露情况 

2012 年 11 月 29 日漳泽电力通过中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核，

按规定及时进行了公告。 

2012 年 12 月 31 日漳泽电力收到中国证券监督管理委员会《关于核准山西漳泽电

力股份有限公司向大同煤矿集团有限责任公司发行股份购买资产并募集配套资金的

批复》（证监许可【2012】1741 号），按规定及时进行了公告。 

本独立财务顾问（主承销商）还将督促漳泽电力按照《上市公司证券发行管理办

法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》的规定，在本次发行正式结束后履行相应

的信息披露手续。 

六、结论 

本独立财务顾问（主承销商）认为：本次非公开发行的发行价格、发行数量、发

行对象及其获配数量和募集资金数量符合发行人股东大会决议内容，符合《中华人民

共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》

等相关法律、法规的规定；本次非公开发行认购对象的选择和询价、定价以及股票配

售过程符合公平、公正原则，符合发行人及其全体股东的利益，符合《中华人民共和

国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等

有关法律、法规的规定。 



16 

 

（本页无正文，为《中德证券有限责任公司关于山西漳泽电力股份有限公司发行股份购买资产并

募集配套资金之配套融资发行过程和发行对象合规性的报告》之签章页） 
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