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重要声明 

广发证券股份有限公司（“广发证券”）编制本报告的内容及信息均来源于

海南海药股份有限公司（以下简称“海南海药”、“发行人”或“公司”）对外

公布的《海南海药股份有限公司2012年年度报告》等相关公开信息披露文件以及

第三方中介机构出具的专业意见。广发证券对报告中所包含的相关引述内容和信

息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出

任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为广发证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，广发证

券不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

1、债券名称：海南海药股份有限公司 2012 年公司债券。 

2、发行规模：本期债券发行规模为人民币 5亿元。 

3、债券品种和期限：本次发行的债券为 5年期固定利率债券。 

4、债券利率：本期公司债券票面利率为 5.20％，期限为 5年，附第 3年末

发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权。本期债券票面利率在债券存续

期限的前 3年内固定不变。如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债

券在存续期限后 2年票面利率为债券存续期限前 5年票面利率加上上调基点，在

债券存续期限后 2年固定不变。如发行人未行使上调票面利率选择权，则未被回

售部分债券在存续期限后 2年票面利率仍维持原有票面利率不变。 

5、还本付息的期限和方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利，利息

每年支付一次，到期一次还本，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自

付息日起不另计利息，本金自本金兑付日起不另计利息。 

6、发行首日或起息日：2012 年 6 月 14 日。 

7、付息日：2013 年至 2017 年每年的 6 月 14 日为上一个计息年度的付息日

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

8、兑付日：本金兑付日：2017 年 6 月 14 日。如投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的兑付日为 2015 年 6 月 14 日。（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日） 

9、信用级别及资信评级机构：经鹏元资信评估有限公司评定，发行人主体

信用等级为 AA，本期公司债券的信用等级为 AA。 

10、债券受托管理人：广发证券股份有限公司。 

11、募集资金用途：本期债券拟用于偿还银行贷款和补充公司流动资金。拟

用其中 1.86 亿元偿还银行贷款，优化公司债务结构，剩余资金补充公司流动资

金，改善公司资金状况。 

12、担保人及担保方式：股权质押担保。发行人将持有的重庆天地药业有限

责任公司99.14%的股权向本期债券持有人设定质押担保。经北京亚超资产评估有

限公司评估，以2011年9月30日为评估基准日，评估总值为80,021.06万元，为本

期债券发行规模的1.6倍。 
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第二章 发行人 2012 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）公司设立情况 

公司系经海南省股份制试点领导办公室《关于海口制药厂股份规范化改组和

定向募集股份问题的批复》（琼股办字[1992]10 号文）的批准，由海口市制药厂、

中国工商银行海南信托投资公司、海南省信托投资公司、交通银行海南分行和海

南汇通国际信托投资公司等机构作为发起人，于 1992 年 12 月 30 日在原海口药

厂基础上改组定向募集设立的股份有限公司。经海口会计师事务所验资报告（海

所字[1992]第 1152 号）审验确认，公司设立时注册资本 19,150.39 万元。 

（二）公司历次股份变化及上市情况 

1、1993 年缩减注册资本 

 根据 1993 年 5 月 20 日临时股东大会作出的特别决议，海南省证券委员会

1993 年 6 月（琼证发[1993]5 号文）批准，公司股本按照 39.1645%比例将原注

册股本金 19,150.39 万元缩减至 7,500 万元。公司于 1993 年 11 月办理了减资的

工商变更登记。上述减资事项经海南海口会计师事务所海所字（1994）第 166

号《关于海南海药实业股份有限公司 1993 年度财务报告的审查报告》审查确认。 

 2、1994 年首次公开发行股票 

 1994 年 5 月 25 日，公司在深圳证券交易所上市，向社会公众募集 2,500 万

股，经海南海口会计师事务所出具的《验资报告》（海所字[1994]第 196 号）验

证，公司实收股本为人民币 10,000 万元。首次公开发行股票后，公司总股本变

更为 10,000 万股。 

3、1994 年资本公积转增股本 

1994 年 5 月，经海南省证券管理办公室以《关于海南海药实业股份有限公

司一九九三年度分红派息方案复核意见的函》（琼证办函[1994]13 号）批准，第

二届股东大会表决通过，发行人 1993 年度分红派息方案为定向募集股份每 10

股送 5 股，并派 1 元现金，社会公众股每 10 股送 2 股。分配实施后，经海口会

计师事务所出具的验资报告（海所字[1994]第 417 号）审验确认，公司总股本增

至 14,250 万股。 
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  4、1995 年配股 

1995 年 4 月，公司根据第三届股东大会通过的向全体股东以每 10 股配 2股

的议案，并经海南省证券管理办公室（琼证办[1995]68 号）同意和中国证券监

督管理委员会（证监发审字[1995]39 号）复审，在前次公开发行并募足股份后

的总股本 10,000 万股的基础上，以 10：2.85 的比例向全体股东配售新股 2,850

万股。配股方案于 1995 年 10 月实施，实际配售 10,794,692 股，配售价格每股

3.5 元人民币，共募集资金 3,784 万元。实施配股方案后，经海口会计师事务所

出具的验资报告（海所字[1996]第 030 号验资）审核验证，公司总股本增至

153,294,691 股。 

  5、1996 年资本公积转增股本 

1996 年 5 月，公司根据 1995 年股东大会审议通过的利润分配方案，按公司

现有股本 153,294,691 股计，每 10 股派息 1.30 元（含税），另以资本公积每 10

股转增 1 股。1995 年 7 月，该利润分配方案实施后，经海口会计师事务所验资

报告（海所字[1996]第 287 号）审验确认，公司总股本增至 168,624,160 股。 

6、1997 年资本公积转增股本 

1997 年 9 月，根据海药股字[1997]第 02 号股东大会决议，公司以资本公积

转增股本，每 10 股转增 2 股，按原股本 168,624,160 股计，合计转增股本

33,724,832 股。经海口会计师事务所出具的验资报告（海所字[1997]第 279 号）

审验确认，公司的总股本增至 202,348,992 股。 

7、2008～2010 年股票期权行权增加股本 

公司2007年度第一次临时股东大会审议通过了公司股权激励计划。2008年，

公司因股票期权行权增加股本 750 万股；2009 年，公司因股票期权行权增加股

本 150 万股；2010 年 9 月公司因股票期权行权增加股本 150 万股。股本增加情

况分别经川华信验（2008）52 号、川华信验（2009）11 号、川华信验（2010）

59 号验资报告审验确认。3次股票期权行权后公司总股本增至 212,848,992 股。  

8、2011 年非公开发行股票 

2011 年 8 月 4 日，中国证监会以《关于核准海南海药股份有限公司非公开

发行股票的批复》（证监许可[2011]1227 号），核准发行人非公开发行不超过

7,000 万股新股。公司于 2011 年 8 月 22 日完成了非公开发行股票的发行工作。
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本次发行募集资金总额 816,530,577 元，扣除发行费用 40,743,876 元，募集资

金净额为 775,786,701 元。四川华信（集团）会计师事务所对募集资金到帐情况

进行审验，并出具了川华信验［2011]38 号《验资报告》。公司总股本增至

247,594,974.00 股。 

（三）公司住所 

海南省海口市秀英区南海大道西 66 号。 

（四）行业性质及经营范围 

发行人是以药品研发、生产和销售为主的医药企业，业务涉及抗生素制剂、

抗肿瘤药、肠胃药、抗生素原料药和中间体四大领域。主要产品包括头孢类抗生

素制剂、紫杉醇注射液、枫蓼肠胃康以及头孢西丁钠等各种原料药。 

经营范围：精细化工产品、化学原料药、中药材、土特产品、中药成药、西

药成药、保健品、药用辅料、化工原料及产品（专营除外）、建材、金属材料（专

营除外）、家用电器、日用百货、机械产品、纺织品的生产、批发、零售、代购

代销；自用房产经营；中药材、花卉种植经营；进出口业务（凭许可证经营）。 

二、发行人 2012 年经营情况 

报告期内，医药卫生体制进行了多项改革措施，医药产业升级、医药食品卫

生和安全监管加强，在准入门槛，强化监管力上不断出台政策措施，医药行业走

上调整升级的快车道。这将有助于优化整个医药行业的竞争秩序，全民医保也将

促成医药商品的扩容。面对复杂多变的市场环境，公司确立了内生与外延互动、

产品经营与资本运营并重的发展方向，全新的发展平台正在形成。 

报告期内公司通过对台州一铭、盐城开元的股权收购，积极整合产业链，注

重中间体-原料药-制剂产业链的延伸，以优化成本，保证质量。2012 年公司实

现营业总收入 95,138.75 万元，同比增长 31.80%；实现营业利润 7,766.72 万元，

同比下降 30.64%；实现归属于母公司股东的净利润 7,725.28 万元，同比下降

26.48%；扣除非经常性损益后的净利润为5,534.19万元，比去年同期增长7.69%。 
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表 1：2012 年公司分产品经营状况 

单位：万元 

 主营业务收入 同比增长 主营业务利润 同比增长 

新特药 13,590.95 -17.56% 10,511.67 -6.32% 

普药及头孢原药、成品 80,300.33 44.24% 28,458.91 89.90% 

人工耳蜗 1,013.10 ―― 614.19 ―― 

合计 94,904.38 31.53% 39,584.77 51.05% 

三、发行人 2012 年度财务状况 

截至 2012 年 12 月 31日，公司总资产 27.62 亿元，较 2011 年末增长 36.73%；

归属于母公司所有者权益 13.96 亿元，较 2011 年末增长 6.18%，资产负债率

46.06%。2012 年公司实现营业总收入 9.51 亿元，利润总额 0.88 亿元，归属于

母公司所有者的净利润 0.77 亿元，基本每股收益为 0.16 元，净资产收益率为

5.76%。 

发行人主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据（单位：元） 

 2012 年末 2011 年末 增减率 

资产总计 2,761,511,839.58 2,019,756,260.09 36.73% 

负债合计 1,271,906,956.54 687,527,093.06 85.00% 

所有者权益合计 1,489,604,883.04 1,332,229,167.03 11.81% 

归属于母公司所有者权益合计 1,395,570,168.99 1,314,401,622.27 6.18% 

2、合并利润表主要数据（单位：元） 

 2012 年度 2011 年度 增减率 

营业总收入 951,387,533.59 721,847,493.42 31.80% 

营业利润 77,667,199.58 111,969,738.41 -30.64% 

利润总额 88,443,088.50 121,388,140.02 -27.14% 

归属于母公司股东的净利润 77,252,790.45 105,075,287.73 -26.48% 

3、合并现金流量表数据（单位：元） 

 2012 年度 2011 年度 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 2,367,913.07 57,776,381.05 -95.90% 

投资活动产生的现金流量净额 -713,240,250.88 -167,239,928.68 326.48% 

筹资活动产生的现金流量净额 452,111,686.38 742,769,050.22 -39.13% 

现金及现金等价物净增加额 -258,760,651.43 633,015,827.35 -140.88% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期公司债券募集资金情况 

公司经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]726 号文批准，于 2012 年 6

月 14 日至 2012 年 6 月 19 日公开发行了人民币 5 亿元的公司债券，本期债券扣

除发行费用之后的净募集资金已于 2012 年 6 月 19 日汇入公司指定的银行账户。

四川华信（集团）会计师事务所）对本期债券募集资金到位情况出具了编号为川

华信验（2012）号的《验证报告》。 

根据公司本期公司债券募集说明书的相关内容，公司对本期公司债券募集资

金的使用计划具体如下： 

1、本期公司债券发行募集的资金，在扣除发行费用后用于偿还商业银行贷

款的金额为 1.86 亿元。 

2、剩余募集资金用于补充公司流动资金。 

若募集资金实际到位时间与公司预计不符，公司将本着有利于优化公司债务

结构、尽可能节省公司利息费用的原则灵活安排偿还公司所借银行贷款。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

 

承诺项目名称 
是否变更

项目 

募集资金 

拟投入金额 

募集资金 

实际投入金额 

是否符合 

计划进度 
项目进度 

偿还银行贷款 否 186,000,000.00 186,000,000.00 是 100% 

补充流动资金 否 314,000,000.00 314,000,000.00 是 100% 

合计 / 500,000,000.00 500,000,000.00 / / 

 

第四章  债券持有人会议召开的情况 

2012 年度内，公司未召开债券持有人会议。 

 

第五章 本期公司债券本息偿付情况 
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根据本期债券募集说明书，本期债券的发行日为 2012 年 6 月 14 日，本期债

券的利息自起息日起每年支付一次。2013 年至 2017 年每年的 6 月 14 日为上一

计息年度的付息日。如投资者选择回售，则 2013 年至 2015 年每年的 6 月 14 日

为回售部分债券上一个计息年度的付息日。（如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第 1 个工作日）。本受托管理事务报告出具之日尚未到本期债券的首个

付息日，公司在本报告期内尚无需支付利息。 

 

第六章 本期债券跟踪评级情况 

鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元资信”）对海南海药 2012 年以来的

经营和财务情况进行了跟踪分析，并于 2013 年 6 月 25 日出具了《海南海药股份

有限公司公司债券 2012 年跟踪评级报告》。主要评级观点如下： 

鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元”）对海南海药股份有限公司（以

下简称“海南海药”或“公司”）及其 2012 年发行的 5 亿元公司债券（以下简

称“本期债券”）2013 年跟踪评级结果为：维持本期债券信用等级为 AA，维持

发行主体长期信用等级为 AA，评级展望维持为稳定。 

正面： 

1、公司头孢类产品丰富，具备较强的市场竞争力，销售收入大幅增加； 

2、公司中间体-原料药-制剂产业链得到进一步延伸，整体竞争力有望进一

步提高； 

3、公司建立起了三级研发体系，对研发投入较大，具备较强的研发实力； 

4、公司已办妥股权质押登记，质押股权价值较有保障，能为本期债券的偿

付提供一定的支撑 

关注： 

1、抗生素分级管理政策正式实施，可能给公司带来一定的经营压力； 

2、公司新收购的子公司经营情况一般，未来对其整合效果需进一步关注； 

3、公司人工耳蜗业务盈利能力低于预期表现，一定程度影响公司盈利表现； 

4、公司人工耳蜗建设项目进度较慢，未来该业务盈利表现仍存在不确定性； 

5、近年公司加大了对外投资力度，扩张速度较快，需关注扩张过程中的资
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金风险及新业务风险； 

6、公司初次涉足小额贷款领域，风险控制能力有待进一步观察； 

7、医药行业竞争趋于激烈，公司部分产品价格存在下滑趋势，未来公司盈

利情况有待观察； 

8、公司经营活动净现金流表现不佳，投资活动资金需求量大，对筹资活动

有一定的依赖性； 

9、公司有息债务规模较大且存在持续增长可能，存在一定债务压力。 

 

第七章 本期债券股权质押情况 

本公司以合法持有的重庆天地药业有限责任公司（以下简称“天地药业”）

99.14%的股权作为质押资产，评估作价 80,021.06 万元，为本期债券的足额偿付

提供担保。 

发行人与广发证券签署了《股权质押协议》，聘请广发证券担任本期质权代

理人，办理质押登记手续时，在质押登记权利证明文件上广发证券以“质权人”

的名义登记。双方已在重庆市忠县工商行政管理局为上述股权办理完毕质押登记

手续。 

截至本报告出具之日，天地药业生产经营稳定，业绩正常，未发生重大不利

变化。 

表：天地药业主要财务数据 

单位：元 

项  目 2012 年 12 月 31 日 2011 年 12 月 31 日 

流动资产 889,835,811.58 954,084,556.48 

非流动资产 474,214,678.18  218,422,516.99  

总资产 1,364,050,489.76  1,172,507,073.47  

流动负债 517,372,217.50 344,153,775.67 

非流动负债 218,665.73  99,170,000.00  

总负债 517,590,883.23  443,323,775.67  

所有者权益 846,459,606.53 729,183,297.80 

项  目 2012 年度 2011 年度 

营业总收入 356,765,160.07 298,484,692.05 

营业总成本 307,730,758.29 267,257,205.25 

利润总额 51,861,211.98 33,630,159.80 
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净利润 45,019,884.89 28,533,324.51 

经营活动产生的现金流量净额 -25,511,469.00 -117,439,556.70 

投资活动产生的现金流量净额 -221,827,092.65 -27,118,344.79 

筹资活动产生的现金流量净额 42,403,080.28 615,191,215.81 

 

第八章 发行人董事会秘书的变动情况 

根据海南海药2012年年度报告，公司董事会秘书为张晖女士，未发生变动情

况。 

 

第九章 其他情况 

一、对外担保情况 

报告期内公司全资子公司海口制药厂为台州市一铭医药化工有限公司的

5,500.00 万元借款提供担保。 

二、重大诉讼、仲裁事项 

2012 年度公司无重大诉讼、仲裁事项。 

三、相关当事人 

    2012 年度，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 
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（此页无正文，为《海南海药股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2012

年度）》盖章页） 

 

 

 

 

 

                                            广发证券股份有限公司 

 

                                               2013 年 6 月 27 日 

                                 


