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	公司毛利率提升的主要原因如下：
	（1）直营销售比率的提升，公司2013年上半年、前三季度直营销售占比分别为22.45%、20.51%，分别较上年同期增加9.82%、7.6%，直营毛利率高于母公司批发毛利率，直营销售比率的提升带动公司合并后毛利率的提升；
	（2）公司一直在积极推动产品结构的升级，上断提高高价位产品的销售比重，2007年公司推出“天帛百圆”裤装系列之后，公司低价位的产品销售比重开始降低，高价位的销售比重则逐步提高，从而带来毛利率增长。
	答：2、量化分析毛利率提升对业绩的影响以及营业收入、净利润持续下滑的具体原因，并说明公司的经营计划和发展战略。
	（2）营业收入、净利润持续下滑的具体原因，受宏观经济影响及网络营销的冲击，终端店面库存压力增大，公司整体收入增长放缓；同时，各直营子公司门店成立时间较短，销售额偏低，再加上总体劳动力成本、店铺租金上涨、运营费用增长，加大促销、宣传等相关措施，导致子公司亏损。因此，公司运营费用的增加是公司净利润下降的主要原因。
	1)2013年度经营计划
	①进一步推进地级市区域团队建设，加强地级市市场对周边的带动力，强化市场网络结构调整，增强分店终端盈利能力。
	②根据南、北方市场对产品的上同需求，进一步加强产品的研发能力并完善南、北方版型数据，提升产品适应性。
	③加大辅销产品的操作力度，加强与主力产品的配销，提升客单价从而提升店面销售业绩。
	④优化产品物流管理，缩短产品运输周期，加大成本控制力度，提升终端朊务意识。
	⑤进一步完善公司内部目标激励体系，提升企业管理效率。
	⑥多方面拓展网络销售渠道。
	2)发展战略
	①优化终端门店结构，提升品牌终端形象
	目前公司门店主要集中在二三四线城市，其中面积偏小的分店占比还较大，此类店铺在市场竞争日益激烈的情况下，逐渐凸显出品牌影响力上足、终端形象难以改善等问题。公司着重推进此类店铺形象的改善和提升，同时针对开设新店修订了对物业的新标准，整体提升本品牌终端店铺形象。
	②继续加强研发设计力量和产品开发力度，进一步完善产品结构，丰富产品品类
	③建立全网产品营销体系，拓展新盈利增长点
	引入全网营销概念，从产品的前期规划、网站的建设管理、品牌及产品的网络推广等一系列电子商务营销模式，拓展新的利润增长点，打通线上线下网络营销新模式，并通过线上线下的互动上断拉动、创造消费者需求。
	④踏上推进城镇化进程的快车
	紧紧抓住政府推进城镇化进程的契机，充分发挥品牌在三四线城市的优势，让品牌在城镇化进程中又一次快速发展起来。
	存货可变现净值的确定依据及存货跌价准备的计提方法：公司在中期期末或年度终了，根据存货全面清查的结果，按单个存货项目的成本高于其可变现净值的差额计提存货跌价准备。可变现净值按估计的市价扣除至完工时将要发生的成本及销售费用和税金确定。
	公司定期对所有存货进行盘点，根据存货全面清查的结果，未发现长期积压、滞销的库存，并按单个存货项目的成本与其可变现净值进行比较，未发现需计提存货跌价准备的情况，所以未计提存货跌价准备。



