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	（三）项目协办人及其保荐业务执业情况
	（一）发行人概况
	（二）本次证券发行类型
	（一）本项目内核情况
	（三）保荐机构关于本次推荐的内核意见
	（一）第一届董事会第四次会议及2010年年度股东大会
	（一）发行人具备健全且运行良好的组织机构
	（二）发行人具有持续盈利能力，财务状况良好
	（三）最近三年财务会计文件无虚假记载,无其他重大违法行为
	（一）发行人的主体资格
	（二）发行人的独立性
	（三）发行人的规范运行
	（1）被中国证监会采取证券市场禁入措施尚在禁入期的；
	（5）涉嫌犯罪被司法机关立案侦查，尚未有明确结论意见；
	（四）发行人的财务与会计
	（1）故意遗漏或虚构交易、事项或者其他重要信息；
	（五）募集资金运用
	（一）发行人存在的主要风险
	根据国家统计局数据，2012年全年GDP增长7.8%，为近年来增速第一次降到8%以下。微观层面上部分企业利润同比下滑较大。如果外部经济环境持续恶化，发行人业绩存在同比下滑的风险。
	（2）主要原材料价格波动的风险
	（3）汽车降价的风险
	（4）外协厂家不能及时供货和质量监控的风险
	（2）发行人规模迅速扩张的管理风险
	（2）应收账款风险
	（2）核心技术人员流失和技术失密的风险
	公司采取了如下措施保护自身的技术秘密：第一、对新产品、新技术采取申请专利保护、无载体商业秘密、签订技术保密协议等多种形式降低技术失密的风险；第二、公司与高级管理人员和核心技术人员签署了三年以上期限或无固定期限的《劳动合同》，约定了相关的竞业禁止条款和保密条款；第三、公司主要高级管理人员和核心技术人员通过持有信德投资的股权而实现对本公司间接持股，一定程度上保证了上述人员与公司利益的一致性。虽然公司采取了以上措施，但仍然无法完全避免高级管理人员和核心技术人员流失带来的技术失密风险，从而给公司的发展带来...
	6、税收优惠政策风险
	2009年3月4日公司取得《高新技术企业证书》，并与2012年再次获得高新技术企业认定，2009年至2014年，公司企业所得税税率按照15%执行。公司控股子公司恩阿必为外商投资企业，2009年-2011年减半征收。
	2012年，公司通过了高新技术企业复审并再次获得高新技术企业资质，2012年至2014年仍将执行15%税率。
	7、募集资金投资项目风险
	（二）发行人的发展前景
	②出现更多的汽车专用轴承品种
	③汽车轴承的性能和寿命大幅提高
	2、发行人拟募投项目市场前景较好

