
郴州市金贵银业股份有限公司 

首次公开发行股票投资风险特别公告 

主承销商：招商证券股份有限公司 

 

郴州市金贵银业股份有限公司（以下简称“金贵银业”、“发行人”或“公司”）

首次公开发行不超过 5,876 万股人民币普通股（A 股）（以下简称“本次发行”）

将于 2014年 1月 17日分别通过深圳证券交易所交易系统和网下发行电子化平台

实施。发行人、主承销商特别提请投资者关注以下内容： 

1、中国证监会、其他政府部门对发行人本次发行所做的任何决定或意见，

均不表明其对发行人股票的价值或投资者的收益作出实质性判断或者保证。任何

与之相反的声明均属虚假不实陈述。 

2、拟参与本次发行申购的投资者，须认真阅读 2014 年 1 月 8 日（T-7 日）

刊登于《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》和《证券日报》上的《郴

州市金贵银业股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要》及巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）的招股意向书全文，特别是其中的“重大事项提示”及“风

险因素”章节，充分了解发行人的各项风险因素，自行判断其经营状况及投资价

值，并审慎做出投资决策。根据《证券法》的规定，股票依法发行后，发行人经

营与收益的变化，由发行人自行负责，由此变化引致的投资风险，由投资者自行

承担。 

3、本次网下发行的股票无流通限制及锁定安排，自本次发行的股票在深圳

证券交易所上市交易之日起开始流通。请投资者务必注意由于上市首日股票流通

量增加导致的投资风险。 

4、发行人所在行业为有色金属冶炼及压延加工业（C32），中证指数有限公司发布的

行业最近一个月平均静态市盈率为30.83倍（截止2014年1月14日）。请投资者决

策时参考。从行业看，发行人与豫光金铅、恒邦股份、铜陵有色、怡球资源、焦



作万方、ST株冶等上市公司业务具有一定相似度。以2012年每股收益及2014年1

月14日（T-3日）前20个交易日均价计算，可比上市公司（剔除每股收益为负的

上市公司）2012年静态市盈率均值为27.11倍。请投资者决策时参考。本次发行

价格14.35元/股对应的2012年摊薄扣除非经常性损益后市盈率为23.26倍，低于中

证指数有限公司发布的行业最近一个月平均静态市盈率和可比公司平均市盈率。 

但依然存在股价下跌给新股投资者带来损失的风险。发行人和主承销商提请投资

者关注投资风险，审慎研判发行定价的合理性，理性做出投资。 

5、发行人本次募投项目的计划所需资金量为 68,967.90 万元。按本次发行价

格 14.35 元/股计算的发行人预计募集资金总额为 754,357,429.70 元，扣除分摊的

发行费用 64,678,441.77 元后，本次预计募集资金净额为 689,678,987.93 元。本次

发行存在因取得募集资金导致净资产规模大幅度增加对发行人的生产经营模式、

经营管理和风险控制能力、财务状况、盈利水平及股东长远利益产生重要影响的

风险。 

6、本次发行申购，任一投资者只能选择网下或者网上一种方式进行申购，

所有参与网下报价、申购、配售的投资者均不得再参与网上申购；单个投资者只

能使用一个合格账户进行申购，任何与上述规定相违背的申购均为无效申购。 

7、请投资者务必关注投资风险：若 2014 年 1 月 17 日（T 日）出现网下申

购不足，将中止本次发行；若 T 日出现网上申购不足，网上申购不足部分向网

下回拨，由发行人和主承销商按照既定的配售原则进行配售；网下配售后仍然认

购不足的，中止发行。 

8、本次发行结束后，需经深交所批准后，方能在深交所公开挂牌交易。如

果未能获得批准，本次发行股份将无法上市，发行人会按照发行价并加算银行同

期存款利息返还给参与网上申购的投资者。 

9、发行人的所有股份均为可流通股，本次发行前的股份有限售期，有关限

售承诺及限售期安排详见招股意向书。上述股份限售安排系相关股东基于发行人

治理需要及经营管理的稳定性，根据相关法律、规做出的自愿承诺 。 

10、本次发行定价遵循市场化定价原则，在初步询价阶段由网下机构投资者

基于真实认购意愿报价，发行人与主承销商根据初步询价结果，综合考虑发行人



基本面、所处行业、市场情况、募集资金需求、承销风险等因素，协商确定本次

发行价格。任何投资者如参与申购，均视为其已接受该发行价格；如对发行定价

方法和发行价格有任何异议，建议不参与本次发行。 

11、行业周期波动风险 

发行人面临因白银、电铅冶炼行业周期性变化造成盈利大幅波动的风险。 

发行人主要产品为白银、电铅、黄金及其他综合回收产品，属于有色金属冶

炼行业。有色金属行业是周期性行业，其行业产能、价格走势、行业波动受国际

及国内宏观经济环境、上下游行业的发展状况、期货及现货市场波动的重要影响。

发行人经营业绩对由有色金属行业供求格局决定的价格走势较为敏感，有色金属

价格走势决定了有色金属冶炼行业的原材料成本、存货价值及产成品销售价格。 

报告期内，银、铅、金等有色金属价格整体呈下滑趋势，且波动幅度较大。

尤其在 2013 年以来，白银市场价格大幅下降，上海有色网 SMM1#白银现货平均

市场价格（含税）从 1 月的 6,285 元/千克下降至 7 月的 3,950 元/千克，下降幅度

约为 37%，8 月、9 月回升至 4,540 元/千克，10 月以来白银价格下降至目前约

4,035 元/千克。若白银价格继续大幅下跌，则会对公司的盈利情况造成重大不利

影响。 

12、主要产品价格波动风险 

发行人主要产品是白银和电铅，报告期发行人收入和利润主要来源于白银。

若未来白银、电铅价格出现大幅下跌，发行人经营业绩将受到重大影响。 

13、依赖原材料风险 

目前发行人白银冶炼的原材料主要来自于铅冶炼过程中的铅阳极泥，而铅冶

炼行业生产所需原材料主要为铅精矿，铅精矿为不可再生性资源。随着发行人产

业链向上游的扩张，发行人“10 万吨铅富氧底吹项目”的投产，对铅精矿的需

求量将进一步增加，发行人未来将可能面临原材料供应紧张和价格上升的风险。 

14、资产负债率较高和短期偿债风险 



发行人面临一定的短期偿债压力和财务成本压力。报告期内，发行人运营资

金主要依托银行贷款，尤其是短期贷款。截至 2013 年 6 月 30 日，发行人短期借

款余额 84,442.96 万元，长期借款余额 7,900.00 万元，一年内到期的非流动负债

38,580.00 万元，资产负债率（母公司）69.85%； 2010 年 12 月 31 日、2011 年

12 月 31 日、2012 年 12 月 31 日及 2013 年 6 月 30 日，发行人流动比率分别为

1.13、1.32、1.23、1.20，速动比率分别为 0.29、0.49、0.28、0.28；发行人 2010 年、

2011 年、2012 年及 2013 年 1-6 月利息支出分别为 4,397.21 万元、10,640.16 万元、

13,746.21 万元、5,444.43 万元，分别占同期息税前利润的 22.46%、35.75%、

43.76%、45.15%。 

15、存货跌价风险 

若银、铅价格出现大幅下跌，发行人可能需要计提大额存货跌价准备。报告

期内，由于发行人产业链向上游扩张，随着“10 万吨铅富氧底吹项目”的逐渐

投产，发行人存货余额逐年上升。截至 2013 年 6 月 30 日，发行人存货账面价值

197,622.35 万元，占总资产的 60.72%。2010 年末、2011 年末、2012 年末及 2013

年 6 月末，发行人所计提存货跌价准备余额分别为 25.63 万元、948.54 万元、

1,498.67 万元、5,676.59 万元。 

16、存货质押风险 

若发行人短期偿债能力降低，出现难以偿付到期短期债务，用于质押借款的

存货可能被强行变现，给发行人生产经营活动带来一定的风险。报告期内，发行

人大量存货用于质押短期借款，截至 2013 年 6 月 30 日，用于质押借款的存货金

额为 98,495.00 万元，占存货余额的比例为 49.84%。 

17、环保风险 

由于有色金属冶炼行业的特殊性，尤其是铅冶炼过程中产生的烟尘、废气等

会对环境造成一定程度的污染。虽然发行人认真贯彻执行了国家和地方有关环保

的法规和政策，各项排放指标均达到国家排放标准，但随着公众环保意识的逐步

加强，国家环保法律法规对环境保护要求会更加严格，有色金属冶炼清洁化将成

为行业发展方向，可能会导致发行人环保费用上升，增加发行人的生产成本，从

而影响发行人的收益。 



18、2013 年经营业绩下降风险 

由于主要产品（白银、电铅）价格大幅下降导致毛利率降低和存货跌价损失

增长、技术开发费和职工薪酬等管理费用同比增长等原因，发行人 2013 年 1-9

月经营业绩与 2012 年 1-9 月相比有所下降。2013 年 1-9 月，发行人实现营业收

入 263,559.88 万元，同比增长 21.27%，扣除非经常性损益后归属于母公司股东

的净利润 8,631.77 万元，同比下降 14.79%。2013 年 7-9 月，发行人实现营业收

入 74,978.04 万元，比 2012 年 7-9 月下降 23.97%，扣除非经常性损益后归属于

母公司股东的净利润 2,857.42 万元，比 2012 年 7-9 月下降 45.35%。上述 2013

年 1-9 月、2013 年 7-9 月财务数据未经审计，经天健会计师事务所（特殊普通合

伙）审阅。 

2013 年 7-9 月，发行人采购原材料的含银量为 161.52 吨，采购均价约为 3,326

元/千克（不含税），共生产白银 111.89 吨，直接销售白银 101.2 吨，销售均价约

为 3,951 元/千克（不含税）；2013 年 10 月，发行人采购原材料的含银量为 74.41

吨，采购均价约为 3,718 元/千克（不含税），共生产白银 35.86 吨，直接销售白

银 32.53 吨，销售均价约为 4,617 元/千克（不含税）；2013 年 11 月，发行人采购

原材料的含银量为 20.64 吨，采购均价约为 3,553 元/千克（不含税），共生产白

银 43.25 吨，直接销售白银 44.27 吨，销售均价约为 4,695 元/千克（不含税）。 

发行人财务报告审计截止日后经营模式未发生重大变化，主要供应商和客户

未发生重大变化，主要经营情况符合发行人主要原材料以市场价格采购、主要产

品白银对外销售采用点价销售、对内销售以市场价格销售的实际经营情况。 

若主要产品白银保持 2013年 12月 27日上海有色网 SMM1#白银现货平均市

场价格 4,035 元/千克（含税）不发生大幅下降的情况下，发行人预计 2013 年度

扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为 13,400 万元-12,000 万元，比

2012 年度下降 5%-15%。 

19、行业监管及国家产业政策风险 

发行人属于有色金属冶炼行业。发行人目前铅冶炼生产和经营均符合行业监

管的要求，主业白银清洁冶炼符合《产业结构调整指导目录（2011 年本）》（鼓

励类）的要求。由发行人所建设的“10 万吨铅富氧底吹项目”，需符合《铅锌行



业准入条件》并报工业和信息化部复核与公告，但截止目前，尚未完成国家工信

部关于铅锌行业准入的复核和公告程序，存在一定的政策风险。 

2010 年 12 月，湖南省经济和信息化委员会组织湖南省环保厅、湖南省安监

厅、湖南省有色金属管理局及相关专家对发行人进行了现场核查和资料审查，认

为发行人符合《铅锌行业准入条件》的相关要求。2010 年 12 月底，湖南省经济

和信息化委员会已将发行人行业准入公告管理申报材料上报国家工信部，国家工

信部正按照有关审批程序办理。 

2012 年 3 月 8 日，湖南省经济和信息化委员会出具了《关于郴州市金贵银

业股份有限公司行业准入公告管理情况的说明》，“经查实，发行人冶炼规模、工

艺装备、能耗与资源综合利用、环保安全等各项指标完全符合国家《铅锌行业准

入条件》和行业准入公告管理要求。2010 年 12 月底，我省已将该企业行业准入

公告管理申报材料上报国家工信部，国家工信部正按照有关程序办理，因准入公

告对已建铅锌企业非强制性要求，不会影响该企业的日常生产经营活动。”但仍

存在行业监管及国家产业政策造成的风险。 

20、本次发行有可能出现上市后即跌破发行价的风险。投资者应当充分关注

定价市场化蕴含的风险因素，知晓股票上市后可能跌破发行价，切实提高风险意

识，强化价值投资理念，避免盲目炒作。监管机构、发行人和主承销商均无法保

证股票上市后不会跌破发行价格。 

21、发行人、主承销商郑重提请投资者注意：投资者应坚持价值投资理念参

与本次发行申购，我们希望认可发行人的投资价值并希望分享发行人的成长成果

的投资者参与申购。 

22、本投资风险特别公告并不保证揭示本次发行的全部投资风险，提示和建

议投资者充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险，根据自身经济实力、投资经

验、风险和心理承受能力独立做出是否参与本次发行申购的决定。 

  

                     发行人：郴州市金贵银业股份有限公司 

主承销商：招商证券股份有限公司 



                                        2014 年 1 月 16 日 


