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释义 

除非文义另有所指，下列简称具有如下含义： 

发行人/物产中拓/公司/本

公司/上市公司 

指 物产中拓股份有限公司 

本次发行/本次非公开发行 指 物产中拓股份有限公司本次以非公开发行的方

式向特定对象发行 A股股票的行为 

中西部六省一市 指 湖南、湖北、四川、重庆、广西、贵州、云南 

元 指 人民币元 
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一、本次募集资金的使用计划 

本次非公开发行募集资金总额预计为不超过 80,000万元人民币

（含发行费用），扣除相关发行费用后将全部用于补充公司营运资金。 

二、补充营运资金项目的必要性分析和可行性分析 

（一）必要性分析 

1、未来主营业务扩展所需资金缺口大，募集资金可支撑公司业

务快速扩张 

钢铁及冶金原料等大宗商品批发贸易和汽车经销及后服务均是

典型的资金密集型行业。大宗商品批发贸易的特点是经营规模大，毛

利率较低，以规模取胜。贸易商在钢铁及冶金原料采购、销售过程中

一般都将发生较大额的资金占用，故其欲达到一定的经营规模，拥有

充足的营运资金是必要条件。公司在收入快速增长的同时，应收票据、

应收账款、预付账款和存货等经营性占用项目也大幅增加，从而对营

运资金的需求不断增加，而近年来公司以自有资金对营运资金的补充

有限。公司 2010 年度、2011 年度、2012 年度及 2013 年 1-9 月合并

报表的应收票据、应收账款、预付账款和存货项目合计额从 2010 年

末的 208,929.39 万元增加至 2013 年 9 月末的 383,092.21 万元，呈

快速增长趋势。营运资金的需求已对公司的业务发展产生了较大压

力。 

公司目前处于业务转型升级、销售规模快速扩张的时期，公司通

过前期铺建销售网点，发展钢贸电子商务和供应链金融业务，以及建

设高星物流园，已为后续发展奠定良好基础。根据公司未来两年发展

所需资金测算，公司尚需资金缺口较大，通过本次再融资募集资金补

充公司营运资金，将有力支撑公司业务快速扩张，实现公司的战略和

业务规划。 

2、降低资产负债率，优化资本结构，降低财务费用 
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近年来随着公司业务规模的扩张，公司资产负债率较高，2010

年度、2011年度、2012年度及 2013年 1-9月合并报表资产负债率分

别为 65.96%、68.01%、64.24%和 74.31%。由于负债规模偏高，公司

偿债能力较弱，面临一定的财务风险。本次非公开发行股票募集资金

到位后，公司负债水平将有所降低，资产结构得以优化，抗风险能力

得以提高。 

公司目前主要通过银行借款等负债经营方式补充流动资金，财务

费用负担较重。2010年度、2011年度、2012年度及 2013年 1-9月，

公司的银行借款期末余额分别为 58,486.61万元、68,507.93万元、

16,378.73万元和 42,350.99万元。本次非公开发行股票募集资金到

位后，将改善公司的财务结构，降低财务费用。 

3、创新业务的发展也需要投入大量资金 

为实现“连锁经营、物流配送、电子商务”三位一体战略发展目

标，公司积极拓展电子商务及物流配送等创新业务发展。  

（1）电子商务 

电子商务平台的搭建为公司的发展注入了互联网时代新的活力。

公司近年来大力发展钢铁交易线上平台，建成了中拓钢铁网并取得快

速发展。现货挂牌交易模式日趋成熟，线上现货交易量与 SAP现货销

量占比不断提升，2013年全年网上交易总量已达 30.86万吨。 

电子商务是公司供应链服务集成的输出平台，是面向客户的服务

窗口。通过电子商务平台，公司可直接与钢厂对接，让钢厂的产品直

接面向终端客户和小微客户，这节省了供应链的商流成本；同时，公

司通过在钢厂附近建立配送库，客户在网上下单，产品可直接从钢厂

配送库发送到客户的工地或工厂，节省供应链在中转、短驳、运输等

物流环节成本，提高了物流效率。电子商务平台在提高商流、物流效

率的同时也提升了公司的周转效率，这降低了公司在整个供应链中单
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位销量的资金占用，从而提升为上下游客户提供金融服务的能力，扩

大规模，增强了公司的盈利能力。 

此外，公司也已于 2012 年开始着手打造手机版电子商务平台。

平台建成后将覆盖 PC 版的主要功能点，并充分发挥手机在信息及时

交互方面的优势，进一步提高交易效率、提升客户体验。基于这些电

子商务平台，公司将成为基于移动互联技术的供应链服务集成商。 

（2）物流配送 

公司的高星物流园项目部分也已建成并投入运营，该物流园是经

湖南省人民政府批准的长沙地区四大核心物流园区之一，园区位于长

沙大河西先导区，处于长株潭和大河西先导区核心位臵，位于“长株

潭 3+5城市群”中心地带，被列为湖南省重点项目。园区集合了专业

仓储、剪切加工、高效配载、智能配供、专区服务及铁路到发的六大

基础功能，同时未来将实现信息化集成服务、加工配送集成服务、物

流金融集成服务三大高端物流功能，高星物流园将成为满足长沙区域

钢贸业务单元供应链集成服务的实体平台，成为湖南省的“钢材超

市”。园区的正式投入运营，意味着公司商流、物流、资金流、票据

流将形成“四流联动”，真正实现“三位一体”立体化经营模式，为

公司更好的开发物流市场，不断扩大服务品种，提升规模与效益创造

了有利条件，提高了公司综合竞争能力。目前，虽然公司的电子商务

平台及高星物流园项目对传统业务的拉动作用已逐步显现，但创新业

务的发展也需要持续地投入大量资金。 

4、挑战与机遇并存，公司需抓住机遇实现飞跃 

钢铁行业产能过剩的市场环境将导致钢贸流通行业的优胜劣汰，

随着行业竞争格局的加剧，钢贸行业的洗牌整合趋势正加速进行，大

批中小型钢贸企业正被淘汰出局或自动退出，对于具备“世界 500强”

大股东背景和上市公司资本运作平台的物产中拓来讲，这正是扩大市
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场的良机。公司将抓住机遇，通过电子商务、物流配送、剪切加工及

供应链金融等集成服务，提升资源整合、集成服务和集约运营能力，

转型升级为优质的供应链服务集成商。2013 年，在行业没有明显好

转的大环境下，公司的营业利润及净利润均有较大幅度的增加，这显

示了公司经营效率的提升和基本面的改善。 

钢贸行业作为资本密集的产业，公司将通过本次再融资充实公司

的资本金，实现业务转型，提高运营效率，扩大收入利润规模，最终

抢占市场先机。 

（二）可行性分析 

近年我国经济增长速度持续处于较高水平，且未来稳定增长可

期。在此宏观经济背景下，十八届三中全会已明确提出了持续推进城

镇化建设的各项举措，预计将带动钢铁贸易业务和汽车经销业务持续

快速发展。公司目前已在中西部六省一市建立了较完善的钢铁贸易业

务网络，并在不断扩建汽车经销业务网点，同时，公司正在大力发展

钢贸电子商务业务和供应链金融业务。公司未来的业务发展空间较

大，已有的业务网络和业务模式可有力支撑未来的快速扩张。 

公司控股股东物产集团是世界 500强企业，是浙江省最大的生产

资料流通企业和综合性内外贸易及批发零售服务集成商。公司管理团

队多年从事钢铁贸易和汽车经销业务，拥有非常丰富的管理经验。在

物产集团的支持和管理团队的努力下，公司近年业务规模快速增长，

销售收入从 2008 年度的 27.25 亿元快速增加至 2012 年度的 248.14

亿元。 

公司所处行业市场空间巨大，公司的业务发展方向明确，业务模

式成熟，并已建成相应的业务网络，且公司管理团队经验丰富、管理

有效。预计本次非公开发行所募集资金用于补充营运资金后，有利于

为公司业务的进一步拓展提供资金保证，能够保证资金的运用效率，
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提升公司业绩。 

综上所述，公司目前处于业务转型升级，销售规模快速扩张的时

期，公司通过前期铺建销售网点，发展钢贸电子商务和供应链金融业

务，以及建设高星物流园，为后续发展奠定良好基础。通过本次非公

开发行募集资金用于补充公司营运资金，可有力支撑公司业务快速扩

张，实现公司的战略和业务规划。本次非公开发行具有充分的必要性

与可行性。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行后，公司将进一步分析市场环境、客户需求，优化战略

规划和发展路径，提高业务的管控能力和管理效率，降低运营成本，

增强公司的经营绩效和市场竞争力。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产及净资产将相应增加，公司的资

产负债率得以下降，财务结构将进一步改善。本次发行完成后，公司

通过募集资金补充营运资金，扩大业务规模，提高盈利水平，使公司

经营和财务状况进一步优化。 
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