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声明 

华林证券有限责任公司（以下简称“华林证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于青海盐湖工业股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“盐湖

股份”）对外公布的《青海盐湖工业股份有限公司2013年度报告》等相关公开信

息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。华林证券对报告中所包含的相

关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确

性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为华林证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，华林证

券不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

一、核准文件和核准规模 

盐湖股份发行不超过人民币50亿元公司债券已获得中国证券监督管理委员

会证监许可[2012]1704号文核准。 

二、债券名称 

青海盐湖工业股份有限公司2012年公司债券（第一期）。 

三、债券简称及代码 

债券简称为“12盐湖01”，证券代码112154。 

四、发行主体 

青海盐湖工业股份有限公司。 

五、发行规模 

本期债券的发行总额为50亿元。 

六、债券期限 

7年期，附第5年末发行人上调票面利率选择权和投资者回售选择权。 

七、债券利率 

本期债券票面利率为4.99%，在债券存续期限的前5年内固定不变。 
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八、还本付息的期限及方式 

本期债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计息。每年付息一次，到

期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

本期债券起息日为2013年3月6日。付息日为2014年至2020年每年的3月6日，

若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的付息日为自2014年至2018年每年的

3月6日（前述日期如遇法定节假日或休息日，则兑付顺延至其后的第一个工作日，

顺延期间不另计息）。 

本期债券的兑付日为2020年3月6日，若投资者行使回售选择权，则回售部分

债券的兑付日为2018年3月6日（前述日期如遇法定节假日或休息日，则兑付顺延

至其后的第一个工作日，顺延期间不另计息）。 

九、债券信用等级 

经中诚信证券评估有限公司综合评定，发行人的主体信用等级为AAA，本

次债券的信用等级为AAA。 

十、担保情况 

本期债券为无担保债券。 

十一、募集资金的验资确认 

本期债券发行规模为50亿元，其中网上发行0.1亿元，网下发行49.9亿元。本

期债券扣除发行费用之后的净募集资金已于2013年3月11日汇入发行人指定的银

行账户。发行人聘请的国富浩华会计师事务所（特殊普通合伙）1对本期债券募

集资金到位情况出具了编号为国浩验字（2013）708A0002号的验资报告。 

1 2013 年 5 月 31 日，国富浩华会计师事务所（特殊普通合伙）因与中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）

合并，更名为瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）。 
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十二、上市基本情况 

经深交所深证上[2013]128号文同意，本期债券将于2013年4月24日起在深交

所集中竞价系统和综合协议交易平台挂牌交易。 

十三、债券受托管理人 

本期公司债券的受托管理人为华林证券有限责任公司。 
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第二章 发行人 2013 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

盐湖股份的前身盐湖钾肥成立于1997年8月25日，经青海省经济体制改革委

员会以青体改函字[1997]第035号文以及中国证监会证监发[1997]391号文和证监

发字[1997]392号文批准，由青海盐湖工业集团有限公司为主发起人联合北京华

北电力实业总公司、中国农业生产资料成都公司、中国科学院青海盐湖研究所、

化工部连云港设计研究院、化工部长沙设计研究院、湖北东方农化中心共同发起，

1997年8月5日至8月7日公开发行人民币普通股5,000万股，并于1997年8月25日募

集方式设立股份有限公司。成立后，盐湖钾肥的总股本为200,000,000股。公司股

票于1997年9月4日在深圳证券交易所挂牌交易。 

根据1998年度股东大会决议，并经青海省证管办青证办[1999]20号文初审同

意和中国证监会证监公司字[1999]60号文批准，盐湖钾肥于1999年8月以总股本

200,000,000股为基数，按10：3的比例，以7.00元/股的配股价格，向全体股东实

际配售了20,850,000股普通股。该次配股后，盐湖钾肥总股本变更为220,850,000

股。 

2002年9月，经中国证监会以证监发行字[2002]116号文核准，盐湖钾肥以12.2

元/股的价格发行35,000,000股A股股份。本次增发后，盐湖钾肥的总股本变更为

255,850,000股。 

2003年5月，经盐湖钾肥股东大会决议，盐湖钾肥实施资本公积金转增股本

方案，以总股本255,850,000股为基数向全体股东每10股送10股。该次资本公积金

转增股本后，盐湖钾肥总股本变更为511,700,000股。 

经盐湖钾肥2003年度股东大会审议通过的2003年度分配方案为：按盐湖钾肥

总股本511,700,000股为基数,以资本公积金每10股转增5股。经本次转增后盐湖钾

肥总股本增至767,550,000股。 

2004年6月15日，盐湖公司与中化集团签订了《上市公司国有股权转让协议》，

盐湖公司将持有的盐湖钾肥40,755万股国有法人股中的15,351万股以每股3元的

价格转让给中化集团，股权转让于2004年11月22日经国务院国有资产监督管理委
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员会国资产权[2004]1030号《关于盐湖钾肥股份有限公司国有股权转让的批复》

同意，于2004年12月14日在登记公司完成过户登记手续。 

2006年5月31日，盐湖钾肥股权分置改革方案获相关股东会议表决通过，全

体非流通股股东拟向实施股权分置改革方案股份变更登记日登记在册的流通股

股东每10股支付1.2股股份及12元现金；青海盐湖工业（集团）有限公司、中国

中化集团公司、北京华北电力实业总公司拟向流通股股东每10股派发4份百慕大

式认沽权证的对价。2006年6月30日，盐湖钾肥股权分置改革实施完毕，股本结

构发生变化，但总股本未发生变化。 

2008年3月17日，根据国务院国有资产监督管理委员会办公厅国资厅产权

[2008]83号文批准，中化集团将其持有的盐湖钾肥141,907,561股（占盐湖钾肥总

股本的18.49%），全部转让给中化化肥，中化化肥成为盐湖钾肥第二大股东。中

化化肥承诺继续履行中化集团在股权分置改革中所做出的承诺。 

2010年1月7日，国务院国有资产监督管理委员会出具了国资产权[2010]5号

《关于青海盐湖钾肥股份有限公司换股吸收合并青海盐湖工业集团股份有限公

司有关问题的批复》，同意了盐湖钾肥换股吸收合并盐湖集团的方案。 

2010年12月20日，中国证监会出具了证监许可[2010]1860号文，《关于核准

青海盐湖钾肥股份有限公司吸收合并青海盐湖工业集团股份有限公司的批复》，

核准了本次新增股份换股的事项。发行人采用换股方式吸收合并盐湖集团，具体

换股比例为2.90：1，即每2.90股盐湖集团的股份换1股盐湖钾肥股份，本次换股

吸收合并发行人共计新增1,057,798,607股股份，同时注销盐湖集团所持发行人

234,839,404股股份。公司总股本变更为1,590,509,203股。在本次换股吸收合并中，

盐湖钾肥为合并方和存续方，盐湖集团为被合并方。盐湖集团全体股东所持有的

盐湖集团股份将全部按照上述换股比例转换为盐湖钾肥的股份；本次换股吸收合

并完成后，盐湖集团的资产、负债、业务和人员全部进入盐湖钾肥，盐湖集团注

销法人资格。2011年3月16日，盐湖钾肥吸收合并盐湖集团完成换股工作。2011

年5月，盐湖钾肥更名为青海盐湖工业股份有限公司。 

本次重大资产重组实施前，盐湖集团持有发行人234,839,404股，占总股本的

30.60%，为发行人的控股股东；青海国资委为发行人的实际控制人。重大资产重

组实施完毕后，青海国投持有发行人492,901,654股，占总股本的30.99%，成为发
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行人的控股股东；青海国资委仍为发行人的实际控制人。重组前后发行人实际控

制人没有发生变化。 

公司经验范围为：氯化钾（化肥）、硫酸钾、碳酸钾、金属镁、氯化镁、氧

化镁、氢氧化镁、纯碱、PVC、合成氨、尿素、氯化铵、氯化锂、碳酸锂、钠浮

选药剂、ADC发泡剂、乌烙托品、光卤石、低钠光卤石、联二脲、甲醇、次氯

酸钠以及塑料编织品的制造和销售（国家有专项规定的除外）；钾盐露天开采；

建设监理，设备安装工程施工（不含特种设备），出口自产的化学品（不含危险

化学品），进口本企业生产、科研所需要的原材料、机电设备、仪器仪表及零配

件；酒店和物业管理；百货、针纺织品、五金交电、化工产品（不含危险化学品）、

日用杂货、仓储、计算机系统工程建设、软件开发、硬件销售、维护、计算机耗

材销售、技术培训、有色金属、建材、钢材的销售、房屋租赁、劳务服务；危险

货物运输八类（许可证有效期2017年1月21日）。 

发行人是国内最大的钾肥生产企业，钾肥年产能达到200万吨。2010年以前

公司主营业务构成为单一的氯化钾，2011年完成与盐湖集团的合并后公司主营业

务收入中钾肥的比重仍占营业总收入的85%以上。公司其他业务收入为原盐湖集

团下属的水泥生产、销售等业务。目前发行人形成以氯化钾为主导，水泥制品、

酒店经营、储运等为补充的经营格局。 

未来，发行人将重点发展盐湖资源的综合开发利用。目前，已开工建设的盐

湖资源综合利用项目一、二期及金属镁一体化等项目，达产后将改变发行人产品

单一的局面，延伸产品链条，逐步形成以钾肥为龙头，综合利用镁、纳、锂资源，

建成大型钾、镁、氯碱三大工业基地，形成钾盐、钠盐、镁盐、气盐、锂盐五大

产业群，实现盐湖资源的深度开发、综合利用、循环利用。 

二、发行人 2013 年度经营情况 

2013年度，面对复杂多变的国际经济形势和国内经济增速放缓的运行环境，

公司主要产品氯化钾，受到了来自国际钾肥制造商的冲击，致使公司主要盈利产

品钾肥的盈利空间受到了较大挤压，化工产品受到原料天然气价格的快速上涨及

产品销售价格大幅下降的影响，化工板块比上年同期增加了亏损。公司在中央经

济工作“稳增长、调结构、促改革”基调下，通过提升管理、深化改革，加强内
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部成本控制，有效遏制了利润的下滑，综合利用化工一、二期项目试车取得了新

突破，甘河滩一体化项目的水泥、电石项目基本达标达产，项目建设进度符合预

期，金属镁一体化项目建设进度加快，选煤、热电、纯碱、焦化部分装置投料试

车，并顺利产出产品，为后续项目的试车工作奠定了基础。 

2013年度，发行人实现营业收入80.95亿元，完成利润总额14.31亿元，生产

氯化钾326.57万吨，销售氯化钾327.96万吨，氯化钾不含税销售均价1,904.22元/

吨，较上年同期下降568.83元/吨，氯化钾销售价格下降及销售量增加综合影响导

致营业收入减少8.44亿元,使利润大幅度下降，生产化工产品22.8万吨，销售化工

产品16.84万吨，生产水泥232万吨，销售水泥226万吨。 

钾肥板块，2013年钾肥市场价格总体呈现下行趋势，在受到下游复合肥企业

和贸易商库存较高，海运货源陆续抵港及俄罗斯乌拉尔钾肥公司（Uralkali）宣

布退出BPC销售联盟等不利因素的影响，市场整体僵持，悲观情绪浓重，钾肥价

格一路下行至九月钾肥价格到达最低点，在随后的三个月中钾肥价格企稳。公司

2013年新增100万吨钾肥装置9月基本建成，进行设备磨合状态的投料试车，达到

了预期目标。报告期，通过工艺控制、延长生产期等措施，钾肥装置产量创历史

新高达到326.57万吨，比上年同期增加62.76万吨，面对钾肥市场熊市，公司通过

转变经营思路，正确判断市场形式，调整营销策略等措施，实现钾肥销售327.96

万吨，将上年同期增加41.37万吨，实现收入62.45亿元。通过提升管理、降低成

本等具体措施，在钾肥价格大幅下跌，销售大幅增加的形式下，钾肥销售总成本

比上年减少0.19亿元，毛利率较上年同期只下降3.41个百分点，稳定了公司整体

业绩。 

化工板块，在国内经济增速放缓及产能过剩和下游需求增速放缓的形势下，

导致PVC、甲醇、尿素、钾碱等产品价格大幅下滑，报告期，公司以综合利用项

目建设及试车为重点工作，努力推进各项目的建设、试车，取得了重大突破。综

合利用一期能够较稳定的连续运行，综合利用二期项目除合成氨装置外其余装置

工艺已打通，金属镁一体化项目、海纳公司PVC一体化项目、新增100万吨氯化

钾项目均达到预定建设进度。报告期，综合利用一期生产各类化工产品22.3万吨，

较上年增加17.48万吨。海钠PVC一体化项目水泥及电石项目基本达标达产，项

目建设及试车进度达到预期目标，实现利润1300多万元。ADC发泡剂项目、蓝
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科锂业共生产化工产品及碳酸锂0.5万吨，其中：ADC发泡剂4456.30吨，销售

3282.92吨，由于项目未实现达标达产，产生亏损3.09亿元。碳酸锂670.7吨，销

售572.1吨，由于产量较低报告期亏损1.32亿元。 

项目建设方面： 

1、金属镁一体化项目，项目总投资279亿元，累计完成的投资额142.78亿元，

报告期内12个子装置初步设计、地基处理、长周期设备招标均已完成，进入全面

开工阶段，其中包括选煤、热电、纯碱、焦化四个单元装置进入试车试生产阶段，

110kv变电站建成带电运行，水源地及淡水系统已建成投用，铁路专用线正式通

车。 

2、新增100万吨氯化钾项目，项目总投资27.24亿元，累计完成投资16.13亿

元，工程进度达到70%，公司于2013年9月14日开始投料试车，报告期内累计生

产氯化钾21.02万吨，该项目试车基本达到了新增年产百万吨的设计要求。该项

目光卤石采输项目、干燥系统及公用工程尚未建成。 

3、海纳PVC一体化项目一期工程总投资72.12亿元，截止2013年12月底，完

成项目投资48.36亿元，完成总体投资的92.15%。200万吨水泥装置基本达标达产；

15万吨电石项目于2012年11月7日正式投产，15万吨电石炉达标达产。烧碱装置、

PVC装置已顺利打通工艺，生产出合格产品。 

4、10万吨ADC发泡剂一体化项目，该项目自进入试生产以来，经过大量的

技术改造，打通了工艺路线，产出了合格产品，但仍未达到预期。年产1万吨高

纯优质碳酸锂项目，报告期内对沉锂车间进行了大量技术性的改造，优化生产工

艺，但由于氯化锂盐田渗漏、浓度梯度问题导致原料不足，造成碳酸锂产量未达

产预期。 

三、发行人 2013 年度财务状况 

（一）发行人资产负债表主要项目变动情况 

项目 
2013 年 12 月 31 日 

（万元） 
2012 年 12 月 31 日 

（万元） 
本报告期末比年初数

增减（%） 

流动资产 1,130,683.89 1,237,756.26 -8.65 

非流动资产 4,249,382.83 3,006,248.35 41.35 
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项目 
2013 年 12 月 31 日 

（万元） 
2012 年 12 月 31 日 

（万元） 
本报告期末比年初数

增减（%） 

总资产 5,380,066.72 4,244,004.61 26.77 

流动负债 947,548.29 1,018,165.36 -6.94 

非流动负债 2,631,974.76 1,456,984.04 80.65 

总负债 3,579,523.05 2,475,149.40 44.62 

少数股东权益 159,497.77 175,827.31 -9.29 

归属于上市公司股

东的股东权益 
1,641,045.91 1,593,027.89 3.01 

负债及权益合计 5,380,066.72 4,244,004.61 26.77 

截至2013年12月31日，盐湖股份总资产为5,380,066.72万元，较上年末增加

26.77%；负债为3,579,523.05万元，较上年末增长44.62%。截至2013年12月31日，

发行人资产负债率为66.53%，较上年末上升了8.21个百分点，财务结构保持稳健。 

截至2013年12月31日，归属于上市公司股东的股东权益为1,641,045.91万元，

较上年末增加3.01%。 

截至2013年12月31日，发行人流动资产总额为1,130,683.89万元，流动负债

总额为947,548.29万元，流动比率为1.19（去年同期为1.21）。 

（二）发行人利润表主要项目变动情况 

项目 2013年（万元） 2012年（万元） 
本报告期比上年

同期增减（%） 

营业收入 809,457 827,081 -2.13 

营业利润 81,987 234,365 -65.02 

利润总额 143,114 321,977 -55.55 

归属于母公司所有者的净利润 105,221 252,426 -58.32 

2013年度，发行人实现营业收入80.95亿元，比2012年度减少2.13%，归属于

母公司所有者的净利润10.52亿元，比去年下降14.72亿元，降幅58.32%，主要原

因为报告期内氯化钾平均销售价格较去年下降568.83元/吨，综合利用化工一期、

ADC发泡济项目、碳酸锂项目合计亏损11.97亿元，其中资产减值损失5.95亿元，

比去年增加4.42亿元，增幅289.87%，主要是公司化工产品计提的存货跌价准备。 

（三）发行人现金流量表主要项目变动情况 
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项目 2013年（万元） 2012年（万元） 
本报告期比上年

同期增减（%） 

经营活动现金流入小计 758,642.60 779,057.68 -2.62 

经营活动现金流出小计 745,248.71 630,340.07 18.23 

经营活动产生的现金流量净额 13,393.89 148,717.61 -90.99 

投资活动现金流入小计 24,459.65 28,307.21 -13.59 

投资活动现金流出小计 962,190.58 943,325.38 2.00 

投资活动产生的现金流量净额 -937,730.93 -915,018.17 3.19 

筹资活动现金流入小计 1,594,380.08 1,188,424.74 34.16 

筹资活动现金流出小计 653,500.34 400,192.57 63.30 

筹资活动产生的现金流量净额 940,879.74 788,232.16 19.37 

现金及现金等价物净增加额 16,542.69 21,931.60 -24.57 

2013年度，发行人经营活动产生的现金流量净额较2012年度下降90.99%，主

要原因是本年销售商品预收款结算导致收到的现金减少，购买商品、接受劳务支

出的现金及支付职工薪酬增加所致。筹资活动现金流入小计较2012年度增加

34.16%，主要原因是本年发行公司债券所致。筹资活动现金流出小计本年较上年

增加63.3%，主要原因是本年偿还银行贷款及分派股利增加所致。 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期公司债券募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1704号文核准，发行人获准向社

会公开发行总额不超过50亿元的公司债券。 

本期债券发行规模为50亿元，其中网上发行0.1亿元，网下发行49.9亿元。本

期债券扣除发行费用之后的净募集资金已于2013年3月11日汇入发行人指定的银

行账户。发行人聘请的国富浩华会计师事务所（特殊普通合伙）对本期债券募集

资金到位情况出具了编号为国浩验字（2013）708A0002号的验资报告。 

根据发行人公告的本期公司债券募集说明书的相关内容，发行人对本期公司

债券募集资金的使用计划具体如下： 

公司拟将30%的募集资金用于偿还商业银行贷款，调整债务结构；剩余70%

用于补充公司流动资金，改善公司资金状况。本期债券发行完毕、募集资金到账

后，发行人将根据本期债券募集资金的实际到位时间、资金量、公司债务结构调

整及资金使用需要，最终确定募集资金用于偿还商业银行贷款和补充公司流动资

金金额。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

据盐湖股份2013年度报告披露，公司于2013年3月6日成功发行50亿元公司债

券，资金的使用严格按照募集说明书中的要求，偿还银行贷款180,400万元，剩

余款项全部补充公司流动资金。  
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第四章 债券持有人会议召开情况 

2013年度，公司未召开债券持有人会议。 
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第五章 本期公司债券利息的偿付情况 

发行人于2014年2月26日正式披露了《青海盐湖工业股份有限公司2012年公

司债券（第一期）2014年付息公告》，向投资者公告将于2014年3月6日开始支付

自2013年3月6日（起息日）至2014年3月5日期间的利息。经向发行人了解并确认，

发行人已将2013年度公司债券的利息足额划付至中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司指定的银行账户，未出现延迟支付本期公司债券到期利息的情况。 
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第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构中诚信证券评估有限公司已于2013年6月25日

出具《青海盐湖工业股份有限公司2012年公司债券（第一期）跟踪评级报告

（2013）》，维持本期公司债券信用等级为AAA，维持本次发债主体信用等级

为AAA，评级展望稳定。 
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第七章 发行人证券事务代表的变动情况 

发行人证券事务代表为李勇先生，报告期内未发生变动。 
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第八章 其他事项 

一、对外担保情况 

报告期内，盐湖股份无违规对外担保情况。 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

报告期内，发行人不存在重大未决诉讼、仲裁事项。 

三、相关当事人 

报告期内，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 
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（本页无正文，为《青海盐湖工业股份有限公司2012年公司债券（第一期）受托

管理事务报告（2013年度）》之盖章页） 

 

债券受托管理人：华林证券有限责任公司 

年   月   日 
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