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一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行股票的募集资金总额预计不超过 126,175 万元，扣除发行费

用后募集资金净额拟全部用于偿还银行贷款、补充流动资金以及筹备开展矿产资

源的开发与投资业务，具体如下： 

序号 项目名称 募集资金拟投入金额（万元） 

1 偿还银行贷款 26,175 

2 
补充流动金以及筹备开展矿业资产

的开发与投资业务 
100,000 

合计 126,175 

 

若本次发行实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额，在不改变

拟投资项目的前提下，董事会可对上述单个或多个投资项目的拟投入募集资金金

额进行调整。 

公司将根据实际募集资金净额和项目的轻重缓急，按照项目需要决定项目的

投资次序和投资金额。本次非公开发行股份募集资金到位之前，为尽可能降低债

务成本，公司将可能根据自筹资金的情况对部分债务先行偿还，并在募集资金到

位后予以置换。 

 

二、本次募集资金的必要性和前景分析 

（一）降低公司资产负债率，改善资本结构，提高抗风险能力 

公司近几年资金缺口主要依靠银行贷款的方式解决，融资渠道的单一性使得

资产负债率持续处于相对较高水平。 

本次非公开发行所募集资金将用于偿还银行贷款、补充流动资金，公司的流

动资金将得到充实。本次发行前后公司财务结构与偿债能力对比如下： 

财务指标 非公开发行前 非公开发行后 增减幅 

流动比率 1.31 5.10 289.31% 
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速动比率 0.95 4.74 398.95% 

资产负债率（合并） 49.51% 17.30% -65.06% 

注1：非公开发行前的相关指标计算使用截至2013年12月31日的财务数据  

注2：募集资金按总额计算。   

 

本次非公开发行后，本公司的流动比率、速动比率与资产负债率将分别由发

行前的 1.31、0.95 与 49.51%变化至 5.10、4.74 与 17.30%，变动幅度分别为 289.31%、

398.95%%与-65.06%，表明本次非公开发行将有助于公司优化资本结构，获得长

期稳定的经营资金，保障公司业务的竞争优势，提高公司的盈利能力与抗风险能

力。 

（二）降低财务费用，提高公司盈利水平 

公司目前从事的微细漆包线的生产和销售业务对资金规模需求较大，公司营

运资金很大程度上依赖银行借款，从而导致公司的财务费用负担较重。 

最近三年，公司银行借款利息支出及占比情况如下（合并报表口径）： 

                                                      单位：万元 

项目 2013年 2012年 2011年 

利息支出 1,750.82 2,147.46 1,634.56 

营业利润 315.56 -875.94 47.42 

利息支出占营业利润

的比例 
554.83% -245.16% 3446.98% 

由上表可以看出，近年来，公司每年借款利息支出一直处于较高水平，较高

的财务费用降低了公司的盈利能力。 

因此，本次非公开发行所募集资金偿还银行贷款后，能够显著降低公司的财

务成本，有利于提升公司的盈利能力。 

（三）提高公司股本规模，增强公司投融资能力，为公司筹划开展新业务

提供资金支持 

公司在增强现有微细漆包线业务的盈利能力的同时，拟抓住有色金属行业发

展的契机，筹备从事矿产资源的开发与投资业务。由于矿产资源的开发与投资行

业属于资金密集型行业，资金需求巨大，不具有较大的规模体量和资金实力，无

法顺利开展资源勘探、矿山建设、矿山开采以及合作洽谈等事宜，同时亦难以为
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日后业务的开展取得金融机构大规模的信贷支持，公司亟需补充流动资金作为筹

划开展矿产资源的开发与投资业务的资金基础。 

因此，公司拟将本次非公开发行募集资金部分用于补充流动资金，筹备开展

矿产资源的开发与投资业务，实现公司双主业发展，为公司创造更大的经济效益，

为公司股东尤其是中小股东带来更好的回报。 

（四）第一大股东一致行动人现金增持，有利于公司的持续稳定发展 

截至本预案出具之日，贤丰矿业持有公司的股份数额为 45,472,000 股，持股

比例为 25%，为本公司第一大股东。本次非公开发行股票完成后，以发行价格和

发行数量不做调整计算，贤诚矿业将直接持有公司 23.32%的股份。贤丰矿业将

通过其一致行动人贤诚矿业合计持有公司 36.06%的股份。公司股权结构进一步

优化，有利于保障公司持续稳定发展。同时，贤诚矿业计划通过认购公司本次非

公开发行股份的方式向公司提供长期资本，体现了其大力支持上市公司发展的态

度，有利于维护公司中小股东的利益。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司业务及资产的影响 

本次发行完成后，公司现有微细漆包线业务将受益于公司资本实力的提高，

夯实公司该业务抵御风险、稳步发展的能力，增强行业竞争力，同时为公司发展

战略的实施提供资金保障。 

公司将利用流动资金开展从事矿产资源的开发与投资业务的前期准备工作，

逐步建立矿产资源的开发与投资业务板块。该业务板块获取并整合矿产资源、形

成成熟稳定的盈利模式需要经历一定时间，对矿产资源的收购存在一定不确定性，

因此公司的业务将在未来逐步由以微细漆包线生产、销售业务为主过渡到与矿产

资源的开发与投资业务并重的业务格局。 

本次发行前公司的资产主要为与微细漆包线生产、销售业务相关的资产，随

着本次发行的顺利实施及公司矿产资源的开发与投资业务的逐步推进，公司矿产

资源的开发与投资业务相关资产的占比将逐步提升。 

（二）本次发行对公司章程的影响 

本次发行完成后，公司的股本将相应增加，公司章程将根据实际非公开发行
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的结果对股本和股权结构进行相应修改。公司亦将根据需要修改公司的经营范围。

除此之外，公司暂无其他修改或调整公司章程的计划。 

（三）本次发行对股东结构的影响 

本次发行完成后，公司的股东结构将相应发生变化。本次发行前，贤丰矿业

持有本公司 25%的股权，为本公司第一大股东。若本次非公开发行按本次发行数

量的上限实施并以贤诚矿业认购 6 亿元计算，本次非公开发行完成后，贤丰矿业

以及其一致行动人贤诚矿业合计持有公司股份的比例将提高至 36.06%。因此，

本次发行不会导致公司实际控制权发生变化。 

（四）本次发行对法人治理结构的影响 

本次发行完成后，本公司仍然具有较为完善的法人治理结构，本公司仍将保

持其人员、资产、财务以及在采购、生产、销售、知识产权等无形资产各个方面

的完整性和独立性，保持与公司控股股东、本次发行对象及其关联企业之间在人

员、资产、财务方面的分开。 

（五）本次发行对公司财务状况的影响 

按照 7.21 元/股的发行价格和 17,500 万股的发行数量测算，本次非公开发行

募集资金到位后（不考虑发行费用），公司总资产和净资产将相应增加 126,175

万元，其中流动资产增加 126,175 万元，股本增加 17,500 万元。 

本次发行完成后，公司的资产规模迅速提升，资金实力得到显著增强，公司

流动比率和速动比率将有效提高，公司的资产结构将进一步优化，有利于增强公

司的偿债能力，降低公司的财务风险，提高资信水平，为公司后续发展提供有力

保障。 

本次发行完成后，将提升公司的资产规模，公司的资产负债率将进一步降低。

公司不存在通过本次发行大量增加负债（包括或有负债）的情况。 

（六）本次发行对公司盈利能力的影响 

本次发行募集资金的使用将对未来盈利能力起到一定的推动作用，公司竞争

能力得到有效的提升。 

1、收入和利润变化情况 

本次发行完成后，短期内对公司营业收入及净利润的影响较小，待公司开拓

的新业务领域盈利模式成熟稳定后，公司收入规模和利润水平都可能出现较大幅
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度的增长。 

2、净资产收益率变化情况 

本次发行完成后，公司净资产将比发行前有显著增加，股本也将相应增加。

由于募集资金使用的效益产生需要较长时间，因此短期内公司净资产收益率可能

有所降低。但随着公司未来矿产投资开发业务的发展，新的盈利增长点的出现，

公司未来净资产收益率有望进一步提升。 

（七）本次发行对公司现金流量的影响 

本次发行完成后，公司筹资活动现金流入将大幅增加，随着募集资金的使用

效益逐步产生，特别是新的矿产资源的开发与投资业务逐步推进，则未来经营活

动现金流入和现金流出都将大幅增加。 

四、本次发行可行性分析结论 

综上所述，本次非公开发行股票完成后，公司的所有者权益和营运资金将大

幅增加，有利于增强公司资本实力，夯实现有漆包线业务发展的基础；有利于公

司在增强现有漆包线业务的盈利能力的同时，抓住有色金属行业发展的契机，积

极稳妥地推进矿产资源的开发与投资业务，符合公司及公司全体股东的利益。 

综上所述，公司董事会认为，本次非公开发行股票募集资金用于偿还银行贷

款、补充流动资金以及筹备开展矿产资源的开发与投资业务是必要的，也是可行

的。 

 

 

 

广东蓉胜超微线材股份有限公司 

董事会 

 

二○一四年四月三十日 
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