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重要声明 

中信建投证券股份有限公司编制本报告谨对本期债券受托管理事务进行专

项说明，不表明对其价值或投资者的收益作出实质性判断或保证。因市场行为及

其他情形引致的投资风险，由投资者自行负责。 
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第一章  本期公司债券概况 

一、 核准文件及核准规模 

2011 年 9 月 24 日，经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1279 号文核

准，北方华锦化学工业股份有限公司（原辽宁华锦通达化工股份有限公司，以下

简称“华锦股份”、“公司”或“发行人”）获准发行不超过 300,000 万元公司

债券（以下简称“本期债券”）。 

2014 年 2 月 17 日，辽宁华锦通达化工股份有限公司 2014 年第二次临时股

东大会决议，将公司名称变更为北方华锦化学工业股份有限公司。 

二、 债券名称 

2012 年辽宁华锦通达化工股份有限公司公司债券，简称“12 华锦债”。 

三、 发行规模 

人民币 27 亿元。 

四、 票面金额 

人民币 100 元。 

五、 发行价格 

按面值发行。 

六、 债券期限 

5 年。 

七、 还本付息的期限和方式 

本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，最

后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于每年的付息日向投资者支付的利

息金额为投资者截至兑息债权登记日收市时所持有的本期债券票面总额与对应
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的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑付债权

登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

本期债券的计息期限为 2012 年 11 月 9 日至 2017 年 11 月 9 日。本期债券的

起息日为公司债券的发行首日，即 2012 年 11 月 9 日。公司债券的利息自起息日

起每年支付一次，2013 年至 2017 年间每年的 11 月 9 日为上一计息年度的付息

日（遇节假日顺延，下同）。本期债券的兑付日为本期债券到期日，即 2017 年

11 月 9 日，到期支付本金及最后一期利息。如遇法定假日或休息日，则顺延至

其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。本期债券的付息和本金兑

付工作按照登记机构相关业务规则办理。 

八、 债券利率 

本期债券在存续期内的票面年利率为 5.60%。本期债券采用单利按年计息，

不计复利，逾期不另计利息。 

九、 发行时信用级别 

经中诚信证券评级有限公司（以下简称“中诚信证评”）综合评定，公司的

主体长期信用等级为 AA+，本期公司债券信用等级为 AA+。在本期公司债券的

存续期内，资信评级机构每年将对公司主体信用和本期公司债券进行定期或不定

期跟踪评级。 

十、 债券受托管理人 

中信建投证券股份有限公司。 
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第二章  发行人 2013 年度经营和财务状况 

一、 发行人基本情况 

华锦股份（原辽宁华锦通达化工股份有限公司）是经深圳市人民政府【1996】

142号文批准，由原盘锦辽河化工（集团）有限责任公司（现更名为北方华锦化

学工业集团有限公司）、深圳通达化工总公司共同发起（辽河化工集团以化肥业

务的经营性净资产45,011万元出资、深圳通达以实物资产1,091万元和货币资产

2,398万元出资），并向社会公开发行人民币普通股13,000万股，以募集方式设立

的股份有限公司。1996年12月26日，经中国证监会证监发字【1996】424号和证

监发字【1996】425号文批准，公司向社会公开发行人民币普通股13,000万股（其

中1,300万股向公司职工配售），每股面值1元，发行价格5.38元/股，发行后公司

总股本61,500万股。1997年1月30日，经深交所深证发【1997】48号《上市通知

书》批准，公司股票在深交所挂牌交易，股票简称“辽通化工”，后更名为“华锦

股份”交易代码：000059。 

2002年9月27日，公司变更工商注册登记地址，由深圳市迁至辽宁省盘锦市，

工商登记注册号变更为210000004920321。 

2002年10月8日，经公司2002年第一次临时股东大会审议通过，公司法定名

称由深圳辽河通达化工股份有限公司变更为辽宁华锦通达化工股份有限公司。 

2014年2月17日，发行人2014年第二次临时股东大会决议，将公司名称变更

为北方华锦化学工业股份有限公司。 

1998 年 9 月 11 日，经中国证监会证监上字【1998】86 号文批准，公司以该

次发行前股本 61,500 万股为基数，按 10 股配 3 股方案进行配股，配股价格 7 元

/股，实际配股数量为 4,822.5214 万股，股本增至 66,322.5214 股。 

2005 年 9 月 12 日，公司公告了《股权分置改革实施方案》，根据实施方案，

10 月 24 日公司股改实施完成。公司非流通股股东向股权分置改革方案实施之股

权登记日登记在册的流通股股东每 10 股支付 3.8 股股份，方案实施后公司非流

通股股东所持股份减少 6,422 万股，流通股股东所持股份增加 6,422 万股。 
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2007 年 12 月 27 日，经中国证监会证监发行字【2007】411 号文核准，公司

向包括北方华锦在内的 10 名符合条件的特定投资者实施非公开发行，发行价格

为 7 元/股，实际发行 537,281,153 股，股东增至 1,200,506,367 股。扣除发行费用

后实际募集资金 371,296.56 万元。 

公司主营产品为原油加工及石油制品、聚烯烃类产品、尿素、芳烃类产品及

精细化工产品。 

 

在化肥业务方面：公司作为国内大型尿素生产企业之一，主导产品“华锦”

牌尿素是“国家质量免检产品”。目前公司拥有三套化肥生产线，尿素产能 152

万吨。三套化肥生产线分别是位于辽宁盘锦的辽河化肥厂、位于葫芦岛的锦天化

和位于新疆阿克苏的新疆化肥，全部为气头尿素。其中辽河化肥厂拥有尿素产能

48 万吨，锦天化拥有尿素产能 52 万吨，新疆化肥拥有尿素产能 52 万吨。公司

在现有产能的基础上，对新疆化肥进行技术改造，扩大现有产能，改造完工后新

疆化肥产能将达到 80 万吨。 

在石化业务方面：2010 年 2 月，“十一五项目”投入生产经营后，发行人

业务实现了从单纯的化肥业务向化肥业务和石化业务并存的状况。发行人石化业

务主要产品有柴油、聚乙烯、聚丙烯、聚苯乙烯、丁二烯、甲苯和二甲苯。发行

人目前拥有年加工原油 400 万吨的能力，可年生产柴油 182 万吨，发行人根据季

节性市场需求的不同，分别生产出 0#、-10#、-20#、-35#等 4 个不同柴油牌号，

产品质量执行 GB252—2000 轻柴油标准，主要目标市场为东北、华北、华东地

区，特别是负号柴油，以东北区域为主。发行人原油加工另一种产品石脑油为发

行人乙烯生产装置主要原材料。2011 年 11 月，发行人收购了盘锦乙烯全部生产

装置和土地使用权，发行人乙烯产能达到 63 万吨。发行人积极开发乙烯深加工

技术，利用乙烯生产聚丙烯、聚苯乙烯、苯乙烯等，同时发行人利用丁二烯资源

积极延伸相关石化生产链条，生产 ABS 塑料制品。 

化肥业务 石化业务 

北方华锦化学工业股份有限公司 

精细化工 
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精细化工业务：精细化工业务主要产品为 ABS 塑料制品。发行人目前拥有

ABS 生产装置和配套丁二烯装置每年可生产 ABS 塑料制品 19 万吨和配套丁二

烯 14.5 万吨。 

二、 发行人 2013年度经营情况 

2013 年，面对石化产品市场低迷、价格下滑，化肥板块利润大幅下降等困

难，在集团公司的领导下，认真梳理发展思路，提出了建设世界一流石化企业的

目标，做出了实施“5+1”工程、推进老基地改造等一系列部署；广大干部职工化

压力为动力，全力抓好当期经营，深入推进技术创新、结构调整和精益管理，取

得了好于预想的工作成果。  

2013 年，发行人全年生产尿素 138 万吨，加工原油 608.51 万吨，两套乙烯

装置生产乙烯 67.5 万吨，其中大乙烯装置生产乙烯 52.9 万吨，生产油品和液化

产品 742 万吨、聚合物 78.4 万吨。累计实现销售收入 415.58 亿元，实现利润-1.29

亿元，重大安全环保事故为零，各项重点工作按计划完成。 

发行人主营业务经营状况如下表所示： 

单位：元 
行业分类 项目 2013 年 2012 年 同比增减（%） 

化肥板块 

销售量    
尿素 1,854,057,917.83 3,542,884,773 -16.35% 
液氨 10,344,829.19 22,890,456 -42.88% 
甲醇 108,548,912.38 110,624,975 22.62% 

石化板块 

销售量    
原油加工及石油制品 20,391,827,838.87 15,474,978,718 51.22% 
聚烯烃类产品 9,868,872,038.65 8,894,927,652 6.53% 
芳烃类产品 2,691,617,398.94 4,957,679,936 -31.89% 

精细化工 
销售量    
ABS 制品 684,075,249.68 297,703,978 112.53% 
丁二烯 1,182,910,348.82 1,996,380,484 -29.5% 

塑料制品 
销售量    
塑料 53,602,180.74 61,009,663 15.24% 

其他 
销售量    
其他 484,291,644.88 120,397,270 -19.96% 

 

行业分类 项目 
2013 2012 年 

同比增减(%) 
金额（元） 

占营业成本

比重（%） 
金额（元） 

占营业成

本比重（%） 
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化肥板块 化肥、液氨等 1,972,951,659.40 5.29% 2,323,134,519.08 7.46% 12.18% 

石化板块 
原油、聚烯烃、

芳烃类 
32,952,317,276.46 88.27% 26,701,304,335.96 85.7% -6.61% 

精细化工 ABS 及丁二烯 1,866,985,598.50 5% 1,999,878,184.26 6.42% 82.58% 
其他 塑料制品及其他 537,893,825.62 1.44% 87,046,209.18 0.27% -20.63% 

 

三、 发行人 2013年度财务情况 

公司提供的 2013 年度合并财务报表已经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）

审计，并出具了标准无保留审计意见。截至 2013 年末，公司无重大财务政策变

更，公司财务报表可比性较强。 

根据发行人年度报告，2013 年，公司实现营业收入 4,155,791 万元，比去年

同期 3,600,870 万元增高了 15.41%，主要原因是由于 2012 年公司炼化装置实行

节能改造，产量及销量增加形成。 

发行人 2013 年度主要财务数据如下： 

简要合并资产负债表 
单位：元 

项目 2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 

流动资产 7,971,042,864.00     12,016,461,556.36  

非流动资产 20,472,984,040.20     20,736,816,822.61  

资产总计 28,444,026,904.20     32,753,278,378.97  

流动负债 13,354,267,117.15 17,683,547,577.13 

非流动负债 7,858,512,919.05 7,681,277,834.64  

负债总计 21,212,780,036.20     25,364,825,411.77  

归属于上市公司股东的所有者权益 7,171,993,889.95    7,323,149,895.05  

少数股东权益 59,252,978.05     65,303,072.15  

股东权益总计 7,231,246,868.00 7,388,452,967.20  

负债和股东权益总计 28,444,026,904.20     32,753,278,378.97  

 
简要合并利润表 

单位：元 

项目 2013 年度 2012 年度 

营业收入 41,557,911,422.06 36,008,701,061.16  

营业利润 -122,339,294.70 197,368,759.59  
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利润总额 -129,064,239.81 219,821,320.45  

净利润 -161,986,533.15 19,933,416.17  

归属于母公司所有者的净利润 -155,178,297.10 19,626,470.57  

少数股东损益 -6,808,236.05 306,945.60  

基本每股收益 -0.13 0.02  

稀释每股收益 -0.13 0.02  

 
简要合并现金流量表 

单位：元 

项目 2013 年度 2012 年度 

经营活动产生的现金流量净额 1,820,595,147.28 -2,103,484,583.36  

投资活动产生的现金流量净额 -1,314,734,565.66 -1,171,983,514.76  

筹资活动产生的现金流量净额 -1,880,140,199.09 16,572,737,586.45  

现金及现金等价物净增加额 -1,374,279,617.47 2,083,165,756.05  
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第三章  发行人募集资金使用情况 

一、 本期公司债券募集资金情况 

经中国证监会证监许可[2012]1279 号文核准，公司于 2012 年 11 月公开发行

了本期债券。本期债券合计发行 270,000 万元。本期债券扣除发行费用之后净募

集资金 266,656.38 万元已于 2012 年 11 月 14 日汇入发行人开立的募集资金账户。

国富浩华会计师事务所（特殊普通合伙）对本期债券对本期债券网上、网下发行

认购资金到位情况出具了编号为国浩验字[2012]第 218A211 号的验资报告，对募

集资金到位情况出具了编号为国浩验字[2012]第 218A210 号的验资报告。 

根据发行人 2012 年 11 月公告的本期公司债券募集说明书的相关内容，发行

人对本期公司债券募集资金的使用计划为：偿还商业银行贷款 10 亿元、剩余部

分用于补充公司流动资金，以降低公司资金成本，提高公司盈利水平，满足公司

的流动资金需求。 

二、 本期公司债券募集资金实际使用情况 

截至 2013 年度辽宁华锦通达化工股份有限公司公司债券受托管理事务报告

签署日，公司募集资金已全部使用完毕。从募集资金使用情况来看，公司没有改

变募集资金使用用途。 
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第四章  债券持有人会议召开情况 

2013 年度内，未召开债券持有人会议。 
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第五章  本期公司债券本息偿付情况 

本期公司债券于 2012 年 11 月 9 日正式起息，2013 年 11 月 9 日已付 2012

年 11 月 9 日至 2013 年 11 月 8 日利息。发行人将于 2014 年 11 月 9 日支付本期

债券 2013 年 11 月 9 日至 2014 年 11 月 8 日期间的利息。 
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第六章  本期公司债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构中诚信证评于 2014 年 5 月出具了《北方华锦

化学工业股份有限公司公司债券 2013 年跟踪评级报告》（信评委函字[2014]跟踪

087 号），该评级报告决定维持发行人华锦股份的主体长期信用等级 AA+级，本

期公司债券信用等级 AA+级。经中诚信证评信用评级委员会最后审定，将公司

AA+的主体信用等级和本期债券 AA+的债项信用等级列入信用评级观察名单。

该报告主要内容如下： 

一、 基本观点 

2012 年，北方华锦化学工业股份有限公司石化业务产能利用率充分释放，

石化板块收入实现增长，但受新疆化肥装置停产技改的影响，公司化肥业务产销

规模下降，盈利能力大幅下滑，导致业务整体发生亏损。此外，中诚信证券评估

有限公司（以下简称“中诚信证评”）也关注到公司负债水平较高，债务期限结

构不甚合理，短期偿债压力较大，且公司化肥业务短期内仍面临较大的成本上行

压力，上述因素都将对公司未来业绩表现及偿债能力形成制约。 

综上，中诚信证评将北方华锦化学工业股份有限公司 2012 年公司债券 AA+

的债项等级和华锦股份 AA+的主体信用等级列入信用评级观察名单。 

二、 正面 

1、石化业务产能释放。2013 年公司炼油装置技改完毕投入运行，炼油常减

压、新乙烯装置有效运转率分别为 97%和 101%；年生产符合分别为 100%和 98%，

石化业务收入规模大幅增加，带动公司整体业务规模实现增长。 

2、保持一定的获现能力。作为重资产企业，近年来公司折旧、利息支出是

公司 EBITDA 的主要构成，2011-2013 年公司 EBITDA 分别为 28.73 亿元、24.47

亿元和 21.66 亿元，对利息偿债还提供了保障。 

三、 关注： 
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1、化肥业务面临一定成本上行压力。国内天然气紧缺局面难以改善，2013

年尿素行业产能过剩导致供需矛盾日益加深，或将推动天然气价格继续上涨，气

头尿素产品成本压力加大，盈利空间被逐步压缩。 

2、负债水平偏高。截至 2013 年 12 月 31 日，公司资产负债率和总资本化比

率分别为 74.58%和 71.25%，杠杆比率较高，考虑到公司在建项目尚存在较大融

资压力，债务规模的扩大将推动公司负债水平进一步上升。截至 2014 年 3 月 31

日，公司资产负债率和总资本化比率分别升至 77.45%和 74.23%。 

3、短期债务规模大。截至 2013 年 12 月 31 日，公司短期债务 102.97 亿元，

长期债务 76.35 亿元，长短期债务比（短期债务/长期债务）为 1.35，短期债务规

模大，对项目建设的资金调配造成很大压力。截至 2014 年 3 月 31 日，公司长短

期债务比升至 1.61，债务压力进一步上升。 

四、 跟踪评级结果 

综上，中诚信证评将公司2012年公司债券AA+的债项信用等级和公司AA+

的主体信用等级列入信用评级观察名单。 
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第七章  发行人证券事务代表的变动情况 

根据发行人对外披露的 2013 年年度报告，2013 年度内发行人的董事会秘

书为王维良先生，证券事务代表为徐力军先生，均未发生变动。 
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