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一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额预计不超过 200,000 万元，在扣除发行费

用后 80,000 万元将用于偿还银行贷款，剩余部分将用于补充流动资金。 

二、使用募集资金偿还银行贷款及补充流动资金的可行性及必

要性分析 

1、降低公司资产负债率，优化资本结构，提高公司抗风险能力 

2011 年末至 2014 年 6 月 30 日，公司合并报表资产负债率分别为 35.14%、

37.76%、48.49%和 50.79%。公司资产负债率逐年增高，且远高于同行业上市公

司平均水平。与同行业其他上市公司相比，公司流动比率和速动比率均处于较低

水平，公司的短期偿债压力较大，使得公司可能面临较高的财务风险。偏高的负

债率也在一定程度上阻碍了公司盈利能力的提升，降低了公司的抗风险能力，限

制了公司的融资能力。 

公司及可比上市公司近三年及一期财务指标的情况如下表所示： 

上市公司 
资产负债率（%） 流动比率 速动比率 

2014.6.30 2013 2012 2011 2014.6.30 2013 2012 2011 2014.6.30 2013 2012 2011 

太安堂 23.74 20.12 12.13 27.55 2.31 2.94 6.81 2.06 1.11 1.59 4.88 1.22 

嘉应制药 15.35 11.90 11.51 11.76 2.60 3.64 2.44 1.91 2.11 2.90 1.76 1.24 

信邦制药 47.74 30.32 23.38 21.23 1.32 2.47 3.25 3.74 1.07 1.70 2.65 3.17 

益盛药业 18.95 11.31 4.38 4.09 4.67 8.49 24.63 28.85 2.70 5.87 21.11 25.99 

紫鑫药业 50.79 48.49 37.76 35.14 2.03 2.18 1.85 2.04 0.78 0.69 0.56 1.13 

可比上市

公司均值 
26.45 18.41 12.85 16.16 2.73 4.39 9.28 9.14 1.75 3.01 7.60 7.91 

中药行业

所有上市

公司均值 

30.55 28.99 27.24 25.85 3.37 4.06 4.76 4.75 2.72 3.34 4.00 4.10 

数据来源：wind 资讯 

【注】资产负债率=总负债/总资产 

流动比率=流动资产/流动负债 

速动比率=（货币资金+交易性金融资产+应收票据+应收账款）/流动负债 



 

 

截至 2014 年 6 月 30 日，公司银行借款总计 184,450 万元，其中短期借款

129,500 万元，长期借款 54,950 万元。本次非公开发行股票募集资金到位后，其

中 80,000 万元将用于偿还银行贷款，剩余部分将用于补充流动资金。这将使得

公司借款规模有较大幅度的下降，预计流动比率和速动比率将分别提高至 6.86

和 2.78，高于可比上市公司和同行业上市公司平均水平。资产负债率将降至

23.18%，回归至同行业上市公司正常水平，公司的财务风险将有所降低，财务安

全性将得到提升，公司未来融资能力和盈利能力将有所增强。 

以 2014 年 6 月 30 日为基准日，本次发行前后公司主要财务指标的情况如下

表（不考虑发行费用等因素的影响）： 

财务指标 本次发行前 本次发行后（模拟） 

资产负债率 50.79%  23.18% 

流动比率 2.03 6.86 

速动比率 0.78 2.78 

2、降低财务费用，有利于改善公司盈利水平 

随着公司业务的快速发展和战略调整的进行，近年来公司借款水平一直持续

增长且保持在较大规模。公司 2011 年末至 2013 年末计入财务费用的利息支出分

别为 6,090.10 万元、7,020.25 万元和 9,110.89 万元，占当年公司净利润的比例分

别为 28.03%、81.34%和 180.54%。2014 年上半年公司计入财务费用的利息支出

达到 6,156.55 万元，净利润为-2,344.59 万元。高额的利息费用使公司的财务成本

居高不下，这在很大程度上影响了公司的经营业绩，降低了公司的盈利水平。 

本次非公开发行所募集的资金将用于偿还银行贷款和补充流动资金，缩小了

公司的借款规模，减少了公司未来向银行获得流动资金贷款的必要性，有效地降

低了利息支出，提升了上市公司的利润水平。 

3、业务规模的快速发展带来对流动资金的需求 

公司当前的主营业务包括中成药和人参产品的生产及销售。公司生产的中成

药主要为处方药，且相当一部分产品被列入国家基本药物目录。随着我国老龄化



 

 

进程的加剧和疾病谱的逐渐转变，恶性肿瘤、慢性疾病高发，我国对处方药的需

求大幅增加。此外，卫生部于 2012 年颁布新版国家基本药物目录，积极在全国

推广基药的使用，并规定各级各类医疗卫生机构基药的使用比例，这给公司的成

长带来了巨大的机遇。未来公司将继续加大中成药新品种的研发力度，同时扩大

基本药物的生产规模。考虑到医药行业高投入、高风险的特性，同时受到近期药

品价格下降的压力和各级医院承付药品货款时间的周期继续恶化的影响，公司将

面临较大的资金压力，营运资金紧缺。因此，补充流动资金对于未来公司中成药

业务的健康发展意义重大。 

人参产品，尤其是人参精加工产品是公司业务发展的另一大亮点。作为最早

获批“药食同源”试点的制药企业之一，公司在人参精加工领域取得了快速发展。

在人参（人工种植）作为“新资源食品”获批后，公司加快了人参食品的研发和

生产，现已获得 5 个食品生产许可证，覆盖 11 个细分品种。考虑到人参食品行

业尚处于发展初期，包括研发费用在内的各项前期投入较大，在很大程度上占用

了公司资金，再加上公司前次募投人参系列化项目陆续建设达产，公司急需在全

国范围内铺建人参销售网络以释放产能，使得公司对流动资金的需求进一步增加。

因此，补充流动资金对增强公司人参精加工业务的扩张，促进人参销售网络的建

设，推动公司完善战略布局和多元化经营至关重要。 

基因测序仪的研制是未来公司发展的一个新的方向。核酸（包括 DNA 和

RNA）是生命体最基本的组成物质，同时也是生命体系中的信息载体。对核酸

信息的获取、分析和解读，是推动生命科学和人类健康事业发展的根本动力，而

核酸测序技术是目前解码核酸信息，探知生命奥秘最重要和应用最为广泛的技术

手段。随着近代生命科学的发展，核酸测序技术被广泛应用于基因组基础科研、

检验检疫科研实践业务、食品安全监测研究、传染性疾病防控监测研究、临床病

原微生物及耐药性诊断研究、重大疾病遗传易感性研究、药物遗传敏感性研究和

中药种质鉴定等领域，这对解码地球生命信息、保证食品安全、治疗重大疾病、

捍卫人类健康具有极其重要的意义和极高的应用价值。 

虽然我国对基因测序技术的需求日益强烈，但目前国内鲜有拥有自主知识产

权的基因测序仪生产公司，对基因测序仪的需求严重依赖进口。进口测序仪通常



 

 

价格昂贵，试剂成本高，使得以小规模基因测序为主的基层科研机构、医疗系统

及中小企业难以承受。为满足我国基层科研实验室和医疗系统临床检验实验室对

小规模高通量测序的应用需求，公司与中国科学院北京基因组研究所合作研制的

第二代高通量 DNA 测序仪是目前国内第一台达到或部分超越国际主流设备技术

指标的国产化第二代测序仪，具有高通量、高读长、高精确度、低成本等优势。

基因测序仪将由发行人子公司中科紫鑫负责生产，考虑到中科紫鑫成立时间较短，

前期投入较大，对营运资金的需求强烈，补充流动资金将有助于缓解公司的资金

压力，保障基因测序仪项目的稳定进行。 

三、本次非公开发行对公司财务状况和经营管理的影响 

（一）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行股票募集资金用于偿还债务和补充流动资金后，一方面公司

净资产规模得以增加，资本实力得以提升；另一方面公司资产负债率和总负债资

本比将回归至同行业上市公司平均水平，流动比率和速动比率将大幅提高，抵御

财务风险的能力得以增强。此外，本次非公开发行股票募集资金用于偿还债务和

补充流动资金，有助于缩小公司借款规模，减少未来向银行获得流动资金贷款的

必要性，降低公司财务费用，进一步提升公司的盈利能力。 

（二）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行股票后的实施将使公司资本实力将进一步增强，资金压力有

所缓解，并为公司实施“中成药、人参产业、基因测序仪三大产业齐头发展”的

发展战略提供必要的资金支持，有利于公司的可持续发展。 

四、本次募集资金投资项目取得有关主管部门批准的情况以及

尚需呈报批准的程序 

本次募集资金用于偿还银行贷款和补充公司流动资金，不需相关备案和环保

审批程序。本次非公开发行的相关议案经公司董事会会议审议通过后，尚需公司



 

 

股东大会表决通过，并经中国证监会核准后方可实施。在获得中国证监会核准后，

公司将向中国证券登记结算有限公司和深圳证券交易所申请办理股票发行和上

市事宜，完成本次非公开发行股票全部呈报批准程序。 

 

 

                                   吉林紫鑫药业股份有限公司 

                                           董事会 

                                       2014 年 9 月 4 日 
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