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嘉事堂药业股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”或“嘉事堂”）本

次拟公开发行可转换公司债券（以下简称“本次发行”），募集资金总额（含发行

费用）不超过人民币 4 亿元，发行费用暂按 1,200 万元预估，扣除发行费用之后

的募集资金净额拟用于以下项目： 

序号 项目名称 
项目总投资

（万元） 

拟投入募集资金

（万元） 

1 收购医疗器械标的公司 51%的股权项目 25,110.15 22,214.10 

2 医疗器械物流配送网络平台（一期）建设项目 6,211.79 5,250.79 

3 补充流动资金项目 11,335.11 11,335.11 

合计 42,657.05 38,800.00 

上述三个项目由公司及下属控股子公司负责实施，为了保持募集资金投资项

目的顺利进行，切实保障公司全体股东的利益，在本次募集资金到位前，公司将

根据实际情况以自筹资金先行投入，待募集资金到位后再予以置换。本次发行募

集资金总额（扣除发行费用后）不超过项目资金需要量，如出现本次募集资金不

足项目资金需求部分的情况，公司将通过其他方式自筹解决；实际发行费用与预

估有差异的，将调整补充流动资金项目的募集资金投入。 

一、本次募集资金投资项目的基本情况及发展前景 

（一）收购医疗器械标的公司 51%的股权 

1、收购张斌所拥有并实际控制的四川馨顺和贸易有限公司等 3 家公司 51%

的股权 

四川馨顺和贸易有限公司（以下简称“馨顺和”）、上海贤殊科贸有限公司、

上海佳上医疗器材有限公司 3 家公司的出资人虽然各不相同，但馨顺和等 3 家公

司均为张斌所拥有并实际控制。收购之前，嘉事堂未持有馨顺和等 3 家公司的股

权，收购完成后，公司实际控制馨顺和 51%的股权，成为馨顺和第一大股东及实

际控制人，上海贤殊科贸有限公司、上海佳上医疗器材有限公司的业务、人员、

市场、销售网络等合并入馨顺和或变更为馨顺和的全资子公司。 

（1）馨顺和等 3 家公司的基本情况 
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①四川馨顺和贸易有限公司 

住所 成都市青羊区金盾路 52 号国栋中央商务大厦 17 楼 2 号 

法定代表人 沈容 

注册资本 人民币贰仟万元 

实收资本 人民币贰仟万元 

股权结构 张斌出资 1,100 万元，出资比例 55.00%；沈珍出资 900 万元，出资比例 45.00% 

公司类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

注册证号 510000000225600 

经营范围 

许可经营项目：医疗器械经营（以上项目及期限以许可证为准）。一般经营

项目：（以下范围不含前置许可项目，后置许可项目凭许可证或审批文件经

营）：技术推广服务；机械设备租赁；商务服务业；商品批发与零售；进出

口业。 

②上海贤殊科贸有限公司 

住所 上海市青浦区徐泾镇沪青平公路 1929 号 1 层 110 室 

法定代表人 张斌 

注册资本 人民币伍拾万元 

实收资本 人民币伍拾万元 

股权结构 张斌出资 50 万元，出资比例 100% 

公司类型 一人有限责任公司（自然人独资） 

注册证号 310229001369034 

经营范围 

生物医学专业领域内的技术研究、技术服务，投资管理（除股权投资和股权

投资管理），商务信息咨询，机电设备租赁，销售二类医疗器械（具体项目

见许可证）、三类医疗器械（具体项目见许可证）、日用百货、机电产品、办

公用品、电子产品、计算机软硬件（除计算机信息系统安全专用产品）、建

筑材料。 

③上海佳上医疗器材有限公司 

住所 上海市青浦区练塘镇章练塘路 588 号 A-141 室 

法定代表人 张琼芳 

注册资本 人民币伍拾万元 

实收资本 人民币伍拾万元 

股权结构 张琼芳出资 50 万元，出资比例 100% 

公司类型 一人有限责任公司（自然人独资） 

注册证号 310229001304185 
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经营范围 销售医疗器械。 

（2）收购前后持股比例及控制情况 

本次收购前，公司未持有馨顺和股份，馨顺和的控股股东、实际控制人为张

斌，馨顺和的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 张斌 1,100.00 55.00 

2 沈珍 900.00 45.00 

合计 2,000.00 100.00 

完成本次收购后，公司及控股子公司广州嘉事吉健医疗器械有限公司（以下

简称“嘉事吉健”）将合计持有馨顺和 51%的股份，馨顺和将成为本公司的控股

子公司，收购完成后的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 嘉事堂 820.00  41.00 

2 嘉事吉健 200.00 10.00 

3 张斌 580.00  29.00 

4 沈珍 400.00  20.00 

合计 2,000.00 100.00 

（3）馨顺和等 3 家公司的主营业务情况 

馨顺和等 3 家公司主要经销雅培、圣犹达、麦瑞通、波科、微创等医疗器械

公司生产的心内科产品：心脏起搏器、电生理、冠脉类品种等。其利润来源于所

经销产品的进销差价。 

馨顺和等 3 家公司的目标客户以四川省（主要集中在成都市、广元市、绵阳

市、宜宾市、德阳市等地）、重庆市的三甲、三乙医院为主。其中：四川馨顺和

贸易有限公司主要销售雅培公司支架、圣犹达公司的电生理及起搏器等产品；上

海佳上医疗器材有限公司主要销售雅培公司支架及微创公司的国产支架等产品；

上海贤殊科贸有限公司主要销售圣犹达公司的起搏器、电生理、冠脉类品种等产

品。 
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（4）馨顺和公司财务状况 

馨顺和等 3 家公司的出资人虽然各不相同，但馨顺和等 3 家公司均为张斌所

拥有并实际控制，为此立信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“立信”）

对馨顺和等3家公司的模拟合并财务报表进行了审计，并出具了信会师报字[2014]

第 211243 号标准无保留意见的审计报告，馨顺和公司最近一年及一期的主要财

务数据如下： 

单位：元 

项目 
2014.8.25 

/2014.1.1-2014.8.25 

2013.12.31 

/2013 年度 

总资产 96,939,064.24 68,185,670.58 

净资产 48,451,244.41 29,849,605.89 

营业收入 115,751,602.56 141,568,338.67 

营业利润 11,256,776.01 13,850,672.91 

净利润 8,601,638.52  10,395,300.43  

（5）资产评估及增值情况 

馨顺和等 3 家公司的出资人虽然各不相同，但馨顺和等 3 家公司均为张斌所

拥有并实际控制，收购完成后，其余 2 家公司的业务、人员、市场、销售网络等

合并入馨顺和或变更为馨顺和的全资子公司，为此，北京中天华资产评估有限责

任公司（以下简称“中天华”）以馨顺和为主体进行整体评估，对馨顺和以 2014

年 8 月 25 日为评估基准日出具了中天华资评报字【2014】第 1256 号《资产评估

报告》,中天华以收益法和资产基础法对馨顺和的股东全部权益价值进行了评估，

两种方法评估结构如下： 

单位：万元 

评估方法 股东权益账面价值 股东权益评估值 增值额 增值率（%） 

收益法 4,845.13 9,921.65 5,076.52  104.78 

资产基础法 4,845.13 4,873.86 28.73 0.59 

差异额 5,047.79  5,047.79  104.19 

     该收益法评估值是基于本次交易双方确定交易框架下测算的，不包括评估

基准日经审计的模拟合并公司馨顺和的净资产。考虑评估方法的适用前提，本次

选用收益法评估结果作为最终评估结论，即上述模拟合并公司馨顺和股东权益评
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估值为 9,921.65 万元，公司拟收购馨顺和 51%股权（不含馨顺和及其余两家公司

未分配利润和盈余公积金，以及其余两家公司的实收资本）作价 5,060.01 万元。 

（6）关于收购价款的支付安排 

公司及控股子公司嘉事吉健与张斌、沈珍于 2014 年 9 月 10 日签署了附条件

生效的《股权转让协议》，本次收购价款支付安排如下： 

支付条件/时间 支付比例 
支付金额

（万元） 

2014 年 9 月 15 日前 
第一期：

10%收购款 
506.001 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①本次股权转让涉及工商、税务、药监、银行等登记变更工作

已经完成； 

②工商行政管理机关已依法为目标公司核发了新的营业执照； 

③转让方已按约定全部完成了其关联企业的业务整合工作，且

月平均直销额不低于 1,446.90 万元。 

第二期：

40%收购款 
2,024.004 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①第二期约定的付款条件已经成就； 

②经审计报告确认，股权转让后的目标公司在 2015 年度的营业

收入比 2014 年营业收入增长幅度不低于 20%，且实现净利润比

前一年增长不低于 10%。 

第三期：

30%收购款 
1,518.003 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①第二、三期约定的付款条件已经成就； 

②经审计报告确认，股权转让后的目标公司在 2016 年度的营业

收入比 2014 年营业收入增长幅度不低于 20%，且实现净利润比

前一年增长不低于 10%。 

第四期：

20%收购款 
1,012.002 

合计 100.00% 5,060.010 

2、收购余辉所拥有并实际控制的重庆臻跃生物科技有限公司等 7 家公司

51%的股权 

重庆臻跃生物科技有限公司（以下简称“重庆臻跃”）、北京蓝鼎基科贸有限

公司、上海茂蕴科贸有限公司、成都索通贸易有限公司、上海商颖商贸有限公司、

云南索骥通贸易有限公司、上海溪钰科贸有限公司等 7 家公司的出资人虽然各不

相同，但重庆臻跃等 7 家公司均为余辉所拥有并实际控制。收购之前，嘉事堂未

持有重庆臻跃等 7 家公司的股权，收购完成后，公司实际控制重庆臻跃 51%的股

权，成为重庆臻跃第一大股东及实际控制人，北京蓝鼎基科贸有限公司、上海茂
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蕴科贸有限公司、成都索通贸易有限公司、上海商颖商贸有限公司、云南索骥通

贸易有限公司、上海溪钰科贸有限公司 6 家公司的业务、人员、市场、销售网络

等合并入重庆臻跃或变更为重庆臻跃的全资子公司。 

（1）重庆臻跃等 7 家公司的基本情况 

①重庆臻跃生物科技有限公司 

住所 
重庆市渝中区大坪正街 160 号 3 幢 4402＃、4403＃、4404＃、4405＃、4423

＃ 

法定代表人 周立里 

注册资本 人民币叁仟万元 

实收资本 人民币叁仟万元 

股权结构 余辉出资 2,700 万元，出资比例 90%；谢添出资 300 万元，出资比例 10% 

公司类型 有限责任公司 

注册证号 500103000102167 

经营范围 

销售：II、III 类 6821 医用电子仪器设备（-1 植入式心脏起搏器，2-20），6825

医用高频仪器设备，6866 医用高分子材料及制品；6815 注射穿刺器械，6854

手术室、急救室、诊疗室设备及器具（4 除外），6845 体外循环及血液处理

设备，6830 医用 X 射线设备，6822 医用光学器具、仪器及内窥镜设备（1

除外），6877 介入器材，6846 植入材料和人工器官（药物涂层支架系统）。

销售：日用百货、建筑材料（不含化学危险品）、化工原料及产品（不含化

学危险品）、仪器仪表、医用器械 I 类、针纺织品、办公用品、通讯器材、计

算机软硬件及辅助材料；生物制品的技术研究。 

②北京蓝鼎基科贸有限公司 

住所 北京市海淀区中关村南大街甲 10 号银海大厦北 318 室 

法定代表人 江红琼 

注册资本 人民币壹佰万元 

实收资本 人民币壹佰万元 

股权结构 石峰出资 100 万元，出资比例 100% 

公司类型 有限责任公司（自然人独资） 

注册证号 110108013836305 

经营范围 

许可经营项目：销售医疗器械 II、III 类（以《医疗器械经营企业许可证》核

定的范围为准）； 

一般经营项目：技术开发、技术推广、技术转让、技术咨询、技术服务；销

售计算机、软硬件及辅助设备、建筑材料、化工产品（不含危险化学品及一

类易制毒化学品）、服装、工艺品、五金交电、日用杂货、文化用品、汽车
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配件、机械设备、金属材料；工程勘察设计；承办展览展示活动；会议服务；

经济贸易咨询；货物进出口、技术进出口。（未取得行政许可的项目除外） 

③上海茂蕴科贸有限公司 

住所 上海市青浦区徐泾镇京华路 59 号 6 层 H 区 607 室 

法定代表人 郭成群 

注册资本 人民币壹佰万元 

实收资本 人民币壹佰万元 

股权结构 郭成群出资 100 万元，出资比例 100% 

公司类型 一人有限责任公司（自然人独资） 

注册证号 310118002749187 

经营范围 

生物科技专业领域内的技术研究、技术服务，商务信息咨询，企业管理咨询、

投资管理，投资咨询，机械设备租赁，销售机电产品、办公用品、电子产品、

计算机软硬件（除计算机信息系统安全专用产品）、二类医疗器械（具体项

目见许可证）、三类医疗器械（具体项目见许可证）、针纺织品、钢材、五金

交电、日用百货、建筑材料。 

④成都索通贸易有限公司 

住所 成都市青羊区家园路 32 号 2 栋 4 层 1 号 

法定代表人 杨捷 

注册资本 人民币壹佰万元 

实收资本 人民币壹佰万元 

股权结构 杨捷出资 90 万元，出资比例 90%；刘明静出资 10 万元，出资比例 10% 

公司类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

注册证号 510105000175187 

经营范围 
销售：医疗器械一、二、三类（凭许可证经营，有效期至 2016 年 11 月 28

日）、文化体育用品、日用品、机械设备、电子产品。 

⑤上海商颖商贸有限公司 

住所 上海市青浦区外青松公路 6189 号 1 幢 3 楼 312 室 

法定代表人 童梅莉 

注册资本 人民币伍拾万元 

实收资本 人民币伍拾万元 

股权结构 童梅莉出资 50 万元，出资比例 100% 

公司类型 一人有限责任公司（自然人独资） 
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注册证号 310118002840444 

经营范围 

销售三类医疗器械（具体内容见许可证）、二类医疗器械（涉及许可的除外）、

一类医疗器械、机电产品、办公用品、电子产品、计算机软硬件（除计算机

信息系统安全专用产品）、日用百货、建筑材料，生物科技领域内的技术咨

询、技术服务，投资管理，机械设备租赁。 

⑥云南索骥通贸易有限公司 

住所 昆明市人民西路 94 号 4 幢 1 楼 101 号 

法定代表人 李淑娟 

注册资本 人民币壹佰万元 

实收资本 人民币壹佰万元 

股权结构 李淑娟出资 100 万元，出资比例 100% 

公司类型 有限责任公司（自然人独资） 

注册证号 530102100155773 

经营范围 

计算机及配件、计算机软硬件、金属材料、建筑材料、装饰材料、工艺美术

品、五金产品、日用百货、文具用品、办公用品、汽车配件、普通机械设备、

电器设备、电子产品、通讯设备、仪器仪表的销售；经济信息咨询；按照《医

疗器械经营许可证》核准的范围及时限开展经营活动。 

⑦上海溪钰科贸有限公司 

住所 上海市青浦区徐泾镇沪青平公路 1929 号 6 层 614 室 

法定代表人 周渝 

注册资本 人民币伍拾万元 

实收资本 人民币伍拾万元 

股权结构 周渝出资 50 万元，出资比例 100% 

公司类型 一人有限责任公司（自然人独资） 

注册证号 310118002893921 

经营范围 

销售机电产品、办公用品、电子产品、计算机软硬件（除计算机信息系统安

全专用品）、二类医疗器械（具体项目见许可证）、三类医疗器械（具体项目

见许可证）、针纺织品、钢材、五金交电、日用百货、建筑材料、生物科技

专业领域内的技术研究、技术服务，商务信息咨询，企业管理咨询，投资管

理，投资咨询，机械设备租赁。 

（2）收购前后持股比例及控制情况 

本次收购前，公司未持有重庆臻跃股份，重庆臻跃的控股股东、实际控制人

为余辉，重庆臻跃的股权结构如下： 



嘉事堂药业股份有限公司公开发行可转换公司债券募集资金项目可行性分析报告 

9 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 余辉 2,700.00 90.00 

2 谢添 300.00 10.00 

合计 3,000.00 100.00 

完成本次收购后，公司及控股子公司上海嘉事明伦医疗器材有限公司（以下

简称“嘉事明伦”）合计将持有重庆臻跃 51%的股份，重庆臻跃将成为本公司的

控股子公司，收购完成后的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 嘉事堂 1,230.00  41.00 

2 嘉事明伦 300.00 10.00 

3 余辉 1,170.00  39.00 

4 谢添 300.00  10.00 

合计 3,000.00 100.00 

（3）重庆臻跃等 7 家公司的主营业务情况 

重庆臻跃等 7 家公司主要经销雅培、美敦力、山东吉威、百多力、微创等医

疗器械公司生产的心内科产品：心脏起搏器、支架、电生理、冠状类品种等。其

利润来源于所经销产品的进销差价。 

重庆臻跃等 7 家公司的目标客户主要分布在云南、贵州、四川、重庆等地。 

（4）重庆臻跃公司财务状况 

重庆臻跃等 7 家公司的出资人虽然各不相同，但重庆臻跃等 7 家公司均为余

辉所拥有并实际控制，为此立信对重庆臻跃等 7 家公司的模拟合并财务报表进行

了审计，并出具了信会师报字[2014]第 211244 号标准无保留意见的审计报告，

重庆臻跃最近一年及一期的主要财务数据如下： 

单位：元 

项目 
2014.8.25 

/2014.1.1-2014.8.25 

2013.12.31 

/2013 年度 

总资产 119,364,454.65 80,339,746.68 

净资产 48,655,698.77 16,795,370.98 

营业收入 75,753,109.38 95,072,381.78 
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项目 
2014.8.25 

/2014.1.1-2014.8.25 

2013.12.31 

/2013 年度 

营业利润 5,289,493.64 6,921,507.53 

净利润 4,860,327.79  6,463,230.27  

（5）资产评估及增值情况 

重庆臻跃等 7 家公司的出资人虽然各不相同，但重庆臻跃等 7 家公司均为余

辉所拥有并实际控制，收购完成后，其余 6 家公司的业务、人员、市场、销售网

络等合并入重庆臻跃或变更为重庆臻跃的全资子公司，为此，中天华以重庆臻跃

为主体进行整体评估，对重庆臻跃以 2014 年 8 月 25 日为评估基准日出具了中天

华资评报字【2014】第 1255 号《资产评估报告》，中天华以收益法和资产基础法

对重庆臻跃的股东全部权益价值进行了评估，两种方法评估结构如下： 

单位：万元 

评估方法 股东权益账面价值 股东权益评估值 增值额 增值率（%） 

收益法 4,865.57 7,631.68 2,766.11  56.85 

资产基础法 4,865.57 4,884.06 18.49 0.38 

差异额 2,747.62  2,747.62  56.47 

    该收益法评估值是基于本次交易双方确定交易框架下测算的，不包括评估基

准日经审计的模拟合并公司重庆臻跃的净资产。考虑评估方法的适用前提，本次

选用收益法评估结果作为最终评估结论，即上述模拟合并公司重庆臻跃股东权益

评估值为 7,631.68 万元。公司拟收购重庆臻跃 51%股权（不含重庆臻跃及其余六

家公司未分配利润和盈余公积金，以及其余六家公司的实收资本）作价 3,891.99

万元。 

（6）关于收购价款的支付安排 

公司及控股子公司嘉事明伦与余辉、谢添于 2014 年 9 月 10 日签署了附条件

生效的《股权转让协议》，本次收购价款支付安排如下： 

支付条件/时间 支付比例 
支付金额

（万元） 

2014 年 9 月 15 日前 
第一期：

10%收购款 
389.199 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 第二期： 1,556.796 
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支付条件/时间 支付比例 
支付金额

（万元） 

①本次股权转让涉及工商、税务、药监、银行等登记变更工作已

经完成； 

②工商行政管理机关已依法为目标公司核发了新的营业执照； 

③转让方已按约定全部完成了其关联企业的业务整合工作，且月

平均直销额不低于 938.76 万元。 

40%收购款 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①第二期约定的付款条件已经成就； 

②经审计报告确认，股权转让后的目标公司在 2015 年度的营业

收入比 2014 年营业收入增长幅度不低于 20%，且实现净利润比

前一年增长不低于 10%。 

第三期：

30%收购款 
1,167.597 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①第二、三期约定的付款条件已经成就； 

②经审计报告确认，股权转让后的目标公司在 2016 年度的营业

收入比 2014 年营业收入增长幅度不低于 20%，且实现净利润比

前一年增长不低于 10%。 

第四期：

20%收购款 
778.398 

合计 100.00% 3,891.990 

3、收购宣洁伟、李繁华所拥有并实际控制的上海嘉意国际贸易有限公司等

9 家公司 51%的股权 

上海嘉意国际贸易有限公司（以下简称“嘉意国际”）、上海华赫医疗设备有

限公司、上海立同医疗器械设备有限公司、上海立羽医疗器械有限公司、上海新

置行医疗器材有限公司、上海弘达医疗器械有限公司、上海森泽怡通贸易有限公

司、上海森润谊通贸易有限公司、上海瑞佑实业有限公司 9 家公司的出资人虽然

各不相同，但嘉意国际等 9 家公司均为宣洁伟、李繁华所拥有并实际控制。收购

之前，嘉事堂未持有嘉意国际等 9 家公司的股权，收购完成后，公司实际控制嘉

意国际 51%的股权，成为嘉意国际第一大股东及实际控制人，除嘉意国际外的其

余 8 家公司的业务、人员、市场、销售网络等合并入嘉意国际或变更为嘉意国际

的全资子公司。 

（1）嘉意国际等 9 家公司的基本情况 

①上海嘉意国际贸易有限公司 

住所 上海市浦东新区万祥镇宏祥北路 83 弄 1-42 号 21 幢 105 室 

法定代表人 李繁华 
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注册资本 人民币肆仟万元 

实收资本 人民币肆仟万元 

股权结构 
宣洁伟出资 2,622 万元，出资比例 65.55%；李繁华出资 1,378 万元，出资比

例 34.45% 

公司类型 有限责任公司（国内合资） 

注册证号 310115001220531 

经营范围 

医疗器械的销售（具体范围详见许可证凭许可经营）机电设备零配件、电子

产品、五金交电、仪器仪表的销售，仓储（除危险品），商务咨询（除经纪），

货运代理，自有设备租赁（不得从事金融租赁），从事货物与技术进出口业

务。 

②上海华赫医疗设备有限公司 

住所 上海市嘉定区马陆镇丰登路 1028 弄 8 号 614 室 

法定代表人 崔巍 

注册资本 人民币伍拾万元 

实收资本 人民币伍拾万元 

股权结构 李繁华出资 45 万元，出资比例 90%；崔巍出资 5 万元，出资比例 10% 

公司类型 有限责任公司（国内合资） 

注册证号 310114002061045 

经营范围 
医疗器械（详见许可证）、一类医疗器械、五金交电、办公用品、摄影器械，

保暖制冷设备、卫生材料、仪器仪表的销售。 

③上海立同医疗器械设备有限公司 

住所 上海市青浦工业园区崧秀路 555 号 2 幢 1096 室 

法定代表人 李伟达 

注册资本 人民币壹佰万元 

实收资本 人民币壹佰万元 

股权结构 李伟达出资 90 万元，出资比例 90%；余磊出资 10 万元，出资比例 10% 

公司类型 有限责任公司（国内合资） 

注册证号 310229001396144 

经营范围 

许可类：三类：胸腔心血管外科手术器械，矫形外科（骨科）手术器械，医

用电子仪器设备（植入类医疗器械除外），医用光学器具、仪器及内窥镜设

备（植入类医疗器械除外），医用高频仪器设备，植入材料和人工器官、手

术室、急救室、诊疗室设备及器具，医用缝合材料及粘合剂，医用高分子材

料及制品；二类：医用卫生材料及敷料。 

④上海立羽医疗器械有限公司 
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住所 上海市浦东新区万祥镇茂盛路 13 号 204 室 

法定代表人 李繁华 

注册资本 人民币伍拾万元 

实收资本 人民币伍拾万元 

股权结构 张豪出资 27.50 万元，出资比例 55%；余磊出资 22.50 万元，出资比例 45% 

公司类型 有限责任公司（国内合资） 

注册证号 310225000632216 

经营范围 

胸腔心血管外壳手术器械、注射穿刺器械（一次性使用无菌医疗器械除外）、

医用电子仪器设备、医用光学器具、仪器及内窥镜设备、医用高频仪器设备、

植入材料和人工器官、手术室，急救室，医用高频仪器设备、植入材料和人

工器官、手术室、急救室，诊疗室设备及器具、医用缝合材料及粘合剂、医

用高分子材料及制品（一次性使用无菌医疗器械除外）、介入器材、矫形外

科（骨科）手术器械、医用卫生材料及敷料，从事货物及技术的进出口业务。

（企业经营涉及行政许可的，凭许可证件经营） 

⑤上海新置行医疗器材有限公司 

住所 上海市青浦区金商公路 708 号 7 幢 202 室 

法定代表人 余磊 

注册资本 人民币壹佰万元 

实收资本 人民币壹佰万元 

股权结构 余磊出资 90 万元，出资比例 90%；崔巍出资 10 万元，出资比例 10% 

公司类型 有限责任公司（国内合资） 

注册证号 310118002710765 

经营范围 

许可类：III 类、II 类：医用高频仪器设备，物理治疗及康复设备、植入材料

和人工器官；手术室、急救室、诊疗室设备及器具，医用缝合材料及粘合剂，

医用高分子材料及制品（一次性使用无菌医疗器械重点监管产品除外），介

入器材；II 类：神经外科手术器械，胸腔心血管外科手术器械，矫形外科（骨

科）手术器械，医用光学器具、仪器及内窥镜设备。 

⑥上海弘达医疗器械有限公司 

住所 上海市杨浦区眉州路 272 号 1 号楼 211 室 

法定代表人 娜朵 

注册资本 人民币伍拾万元 

实收资本 人民币伍拾万元 

股权结构 刘嘉玲出资 45 万元，出资比例 90%；娜朵出资 5 万元，出资比例 10% 

公司类型 有限责任公司（国内合资） 
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注册证号 310110000511966 

经营范围 

医疗器械三类：注射穿刺器械（一次性使用无菌医疗器械重点监管产品除

外）、医用光学器具、仪器及内窥镜设备（植入类医疗器械除外）、医用高频

仪器设备、植入材料和人工器官、医用缝合材料及粘合剂、医用高分子材料

及制品（一次性使用无菌医疗器械除外）、介入器材（植入类医疗器械除外）。 

⑦上海森泽怡通贸易有限公司 

住所 上海市金山区金山卫镇张桥村刘堰 14 组 3058 号 1 幢 302 室 

法定代表人 吴文英 

注册资本 人民币壹佰万元 

实收资本 人民币壹佰万元 

股权结构 吴文英出资 60 万元，出资比例 60%；傅敏出资 40 万元，出资比例 40% 

公司类型 有限责任公司（国内合资） 

注册证号 310228001152183 

经营范围 
医用电子仪器设备，植入材料和人工器官，医用高分子材料及制品（一次性

使用无菌医疗器械重点监管产品除外），介入器材销售。 

⑧上海森润谊通贸易有限公司 

住所 上海市长宁区中山西路 930 号 901 室 

法定代表人 宣维康 

注册资本 人民币壹佰万元 

实收资本 人民币壹佰万元 

股权结构 宣维康出资 60 万元，出资比例 60%；傅敏出资 40 万元，出资比例 40% 

公司类型 有限责任公司（国内合资） 

注册证号 310105000296090 

经营范围 

许可类：III、II 类：医用电子仪器设备、体外循环及血液处理设备、植入材

料和人工器官、手术室，急救室，诊疗室设备及器具、医用高分子材料及制

品（一次性使用无菌医疗器械重点监管产品除外）、介入器材等。 

⑨上海瑞佑实业有限公司 

住所 上海市青浦区金泽镇商周路 102 弄 88-1 号 101 室 

法定代表人 朱华荣 

注册资本 人民币壹佰万元 

实收资本 人民币壹佰万元 

股权结构 傅敏出资 90 万元，出资比例 90%；宣洁伟出资 10 万元，出资比例 10% 
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公司类型 有限责任公司（国内合资） 

注册证号 310118002836406 

经营范围 

销售二类医疗器械（具体项目见许可证）、三类医疗器械（具体项目见许可

证），信息技术专业领域内的技术开发、技术咨询，商务信息咨询，企业营

销策划，室内外装潢，会展服务，计算机网络工程（除专项审批）。 

（2）收购前后持股比例及控制情况 

本次收购前，公司未持有嘉意国际股份，嘉意国际的控股股东、实际控制人

为宣洁伟、李繁华，嘉意国际的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 宣洁伟 2,622.00 65.55 

2 李繁华 1,378.00 34.45 

合计 4,000.00 100.00 

完成本次收购后，公司及控股子公司嘉事明伦合计将持有嘉意国际公司 51%

的股份，嘉意国际公司将成为本公司的控股子公司，收购完成后的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 嘉事堂 1,640.00  41.00 

2 嘉事明伦 400.00 10.00 

3 宣洁伟 1,352.40  33.81 

4 李繁华 607.60 15.19 

合计 4,000.00 100.00 

（3）嘉意国际等 9 家公司的主营业务情况 

嘉意国际等 9 家公司主要经销雅培、强生、圣犹达、戈尔、美敦力、纬屹丰、

锐适等医疗器械公司或医疗器械代理商生产（或代理）的心内、外科（心脏起搏

器、支架、电生理、冠状类品种等）及骨科产品。其利润来源于所经销产品的进

销差价。 

嘉意国际等 9 家公司的目标客户主要分布在上海、浙江、江苏、福建等地。 

（4）嘉意国际公司财务状况 

嘉意国际等 9 家公司的出资人虽然各不相同，但嘉意国际等 9 家公司均为宣
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洁伟或李繁华所拥有并实际控制，为此立信对嘉意国际等 9 家公司的模拟合并财

务报表进行了审计，并出具了信会师报字[2014]第 211245 号标准无保留意见的

审计报告，嘉意国际最近一年及一期的主要财务数据如下： 

单位：元 

项目 
2014.8.25 

/2014.1.1-2014.8.25 

2013.12.31 

/2013 年度 

总资产 187,716,196.24 160,005,075.00 

净资产 150,703,184.91  99,237,384.65  

营业收入 188,744,224.07 254,070,856.84 

营业利润 17,328,708.98 23,645,984.91 

净利润 13,477,064.80  18,026,910.04  

（5）资产评估及增值情况 

嘉意国际等 9 家公司的出资人虽然各不相同，但嘉意国际等 9 家公司均为宣

洁伟或李繁华所拥有并实际控制，收购完成后，除嘉意国际外的其余 8 家公司的

业务、人员、市场、销售网络等合并入嘉意国际或变更为嘉意国际的全资子公司。

为此，中天华以嘉意国际为主体进行整体评估，对嘉意国际以 2014 年 8 月 25

日为评估基准日出具了中天华资评报字【2014】第 1261 号《资产评估报告》，中

天华以收益法和资产基础法对嘉意国际的股东全部权益价值进行了评估，两种方

法评估结构如下： 

单位：万元 

评估方法 股东权益账面价值 股东权益评估值 增值额 增值率（%） 

收益法 15,070.31 16,751.45 1,681.14  11.16 

资产基础法 15,070.31 16,559.82 1,489.51  9.88 

差异额 191.63  191.63  1.28 

    该收益法评估值是基于本次交易双方确定交易框架下测算的，不包括评估基

准日经审计的模拟合并公司嘉意国际的净资产。考虑评估方法的适用前提，本次

选用收益法评估结果作为最终评估结论，即上述模拟合并公司嘉意国际股东权益

评估值为 16,751.45 万元。公司拟收购嘉意国际 51%股权（不含嘉意国际及其余

八家公司未分配利润和盈余公积金，以及其余八家公司的实收资本）作价

8,543.22 万元。 
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（6）关于收购价款的支付安排 

公司及控股子公司嘉事明伦与宣洁伟、李繁华于 2014 年 9 月 10 日签署了附

条件生效的《股权转让协议》，本次收购价款支付安排如下： 

支付条件/时间 支付比例 
支付金额

（万元） 

2014 年 9 月 15 日前 
第一期：

10%收购款 
854.322 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①本次股权转让涉及工商、税务、药监、银行等登记变更工作

已经完成； 

②工商行政管理机关已依法为目标公司核发了新的营业执照； 

③转让方已按约定全部完成了其关联企业的业务整合工作，且

月平均直销额不低于 2,124.90 万元。 

第二期：

40%收购款 
3,417.288 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①第二期约定的付款条件已经成就； 

②经审计报告确认，股权转让后的目标公司在 2015 年度的营业

收入比 2014 年营业收入增长幅度不低于 20%，且实现净利润比

前一年增长不低于 10%。 

第三期：

30%收购款 
2,562.966 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①第二、三期约定的付款条件已经成就； 

②经审计报告确认，股权转让后的目标公司在 2016 年度的营业

收入比 2014 年营业收入增长幅度不低于 20%，且实现净利润比

前一年增长不低于 10%。 

第四期：

20%收购款 
1,708.644 

合计 100.00% 8,543.220 

4、收购吕文杰所拥有并实际控制的浙江嘉事杰博医疗器械有限公司等 4 家

公司 51%的股权 

浙江嘉事杰博医疗器械有限公司（以下简称“嘉事杰博”）、浙江道博经贸有

限公司、杭州贝律科技有限公司、杭州长滩科技有限公司 4 家公司的出资人虽然

各不相同，但嘉事杰博等 4 家公司均为吕文杰所拥有并实际控制。收购之前，嘉

事堂未持有嘉事杰博等 4 家公司的股权，收购完成后，公司实际控制嘉事杰博

51%的股权，成为嘉事杰博第一大股东及实际控制人，除嘉事杰博外的其余 3 家

公司的业务、人员、市场、销售网络等合并入嘉事杰博或变更为嘉事杰博的全资

子公司。 

（1）嘉事杰博等 4 家公司的基本情况 
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①浙江嘉事杰博医疗器械有限公司 

住所 浙江省杭州市西湖区留下街道杨家牌楼百家园路 79 号南楼 A426 室 

法定代表人 姚海 

注册资本 人民币叁仟万元 

实收资本 人民币叁仟万元 

股权结构 
吕有来出资 1,377 万元，出资比例 45.90%；吕文杰出资 1,323 万元，出资比

例 44.10%；姚海出资 300 万元，出资比例 10% 

公司类型 有限责任公司 

注册证号 330106000347132 

经营范围 
批发、零售：第 II 类医疗器械服务：生物技术、电子产品的技术开发、技术

咨询、成果转让；其他无需报经审批的一切合法项目。 

②浙江道博经贸有限公司 

住所 浙江省杭州市上城区解放路 89 号（星河商务大厦）505、507 室 

法定代表人 吕有来 

注册资本 人民币壹仟万元 

实收资本 人民币壹仟万元 

股权结构 吕有来出资 900 万元，出资比例 90%；吕文杰出资 100 万元，出资比例 10% 

公司类型 有限责任公司 

注册证号 330102000007924 

经营范围 

销售：百货，五金，化工原料（除化学危险品及易制毒化学品），医疗器械

（第 III 类、第 II 类：医用电子仪器设备，植入材料和人工器官（限植入性

人工器官和支架），医用卫生材料及敷料，医用缝合材料及粘合剂，医用高

分子材料及制品，介入器材；第 II 类：基础外科手术器械，腹部外科手术器

械，泌尿肛肠外科手术器械），货物进口。 

③杭州贝律科技有限公司 

住所 浙江省杭州市上城区佑圣观路 165 号 1418 室 

法定代表人 王威 

注册资本 人民币捌拾万元 

实收资本 人民币捌拾万元 

股权结构 
王威出资 30 万元，出资比例 37.50%；许倩出资 25 万元，出资比例 31.25%；

徐颖出资 25 万元，出资比例 31.25% 

公司类型 有限责任公司 

注册证号 330102000069746 
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经营范围 

许可经营项目：批发、零售：第 II、III 类医疗器械：腹部外科手术器械，医

用电子仪器设备，植入材料和人工器官（限植入性人工器官和支架），医用

卫生材料及敷料，医用高分子材料及制品，介入器材；第 II 类：基础外科手

术器械，医用缝合材料及粘合剂。 

④杭州长滩科技有限公司 

住所 浙江省杭州市下城区庆春路 118 号 1802 室 

法定代表人 姚海 

注册资本 人民币捌拾万元 

实收资本 人民币捌拾万元 

股权结构 姚海出资 50 万元，出资比例 62.50%；罗翔出资 30 万元，出资比例 37.50% 

公司类型 有限责任公司 

注册证号 330103000109110 

经营范围 

许可经营项目：批发、零售：第 III 类、第 II 类医疗器械（腹部外科手术器

械，医用电子仪器设备，植入材料和人工器官（限植入器材、植入式人工器

官和支架），医用高分子材料及制品，介入器材；第 II 类：医用缝合材料及

粘合剂）。一般经营项目：服务：生物技术、电子产品的技术开发、技术咨

询、成果转让。其他无需报经审批的一切合法项目。 

（2）收购前后持股比例及控制情况 

本次收购前，公司未持有嘉事杰博股份，嘉事杰博的控股股东、实际控制人

为吕文杰，嘉事杰博的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 姚海 300.00 10.00 

2 吕有来 1,377.00 45.90 

3 吕文杰 1,323.00 44.10 

合计 3,000.00 100.00 

完成本次收购后，公司及控股子公司嘉事明伦合计将持有嘉意国际 51%的股

份，嘉意国际将成为本公司的控股子公司，收购完成后的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 嘉事堂 1,230.00  41.00 

2 嘉事明伦 300.00 10.00 

3 姚海 147.00  4.90 
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序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

4 吕文杰
注 

1,323.00 44.10 

合计 3,000.00 100.00 

注：吕有来、吕文杰系父子关系。此次收购过程中，吕有来将其持有的嘉事杰博 45.90%

的股权全部转让给公司及控股子公司嘉事明伦。 

（3）嘉事杰博主营业务情况 

嘉事杰博等 4 家公司主要经销雅培、美敦力、巴德等医疗器械公司生产的心

内科产品：心脏起搏器、支架、电生理、冠脉类品种等。其利润来源于所经销产

品的进销差价。 

嘉事杰博等 4 家公司的目标客户以浙江、江苏、安徽、福建等地区的二、三

级医院为主。其中：杭州贝律科技有限公司的主要销售对象是浙江、江苏、安徽

地区的医院，以美敦力公司的起搏器及电生理等产品为主；浙江道博经贸有限公

司的主要销售对象是浙江地区的医院，以冠脉及电生理产品为主；杭州长滩科技

有限公司的主要销售对象是浙江地区的二家医院，以 AGA 的冠脉产品为主。 

（4）嘉事杰博公司财务状况 

嘉事杰博等 4 家公司的出资人虽然各不相同，但嘉事杰博等 4 家公司均为吕

文杰所拥有并实际控制，为此立信对嘉事杰博等 4 家公司的模拟合并财务报表进

行了审计，并出具了信会师报字[2014]第 211246 号标准无保留意见的审计报告，

嘉事杰博的主要财务数据如下： 

单位：元 

项目 
2014.8.26 

/2014.1.1-2014.8.26 

2013.12.31 

/2013 年度 

总资产 213,929,708.97 163,310,551.06 

净资产 78,364,679.55 36,120,408.78 

营业收入 174,327,739.98 232,373,942.38 

营业利润 16,628,898.10 22,497,311.70 

净利润 12,244,270.77 16,353,709.00  

（5）资产评估及增值情况 

嘉事杰博等 4 家公司的出资人虽然各不相同，但嘉事杰博等 4 家公司均为吕
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文杰所拥有并实际控制，收购完成后，其余 3 家公司的业务、人员、市场、销售

网络等合并入嘉事杰博或变更为嘉事杰博的全资子公司，为此，中天华以嘉事杰

博为主体进行整体评估，对嘉事杰博以 2014 年 8 月 25 日为评估基准日出具了中

天华资评报字【2014】第 1257 号《资产评估报告》，中天华以收益法和资产基础

法对嘉事杰博的股东全部权益价值进行了评估，两种方法评估结构如下： 

单位：万元 

评估方法 股东权益账面价值 股东权益评估值 增值额 增值率（%） 

收益法 7,836.47 14,931.25 7,094.78  90.54 

资产基础法 7,836.47 8,593.77 757.30  9.66 

差异额 6,337.48 6,337.48 80.88 

    该收益法评估值是基于本次交易双方确定交易框架下测算的，不包括评估基

准日经审计的模拟合并公司嘉事杰博的净资产。考虑评估方法的适用前提，本次

选用收益法评估结果作为最终评估结论，即上述模拟合并公司嘉事杰博股东权益

评估值为 14,931.25 万元。公司拟收购嘉事杰博 51%股权（不含嘉事杰博及其余

三家公司未分配利润和盈余公积金，以及其余三家公司的实收资本）作价

7,614.93 万元。 

（6）关于收购价款的支付安排 

公司及控股子公司嘉事明伦与吕文杰、姚海、吕有来于 2014 年 9 月 10 日签

署了附条件生效的《股权转让协议》，本次收购价款支付安排如下： 

支付条件/时间 支付比例 
支付金额

（万元） 

2014 年 9 月 15 日前 
第一期：

10%收购款 
761.493 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①本次股权转让涉及工商、税务、药监、银行等登记变更工作已

经完成； 

②工商行政管理机关已依法为目标公司核发了新的营业执照； 

③转让方已按约定全部完成了其关联企业的业务整合工作，且月

平均直销额不低于 1,989.29 万元。 

第二期：

40%收购款 
3,045.972 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①第二期约定的付款条件已经成就； 

②经审计报告确认，股权转让后的目标公司在 2015 年度的营业

收入比 2014 年营业收入增长幅度不低于 20%，且实现净利润比

第三期：

30%收购款 
2,284.479 
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支付条件/时间 支付比例 
支付金额

（万元） 

前一年增长不低于 10%。 

在满足下列条件后 10 个工作日内： 

①第二、三期约定的付款条件已经成就； 

②经审计报告确认，股权转让后的目标公司在 2016 年度的营业

收入比 2014 年营业收入增长幅度不低于 20%，且实现净利润比

前一年增长不低于 10%。 

第四期：

20%收购款 
1,522.986 

合计 100.00% 7,614.930 

5、本次收购对公司的影响 

本次收购有利于公司继续完善在心内科高值耗材领域的全国布局，有利于发

挥标的公司与本公司的协同效应，有利于提高公司在四川、重庆、浙江、江苏、

安徽、福建、云南、贵州等地区的影响力，开拓新客户、新业务，对公司整体发

展有较大促进作用，将进一步增强公司持续盈利能力和竞争能力。 

（二）医疗器械配送网络平台（一期）建设项目 

1、项目基本情况 

公司经过多年来的精心运作，坚持以市场为导向的经营理念，在原有北京地

区药品配送网络的基础上，针对公司医疗器械销售业务已覆盖的区域市场，以北

京地区为项目示范建设地，同时选择上海、广东、四川、安徽四个地区作为项目

重点应用地，建立医疗器械物流配送网络平台，在全国范围内拓展医疗器械业务

市场。平台的建立一方面满足公司自身在北京、上海、广东、四川、安徽等地区

的医疗器械物流配送的需求，另一方面将为国内外医疗器械供应商、以及医疗器

械商业企业提供具有国际水准的现代化第三方医疗器械物流配送服务。 

2、项目建设的必要性和合理性 

（1）国家产业政策的大力支持 

《全国药品流通行业发展规划纲要（2011-2015 年）》明确提出要：“提高行

业集中度。鼓励药品流通企业通过并购、合并、托管、参股和控股等多种方式做

强做大，实现规模化、集约化和国际化经营。推动实力强、管理规范、信誉度高

的药品流通企业跨区域发展，形成以全国性、区域性骨干企业为主体的遍及城乡
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的药品流通体系”。“完善药品流通网络。配合医药卫生体制改革和基本药物制度

实施，积极参加药品招标采购，做好药品配送。健全药品供应保障体系，鼓励建

设一批全国性和区域性的药品物流园区和配送中心，加快形成若干具有较强辐射

带动作用的药品流通枢纽”。“发展现代医药物流，提高药品流通效率。以信息化

带动现代医药物流发展。广泛使用先进信息技术，运用企业资源计划管理系统

（ERP）、供应链管理等新型管理方法，优化业务流程，提高管理水平。用现代

科技手段改造传统的医药物流方式。鼓励积极探索使用无线射频（RFID）、全球

卫星定位（GPS）、无线通讯、温度传感等物联网技术，不断提高流通效率，降

低流通成本。促进使用自动分拣、冷链物流等先进设备，加快传统仓储、配送设

施改造升级。完善医疗用毒性药品、麻醉药品、精神药品、放射性药品和生物制

品等特殊药品物流技术保障措施，确保质量安全”。 

《物流业调整和振兴规划（2009-2011）》（“国发【2009】8 号”）提出“推动

重点领域物流发展。实行医药集中采购和统一配送，推动医药物流发展。优化物

流业发展的区域布局。根据市场需求、产业布局、商品流向、资源环境、交通条

件、区域规划等因素，重点发展包括：以北京、天津为中心的华北物流区域，以

上海、南京、宁波为中心的长江三角洲物流区域，以广州、深圳为中心的珠江三

角洲物流区域，以武汉、郑州为中心的中部物流区域，以重庆、成都、南宁为中

心的西南物流区域等九大物流区域。” 

（2）新医改提供的行业机会 

我国于 2009 年开始实施的新医改，在深化医疗体制改革进程中招投标管理

办法、药品价格管理办法、医疗保障制度、基本药物制度等方面对医药商业行业

产生巨大影响：药品集中采购纳入政府领导，政府主导下的采购组织形式向省级

集中，省级区域性医药商业龙头企业受益明显；投标主体变化为药品生产企业直

接投标，大型医药生产企业更看重医药商业企业在全省范围内的物流配送能力和

覆盖率；国家基本药物集中采购的实施，各省、直辖市、自治区对医疗机构集中

采购配送商提出了更高的遴选条件。新医改的实施推动了具有物流配送优势的医

药商业企业在行业竞争中脱颖而出。 

（3）医疗器械行业的高速发展对于专业配送网络服务的需求不断增长 
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医疗器械是医疗卫生体系建设的重要基础，具有高度的战略性、带动性和成

长性，其战略地位受到了世界各国的普遍重视，已成为一个国家科技进步和国民

经济现代化水平的重要标志。《医疗器械科技产业“十二五”专项规划》明确提

出“‘十二五’期间，力求实现技术突破、产品创新、能力建设和应用普及，重

点实施基础装备升级、高端产品突破、前沿方向创新、创新能力提升以及应用示

范工程五项任务”。 

我国医疗器械工业总产值自 20 世纪 90 年代以来一直保持快速增长，平均增

幅一直保持在 12%～15%的水平。随着国家支持力度的不断加大以及全球一体化

进程的加快，我国医疗器械行业更是得到了突飞猛进的发展。2004-2012 年，我

国医疗器械行业收入的复合增速达到 27%，远超全球 7-8%的增长，在全球市场

中的份额逐年提升。 

 

另一方面，根据国家统计局的数据显示，2012 年我国医疗器械行业的销售

收入为 1,565 亿元，制药行业的销售收入为 17,950 亿元。医疗器械市场规模仅占

到医药总市场的 8%，而发达国家药品与医疗器械人均消费比例已达到 1:1，我

国医疗器械市场需求巨大。 

新医改政策的支持、政府持续投入、城市化率的加快、老龄化社会的到来、

居民自我保健意识的提高等驱动因素，激发了巨大的医疗需求，与此同时，这些

因素也为我国医疗器械及医用耗材的物流行业提供了广阔的发展空间，对于专业

配送网络服务的需求不断增长。 
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（4）公司自身业务发展的需要 

2011 年公司进军高端医疗器械市场，投资组建北京嘉事盛世医疗器械有限

公司，以心脏高值介入耗材为主营业务，经销强生、百多力、雅培等众多医疗器

械供应商的心内科介入耗材。通过 2013 年、2014 年三次对北京、上海、广州、

深圳等主要医疗大区器械销售商的销售整合，公司目前已经在全国范围内建立了

最大的心内科高值耗材销售网络，初步形成“北京医药”+“全国心内科耗材”

的二元经营结构。 

公司此次公开发行可转换公司债券所募集资金将继续用于收购馨顺和、重庆

臻跃、嘉意国际、嘉事杰博等医疗器械销售公司 51%的股权，收购完成后，公司

医疗器械销售区域进一步扩张，市场网络进一步完善，供应商资源进一步丰富。

在此基础上，建立医疗器械物流配送网络平台必将事半功倍，一方面进一步巩固

与上游供应商的紧密合作，另一方面对医疗器械销售网络的深入扩展和业绩增长

具有战略意义，为公司“北京医药”+“全国医疗器械”的战略布局奠定了良好

的基础。 

3、项目建设内容 

（1）项目投资概算 

本项目工程建设期 1 年，总投资 6,211.79 万元。其中：建设投资 5,250.79 万

元，铺底流动资金 961.00 万元。项目投资估算如下表所示： 

序号 费用名称 投资额（万元） 

1 建设投资 5,250.79 

1.1 机械设备及安装 2,289.60 

 1.2 软件投入 270.00 

 1.3 基础建设 1,506.40 

 1.4 预备费 45.79 

 1.5 建设期租金 1,139 

2 流动资金 961.00 

3 合计 6,211.79 

（2）项目选址 
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本项目拟在北京、上海、广州、成都、蚌埠五地选址，其中：在北京、上海

各建设一家大型医疗器械物流配送中心，面积 8,000m
2；在广州、成都各建设一

家中型医疗器械物流配送中心，面积 6,000-7,000m
2；在蚌埠建设一家小型医疗

器械物流配送中心，面积 5,000m
2。均采取租赁物业的合作方式。 

（3）项目实施主体 

公司计划先以自筹资金实施该项目，待募集资金到位后置换自筹资金，公司

将根据政府的相关规定，由上市公司或设立子公司来具体负责项目的实施和经

营。 

（4）项目质量标准和技术水平 

本项目总建筑面积 33,000-35,000m
2。在每个区域物流配送平台设立中心仓

库，搭建配送体系，负责该区域供应商销售网络的物流配送，维护产品的畅顺流

通，确保及时送货与补货。在公司的规划框架内，构建完善的信息管理系统，制

订以质量管理为基础的集团式信息化解决方案，覆盖到物流配送网络的各个环

节，对物流配送、资金回笼、客户服务、产品信息实施数字化管理。 

（5）项目主要设备的选择 

序号 设备名称 单位 数量 单价（万元） 金额（万元） 

1 服务器 台 11 14 154 

2 输送工程 套 5 160 800 

3 重型货架 组 13,000 0.03 390 

4 隔板货架 组 1,300 0.3 390 

5 电子拣选车 台 10 20 200 

6 电动叉车 台 10 9 90 

7 手动托盘车 台 42 0.2 8.4 

8 RF 个 42 0.6 25.2 

9 托盘 个 14,500 0.016 232 

 合计 - - - 2,289.60 

4、项目效益评价 

项目财务评价确定计算期为 11 年，其中建设期 1 年，经营期 10 年。经营期
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内年平均预计可实现销售收入 6,294.4 万元，利润总额 2,385.4 万元，其余指标如

下： 

序号 指标名称 单位 所得税前 所得税后 

1 财务内部收益率 % 20.29 15.14 

2 财务净现值（ic=10%） 万元 4,813 2,138 

3 投资回收期（含建设期） 年  5.75 年 6.43 年 

由此可见，本项目经济效益良好且具有一定的抗风险能力，因此，该项目具

有经济可行性。 

（三）补充流动资金项目 

公司本次公开发行可转换公司债券预计募集资金净额 38,800.00 万元，其中

补充流动资金 11,335.11 万元，本次募集资金补充流动资金的背景和必要性如下： 

1、医药商业企业回款周期较长 

公司所处医药商业行业属于资金密集型行业。医药商业行业的上游为医药生

产企业，下游销售终端主要为医院、零售药店等。一方面，公司向上游厂商采购

商品需要一定比例的货款；另一方面，公司将商品转售下游客户时需要给予下游

客户一定期限的信用账期。国内医药行业具有明显的买方市场特征，医院等销售

终端处于优势地位，拥有较强的商业谈判能力，导致医药商业企业的回款周期较

长，一般为 3-6 个月。而公司上游医药生产企业给予公司的信用额度往往低于下

游医院的信用额度。 

单位：万元 

科目 2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 2011 年 12 月 31 日 

应收账款 132,097.43 74,443.21 42,884.09 

应付账款 101,522.30 64,219.35 36,545.60 

差额 30,575.13 10,223.86 6,338.49 

从公司 2011-2013年度财务状况来看，公司各年度应收账款均高于应付账款，

差额部分的资金主要通过自有资本、银行借款、开具银行承兑汇票等方式解决，

因此，公司的发展需要较强的资本实力和融资能力。 
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2、存货对资金的占用逐年增加 

医疗市场存在一定特殊性，医药商业企业的商品存储与配送必须满足终端需

求的及时性、不稳定性及突发传染性疾病的急迫性。同时，医药商业企业还需应

对医药工业生产的周期性和在途运输的不确定性。为此，医药商业企业必须对各

种商品保持一定的库存量，从而对资金形成较高的占用。 

近三年，随着公司业务的持续扩张，公司存货迅速增加，截至 2013 年 12

月 31 日，公司存货余额为 45,023.40 万元，占资产总额的比例为 16.15%。公司

营运资金不足的瓶颈日益凸显，一定程度上制约了公司业务的发展。 

 

3、补充营运资金，缓解流动资金压力 

公司自 2010 年上市以来发展良好，资产和经营规模持续扩大，销售收入持

续增长，对于营运资金的需求不断提高。目前公司主要通过自有资本、银行借款

等方式解决资金需求，近两年，公司银行贷款金额与利息费用迅速提高，由于国

内基准利率处于较高水平，利息费用的提高一定程度上影响公司的盈利能力。本

次募集资金用于补充公司流动资金，将有效缓解公司营运资金压力，满足公司业

务快速发展对资金的需求；同时将有效减少公司未来资金需求向银行的借款。 
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二、本次募集资金运用对公司财务状况及经营成果的影响 

募集投资项目实施后，公司将快速提升医疗器械物流配送的服务能力和服务

质量，增强公司高端医用耗材业务的市场占有率和影响力，快速提升公司医药批

发业务的规模和影响力，从而提升公司的知名度和影响力，对公司发展产生积极、

深远的影响。具体来看： 

（一）对公司财务状况的影响 

本次可转债的发行将进一步扩大公司的资产规模。募集资金到位后，公司的

总资产和总负债规模均有所增长，预计母公司资产负债率将由 2014 年 6 月 30

日的 56.00%最高上升至 61.74%，但处于安全的负债率水平之内，且随着未来可

转债持有人陆续实现转股，公司的资产负债率将逐步降低。 

本次发行可转债是公司保持可持续发展、巩固行业竞争优势的重要战略措

施，既可提升公司的资金能力和服务能力，满足日益增长的行业市场需求及业务

发展需求，又可为公司有效降低经营风险、提升盈利能力奠定坚实基础。 

本次募集资金的使用对募投项目的盈利水平提出了较高的要求，这对公司的

整体管理水平、内部控制制度、风险控制机制等方面提出了更高的要求。通过募

投项目的顺利实施，本次募集资金将会得到高效使用，为公司和投资者带来丰厚

的投资回报，有助于提高公司的核心竞争力，促进公司的快速持续健康发展。 
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（二）对公司的经营成果的影响 

公司自上市以来，共经历两次大的战略转型，第一次是医药商业板块内部，

收缩零售业务，提高批发业务占比，至 2013 年，批发业务占公司主营业务收入

90%以上。第二次是把握医疗器械行业的发展机遇，通过在全国范围内布局心内

科销售网络，涉足医疗器械行业。 

本次公开发行可转换公司债券对公司第二次战略转型成功与否意义重大，为

此，公司制定了“内生式增长+外延式扩张”的战略规划。内生式增长方面，公

司需要投入资金在北京、上海、广州、成都等医疗器械消费大区建立医疗器械配

送网络平台，一方面满足公司自身在北京、上海、广东、四川、安徽等地区的医

疗器械物流配送的需求，另一方面为医疗器械跨国企业以及国内领先的医疗器械

供应商提供第三方物流配送。外延式扩张方面，公司同样需要大量的资金支持，

通过收购馨顺和、重庆臻跃等医疗器械商业企业，继续完善公司在医疗器械的全

国布局。 

三、募集资金投资项目涉及报批事项的情况 

（一）项目立项和环保审查情况 

本次募集资金拟投资的三个项目中，医疗器械物流配送网络平台（一期）建

设项目的立项备案、环保审查尚在办理之中，收购医疗器械标的公司 51%的股权

项目和补充流动资金项目不需要立项备案与环保审查。 

（二）项目用地土地情况 

本次募集资金拟投资的三个项目中，医疗器械物流配送网络平台（一期）建

设项目所需场所为租赁取得，不涉及土地开发及使用情况。收购医疗器械标的公

司 51%的股权项目及补充流动资金项目均不涉及土地开发及使用情况。 

四、募集资金投资项目可行性结论 

本公司董事会认为：本次募集资金是公司保持可持续发展、巩固行业领先地

位的重要战略措施。本次募集资金所投资的三个项目符合产业结构调整趋势，符

合我国国家战略发展和产业政策规划需要，符合公司战略规划，有利于进一步提
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升公司在医药商业行业中的竞争能力。同时，本次募集资金投资项目具有良好的

经济及社会效益，以及较强的抗风险能力，因此投资经济可行。 
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