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南京红太阳股份有限公司 

关于本次非公开发行股票募集资金使用的可行性报告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

南京红太阳股份有限公司（以下简称“公司”）本次非公开发行募

集的所有资金拟用作补充流动资金及偿还债务，这一方面可以降低财

务费用，提高公司效益，另一方面补充的流动资金投入公司的生产运

营后，将有利于公司盈利能力的提升，增加公司的核心竞争力，更加

有利于公司做大做强三大环保农药产业链，发挥全产业链优势，积极

参与国际国内市场竞争。 

一、本次募集资金的使用计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 1,038,187,464.77 元人民

币，募集资金净额（扣除发行费用后）拟全部用于补充流动资金及偿

还债务。 

二、本次募集资金用于补充流动资金的可行性分析 

1、降低资产负债率，优化公司资本结构 

在面对农药行业存在的产能严重过剩、环保压力增加、企业成本

攀升、创新能力不强、农药高级专业人才不足、市场秩序不健全、国

际话语权不强等诸多挑战的情况下，公司成功收购并整合南一农集团

环保农药领域的品牌、技术、渠道和人才资源，并抓住国家新一轮创
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新转型、深化改革和深入推进农业现代化的战略机遇期，充分利用三

大环保农药上下游一体化全产业链和“中间体-原药-制剂-销售渠道”

的全产业链优势，深挖国际国内两个市场、两种资源的巨大潜力，实

现公司不断发展壮大。一方面，高度重视安全环保，立足市场和客户

需求，突出技术创新，优化产品结构，提升市场核心竞争力；另一方

面，通过强化内部管理，完善内控建设，努力实施降本增效、节能增

效、提质增效，实现了生产经营稳健运行和各项经济指标健康发展。 

为满足公司发展的资金需求，公司报告期内资产负债率始终保持

较高水平，2012 年末、2013 年末及 2014 年 9 月末，公司以合并口

径计算的资产负债率分别为 65.05%、65.52%和 63.05%，显著高于

同行业平均水平。与此同时，公司的流动比率、速动比率由 2012 年

末的 0.95 和 0.60 下降至 2014 年 9 月的 0.86 和 0.49，财务风险呈

增加的趋势。 

本次非公开发行股票募集资金到位后，将有助于降低公司资产负

债率，优化公司资本结构，提升公司防范财务风险和可持续发展的能

力。 

2、降低财务费用，提升公司盈利水平 

2014 年 9 月末公司短期借款余额为 269,331.85 万元，一年内到

期的长期借款余额 28,500.00 万元，长期借款余额 8,930.00 万元，

债务负担较重且期限结构不合理。2012 年度、2013 年度及 2014 年

1-9 月，公司财务费用分别为 17,621.87 万元、20,908.91 万元和

16,661.32 万元，占同期利润总额比例分别为 47.70%、45.17%和

34.77%。虽然，近几年公司盈利水平较高，使该比例呈下降趋势，

但是仍然处于同行业较高水平，使得公司营运资金的压力较大。 

本次非公开发行股票募集资金补充流动资金及偿还债务后，可相
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应减少债务规模，从而降低财务成本，提升公司盈利水平，增强公司

的核心竞争力。 

3、满足公司经营规模扩大带来的营运资金需求 

近几年，中央出台的关于加快发展现代农业，强农惠农的政策力

度将不断加大，促使农药和化肥的刚性需求依然强劲。公司紧抓这一

战略机遇期，充分利用全产业链竞争优势，挖掘国际、国内市场潜力，

经营规模不断扩大，公司进一步发展壮大。国家《“十二五”农药工业

发展专项规划》也明确提出，通过兼并、重组、股份制改造等方式组

建大型农药企业集团，促进农药原药生产进一步集中。随着国家环保

政策的进一步收紧，节能减排力度的持续加大，农药行业的整合速度

将驶入快车道，在这种形势下，农药行业将迎来新一轮政策性的深度

“洗牌”。 这都将为公司这类具有明显行业地位的大型农药企业提供更

大更广阔的发展空间和机遇。为应对这一趋势，公司将以拥有自主知

识产权、符合全球 21 世纪环保农药产业发展要求的三大环保农药上

下游一体化产业链为主线，以做大做强吡啶碱产业链为中心，以完善

和优化氢氰酸产业链和菊酯类产业链为两个基本点，确保公司产业链

和产品在国际国内市场上取得强有力的成本、技术和品牌优势，这将

增加公司对流动资金的需求。 

本次非公开发行股票募集资金补充流动资金后，公司财务实力将

大幅增强，财务风险大幅下降，将有助于公司做大做强三大环保农药

产业链，提升公司整体竞争力和行业地位。 

4、维护公司中小股东利益，实现股东利益最大化 

本次非公开发行的认购对象为公司控股股东南一农集团，其认购

的股份限售期为 36 个月，南一农集团全额认购公司本次非公开发行

的股份，在看好公司未来发展和成长性的同时，也为公司做强做优和
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产业链延伸提供了强有力的支持，这有利于维护公司中小股东的利

益、实现公司股东利益的最大化。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，有利于缓解公司未来生产经营

对资金需求的压力，提升公司经营管理水平，更加有利于发挥公司全

产业链的核心竞争力优势，积极参与国际国内市场竞争。同时，公司

总资产和净资产均大幅增加，资本结构及偿债指标得到有效改善，进

一步降低财务风险，增强了公司的资金实力和抗风险能力。 

特此公告。 

 

 

 

 

 

南京红太阳股份有限公司 

董  事  会 

二零一四年十一月二十九日 
 




