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万达电影院线股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

重要提示： 

经深圳证券交易所《关于万达电影院线股份有限公司人民币普通股股票上市

的通知》（深证上[2015]29 号）同意，本公司发行的人民币普通股股票在深圳证

券交易所中小企业板上市，股票简称：“万达院线”，股票代码：“002739”，本次

公开发行的 6,000 万股股票将于 2015 年 1 月 22 日上市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应当切实提高风险意识，强化投资价值

理念，避免盲目炒作。 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外经营环境未发生重大变化，目前不存在未

披露重大事项。 

二、公司、控股股东或实际控制人不存在关于本公司的未披露重大事项，公

司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划中的重大事项。公

司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变化。 

本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

一、市场竞争加剧的风险 

近年来，随着我国经济的持续高速增长、人民生活质量的普遍提高，越来越

多的电影观众选择在影院观影，人们的影院观影习惯正在稳步形成。受此影响，

我国影院规模也在迅速扩大，影院数量也呈现出快速增长的趋势。与此同时，在



国家鼓励影院投资建设的大背景下，各大院线的竞争将更加激烈，除了既有影院

投资主体继续加快投资以外，来自业内外的新的投资主体也逐渐涌现。 

目前，与公司构成直接竞争的企业主要包括中影星美、上海联和等全国性院

线公司。虽然本公司已取得了一定的相对竞争优势，但由于我国电影产业已进入

了快速发展时期，随着竞争对手的跨区域扩张以及新的投资主体的陆续进入，影

院数量将进一步增长，公司将面临越来越广泛而激烈的竞争。若本公司无法迅速

有效的应对市场激烈的竞争，可能会对公司的经营业绩和发展前景带来影响。 

二、业务快速扩张带来的管理风险 

截至 2014 年 6 月 30 日，本公司拥有已开业影院 150 家，旗下影院覆盖北京、

天津、上海、重庆等 80 多个大中型城市。最近三年，本公司的营业总收入由 2011

年的220,869.48万元增长至2013年的402,255.75万元，复合年均增长率达34.95%。

由于本公司资产规模和营运规模不断扩大，经营区域的拓宽和经营场所的分散对

公司的经营管理、组织协调及风险控制能力提出了更高的要求。 

一方面，跨区域经营受到各地区的经济、文化发展程度差异影响较大；另一

方面，快速扩大的业务规模延伸了公司的管理跨度，从而使本公司在业务持续、

快速增长过程中对管理、营运能力的要求大幅提高。若公司无法在管理控制、人

力资源、风险控制、营销方式等方面采取更有针对性的管理措施，可能将增加公

司的管理成本和经营风险，使公司各项业务难以发挥协同效应，对公司未来业务

的发展带来一定的影响。 

此外，如果本公司无法保持持续快速增长，或者本公司不能成功应对迅速增

长所带来的各项风险和挑战，可能会对本公司的经营业绩和发展前景带来影响。 

三、控股股东和实际控制人的控制风险 

本公司控股股东为万达投资。本次发行前，王健林先生通过大连合兴投资有

限公司、万达集团和文化产业集团间接控股万达投资，为本公司的实际控制人。

本次发行完成后，万达投资持有本公司的股份比例将下降为 60.71%，王健林先

生仍为本公司实际控制人。 



王健林先生可以通过万达投资行使在股东大会的表决权，对公司发展战略、

经营决策、人事安排、利润分配、关联交易和对外投资等重大事项实施控制或施

加重大影响。尽管本公司已经建立起包括独立董事、关联交易决策、对外担保、

信息披露等一系列较为完备的公司治理制度，且王健林先生、万达投资分别出具

了《避免同业竞争的承诺函》，以防范出现实际控制人、控股股东操控和损害公

司利益的情况发生，但当实际控制人、控股股东的利益与其他股东的利益不完全

一致时，实际控制人、控股股东可能会利用其控股地位，对本公司重大事项实施

控制或施加重大影响。 

四、净资产收益率和每股收益稀释风险 

2011 年、2012 年、2013 年和 2014 年 1-6 月，本公司加权平均净资产收益率

（归属于母公司所有者的净利润）分别为 28.97%、27.72%、31.76%和 17.46%，

每股收益（归属于母公司所有者的净利润）分别为 0.61、0.78、1.21 和 0.84，盈

利能力良好。目前，我国院线行业正处于高速发展阶段，2014 年下半年，公司

收入和利润预计将继续保持平稳增长态势。 

一方面，本次发行成功后归属于母公司所有者的权益和股本总额将有所增加；

另一方面，由于募集资金投资项目开业后需经过一定的客户培养期，达到预计收

益水平需要一定的时间。因此，本次发行后，本公司存在净资产收益率及每股收

益比本次发行前有一定幅度下降的风险。 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，请投

资者特别关注招股说明书“第四节 风险因素”等有关章节，并特别关注上述风

险的描述。  

特此公告！ 

 

 

万达电影院线股份有限公司董事会 

2015 年 1 月 22 日 




