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募集资金运用的可行性分析报告 

 

一、本次募集资金使用计划  

本次非公开发行股票募集的现金总额预计为 46,000万元，募集资金净额（募

集资金总额扣除本次全部发行费用）拟投资于以下项目： 

序号 项目名称 项目总金额

（万元） 

募集资金拟投入金额

（万元） 

1 无人机及航空发动机关键零部件加工项目 25,000 24,000 

2 偿还银行贷款 21,000 21,000 

合  计 46,000 约 45,000 

若本次实际募集资金净额低于拟投入募集资金额，不足部分将通过公司自

筹资金解决；在本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实

际情况以银行贷款等自筹资金先行投入，在募集资金到位后，募集资金将用于

替换相关银行贷款等自筹资金。 

二、本次募集资金投资项目 

（一）无人机及航空发动机关键零部件加工项目 

1、项目实施的必要性 

（1）无人机 

国外从事研究和生产无人机的国家主要有美国、俄罗斯、以色列等几十个

国家，由于无人机具有低成本、低损耗、零伤亡、可重复使用和高机动性等优

势，其使用范围已涵盖军事、民用和科学研究三大领域。 

中国上世纪 80 年代开始使用无人机，最初主要作为防空系统的靶机和干扰



诱饵等。在进入 21 世纪后，世界战机技术由机械自动化迈向电子资讯化的浪潮

中，中国空军的无人机地位也随之迅速跃升。我国军用无人机发展较快，拥有

一定基础，部分参数赶超发达国家，目前该行业已经到了军用逐步向民用领域

扩散的阶段。 

国内无人机市场需求主要来自于军方和警方，机型以无人靶机和带有电子

光学/红外线侦察平台的无人侦察机为主。在民用市场领域，气象、勘探、交

通、电力巡视、消防、农药喷洒等众多领域对短距起降无人机的需求越来越

大，因此，未来国内无人机市场规模会在上述因素影响下快速增长。初步估算

国内无人机市场的年销售额近 5 亿元，随着机械化、信息化建设的深入推进，

3-5 年之后，国内无人机领域就将进入批量采购和应用的阶段，市场规模有望超

预期实现年均 30%以上的加速增长。（前瞻网） 

（2）航空发动机关键零部件加工 

航空发动机作为飞机动力源，是决定飞机性能的重要因素。航空发动机集

中了机械制造行业几乎所有的高精尖技术，因此，航空发动机技术水平的高低是

一个国家工业实力的重要标志。目前世界上能制造飞机的国家很多，但是能独

立研制航空发动机的只有美国、俄罗斯、英国、法国、中国等少数几个国家，

而全球民用航空发动机市场基本被欧美企业垄断。 

进入 21 世纪，军事和商业竞争激烈，国外航空发动机技术先进的国家正在

加紧实施先进的航空发动机技术发展计划，如美国综合高性能涡轮发动机技术

计划和以英国为主的西欧先进核心军用发动机/先进军用发动机技术计划，目标

是验证涡喷发动机的推重比达到 20，油耗下降 30%-40%，成本下降 35%-60%，

预计这一量级的涡喷发动机可能在 2015 年-2020 年投入使用。与此同时，世界

先进国家开始改善民用航空涡轮发动机的技术，这些技术都是以改善涡喷发动

机的性能和环境保护为目标，对发展提高航空涡喷发动机的性能水平奠定基

础。 

中国虽然是制造业大国，但航空发动机制造工业与世界先进国家相比，仍

存在一定差距。目前我国已经形成较完整的航空发动机产业链和相应的生产布

局。一般而言，发动机价值占整机价值的 20-30%，机型越小，发动机价值占比



越高，机型越大，则发动机价值占比越低。预计未来 10 年，我国军民用航空发

动机市场规模超过1,100亿人民币，其中800多亿为民用市场、300多亿为军用

市场，随着航空发动机市场规模的扩大，航空发动机关键零部件的市场需求也会

相应增加。（前瞻网） 

2、项目实施的可行性 

《高端装备制造业“十二五”发展规划》中指出：通用飞机和直升机。在具

有产业基础的地区，优先发展社会效益好、市场需求大和经济价值高的通用飞

机，加快研制生产大型灭火和水上应急救援飞机，重点支持大中型特种飞机、

中/重型直升机和高端公务机的发展，鼓励有条件的企业发展无人机、特种飞行

器和 2 吨（含）以下直升机，充分利用已有/在研成熟通用飞机平台，通过不断

改进、改型以及升级来满足用户需求。 

《“十二五”国家战略性新兴产业发展规划》中指出：航空装备产业。统筹

航空技术研发、产品研制与产业化、市场开拓及服务提供；突破航空发动机核

心关键技术，加快推进航空发动机产业化；促进航空设备及系统、航空维修和

服务业发展；提升航空产业的核心竞争力和专业化发展能力。 

公司从 2012 年开始进行无人机和航空发动机的研发和技术储备，无人机项

目经过十二次优化及风洞实验，气动设计已冻结固化，飞控仿真已经结束，无

人机验证样机已制作完成，并进行了多次试飞工作，达到了预期效果。公司与

中国科学院工程热物理研究所建立的航空发动机合资公司生产的涡喷发动机，

产品生产也已经成功。公司既可按要求给予合资公司加工部分发动机关键零部

件，又可承揽加工其他厂家精密部件的生产任务。 

3、项目实施主体 

本项目实施主体为公司新设立的全资子公司山东长空雁航空科技有限公司

（筹建名称，最终以工商登记为准）。 

4、项目投资概算 

本项目总投资约为 25,000 万元，拟使用本次非公开发行募集资金 24,000 万

元，不足部分将由公司自筹解决。 



5、项目建设地点 

本项目建设地点为山东省昌乐县公司现有厂区内。 

6、经济效益分析 

本项目预计建设期为 2 年，项目建成投产后正常年实现经营收入约为

25,400 万元，以 15%的所得税税率计算，年平均税后利润约为 4,965 万元。本项

目所得税后的内部收益率为 19.80%，投资回收期（含建设期）为 6.1 年。 

7、项目涉及报批事项 

本项目涉及的报批事项正在按照有关部门的规定陆续办理中。 

（二）偿还银行贷款 

截至 2014 年 9 月 30 日，公司资产总额 332,576.45 万元，负债总额

127,561.41 万元，其中短期借款和其他流动负债合计 60,000.00 万元。同时，受

煤炭行业结构性过剩以及国家能源结构调整的影响，煤机需求降低竞争激烈，

给公司带来了更大的竞争压力，偿还银行贷款可减少公司的财务费用，维持公

司的盈利水平。 

公司以贷款方式筹措流动资金，按照一年期贷款利率 5.60%计算，本次募

集资金用于偿还银行贷款21,000万元将为公司每年节约财务费用 1,176万元，扣

除所得税影响后，每年为公司新增净利润 1,000 万元。 

本次采取非公开发行股票的方式融资偿还银行贷款，有助于控制付息债务

的规模，减少公司财务费用的支出，有利于提高公司的经营业绩。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

1、本次发行对公司业务经营的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发

展方向，具有良好的发展前景和经济效益。本次非公开发行有助于促进公司向

高端设备制造领域迈进，提升公司的行业地位，增强公司的核心竞争力。 

2、本次发行对财务状况的影响 



本次非公开发行股票募集资金到位后，公司的总资产及净资产规模将相应

增加，资产负债结构更趋合理，公司的资金实力、抗风险能力和后续融资能力

将得到提升。随着项目的逐步建成达产，公司产品结构更加丰富，产品附加值

不断提高，公司盈利能力将得到有效增强。 

四、募集资金投资项目可行性分析结论 

综上所述，本次非公开发行募集资金投资项目符合相关政策和法律法规，

符合公司的现实情况和战略需求，具有实施的必要性，投资项目具有广阔的市

场发展前景，募集资金的使用将会给公司带来良好的投资收益。通过本次募集

资金投资项目的实施，将促进公司向高端设备制造领域迈进，进一步丰富产品

结构，增强公司业务规模，有利于公司的长远可持续发展，有利于提高公司的

核心竞争力，符合全体股东的根本利益。 

                                       

 

 

 山东矿机集团股份有限公司  

董事会 

2015 年 2 月 17 日 
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