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声明 

 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”）编制本报告的内容及

信息均来源于发行人对外公布的《成都市兴蓉投资股份有限公司2014年年度报告》

等相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。国泰君安对报告

中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的

真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断而不应将本报告中的任何内容据以作为国泰君安所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，国泰君

安不承担任何责任。 
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第一章  本期公司债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：成都市兴蓉投资股份有限公司 

英文名称：CEHENGDU XINGRONG INVESTMENT Co.,LTD. 

二、核准文件和核准规模 

经中国证监会《关于核准成都市兴蓉投资股份有限公司公开发行公司债券的批

复》（证监许可【2014】849号文）核准，成都市兴蓉投资股份有限公司（以下简

称“发行人”或“公司”）获准向社会公开发行面值不超过人民币22亿元公司债券。 

发行人2014年公司债券（第一期）发行规模为人民币11亿元，于2014年9月16

日发行，并于10月23日在深圳证券交易所上市交易。本期债券期限5年，票面利率

在存续期前3年固定不变为5.49%，附第三年末发行人上调票面利率选择权及投资

者回售选择权。 

三、本期债券的主要条款 

1、债券名称：成都市兴蓉投资股份有限公司2014年公司债券（第一期）。 

2、债券简称及代码：债券简称“14兴蓉01”、债券代码112224。 

3、发行主体：成都市兴蓉投资股份有限公司。 

4、债券期限：本期债券的期限为5年，附第3年末公司上调票面利率选择权

及投资者回售选择权。 

5、发行规模：本次债券发行规模为不超过人民币22亿元（含22亿元），其中

本期债券发行规模为人民币11亿元。 

6、债券利率：本期债券票面利率在其存续期前3年固定不变，为5.49%。如

发行人行使上调票面利率选择权，则未被回售部分在其存续期后2年票面利率为前

3年票面利率加上调基点，在其存续期后2年固定不变。如发行人未行使上调票面

利率选择权，则未被回售部分在其存续期后2年票面利率仍维持原有票面利率不

变。 
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7、还本付息方式及支付金额：在本期债券的计息期限内，每年付息一次，到

期一次还本，最后一期利息随本金一起支付。 

8、计息期限：若投资者放弃回售选择权，则计息期限自2014年9月16日至2019

年9月15日；若投资者部分行使回售选择权，则回售部分债券的计息期限自2014

年9月16日至2017年9月15日，未回售部分债券的计息期限自2014年9月16日至2019

年9月15日；若投资者全部行使回售选择权，则计息期限自2014年9月16日至2017

年9月15日。 

9、起息日：本期债券的起息日为公司债券的发行首日，即2014年9月16日。 

10、付息日：本期债券的付息日为2015年至2019年每年的9月16日（如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）；

如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2015年至2017年每年的9

月16日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间付息

款项不另计利息）。 

11、兑付日：本期债券的兑付日为2019年9月16日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）；如投资者行使回

售选择权，则其回售部分债券的兑付日为2017年9月16日（如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间兑付款项不另计利息）。 

12、担保情况：本期债券为无担保债券。 

13、发行时信用级别：经中诚信证券评估有限公司综合评定，发行人的主体信

用等级为AA+，本期债券信用等级为AA+。 

14、跟踪评级结果：无。 

15、债券受托管理人：国泰君安证券股份有限公司。 

16、募集资金用途：公司将本期债券募集资金扣除发行费用后，主要用于补

充公司营运资金和优化公司债务结构。 



 

5 

 

第二章  发行人2014年度经营及财务状况 

一、公司基本情况 

1、发行人名称：成都市兴蓉投资股份有限公司  

2、英文名称：CEHENGDU XINGRONG INVESTMENT Co., LTD. 

3、上市地点：深圳证券交易所 

4、股票简称：兴蓉投资 

5、股票代码：000598 

6、注册资本：人民币298,621.8602万元 

7、法定代表人：杨光 

8、公司设立日期：1996年5月26日 

9、营业执照注册号：620000000016003 

10、注册地址：四川省成都市青羊区苏坡乡万家湾村  

11、董事会秘书：沈青峰 

12、负责处理与公司债券相关事务专人：董昱 

13、联系地址：成都市航空路1号国航世纪中心B栋2层 

14、邮政编码：610041 

15、联系电话：（028）85007802 

16、联系传真：（028）85007800  

17、电子信箱：xrtz000598@xrtz.cn 

18、互联网网址：www.xrtz.cn 

19、经营范围：自来水、污水处理、污泥处理、环保项目的投资、设计、建

设、运营管理、技术开发、技术咨询、技术服务；水务、环保相关设备及物资的

http://www.xrtz.cn/
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销售和维修；高新技术项目的开发；对外投资及资本运营，投资管理及咨询。（以

上经营范围不含国家法律、行政法规、国务院决定禁止或限制的项目，涉及资质

证的凭资质证经营）。 

二、发行人2014年度经营状况 

公司主营业务为自来水供应、污水处理服务及管网工程、垃圾渗滤液处理及污

泥处置等业务。公司 2014 年度实现主营业务收入 269,684.20 万元。其中，2014 年

度自来水供应业务收入为 162,504.72 万元，与去年同期相比增长 4.14%；污水处理

服务及管网工程业务收入为 89,673.34 万元，与去年同期相比增长 16.34%；垃圾渗

滤液处理及污泥处理等业务收入为 17,506.14 万元，与去年同期相比增长 250.55%。 

表 1：主营业务经营数据 

行业分类 项目 单位 2014 年 2013 年 同比增长 

污水处理 

（万吨） 

销售量 排水公司 64,464 57,208 12.68% 

生产量 排水公司 64,464 57,208 12.68% 

自来水供应 

（万吨） 

销售量 自来水公司 62,619 58,198 7.60% 

生产量 自来水公司 71,598 68,279 4.86% 

垃圾渗滤液 

（吨） 

销售量 再生能源公司 662,287 348,546 90.01% 

生产量 再生能源公司 662,287 348,546 90.01% 

污泥处理量 

（吨） 

销售量 污泥公司 104,086 10,714 871.50% 

生产量 污泥公司 104,086 10,714 871.50% 

中水 

（万吨） 

销售量 兴蓉投资 1,512 0 100.00% 

生产量 兴蓉投资 1,512 0 100.00% 

垃圾渗滤液扩容项目于2014年1月30日取得（川环验【2014】008号）验收，

符合建设项目竣工环境验收，通过验收，投入运行，故本年垃圾渗滤液处理量大

幅增加。成都市第一污水污泥处理厂于2013年10月起开始投入试运行，故本年污

泥处理量大幅增加。 
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表 2：主营业务构成 

单位：万元 

 营业收入 营业成本 毛利率 

营业收入

比上年同

期增减 

营业成本

比上年同

期增减 

毛利率比

上年同期

增减 

分行业 

自来水供应 162,504.72 91,454.00 43.72% 4.14% 5.05% -0.49% 

污水处理服务及管网

工程 
89,673.34 45,768.10 48.96% 16.34% 41.09% -8.95% 

垃圾渗沥液处理及污

泥处置等 
17,506.14 13,681.72 21.85% 250.55% 212.84% 9.42% 

分产品 

自来水制售 136,359.89 70,665.47 48.18% 12.02% 18.13% -2.68% 

污水处理服务 82,126.33 39,151.38 52.33% 6.55% 20.69% -5.59% 

供排水管网工程 33,691.84 27,405.25 18.66% -1.79% 0.62% -1.95% 

垃圾渗沥液处理 10,037.62 7,644.24 23.84% 135.13% 140.08% -1.57% 

污泥处置及中水 7,468.52 6,037.47 19.16% 930.36% 407.64% 83.24% 

分地区 

西南地区 255,096.59 138,436.42 45.73% 11.41% 17.98% -3.02% 

西北地区 11,446.99 9,607.86 16.07% 84.16% 125.90% -15.51% 

华南地区 3,140.61 2,859.53 8.95% 7.06% 25.42% -13.33% 

 

三、发行人2014年度财务情况 

1、发行人2014年度财务数据  

根据发行人2014年年度报告，其主要财务数据如下： 

（1）合并资产负债表主要数据 

 

单位：万元 

项目 2014年12月31日 2013年12月31日 

资产合计 1,215,104.93 1,040,298.01 

负债合计 465,959.89 360,219.96 

所有者权益合计 749,145.04 680,078.05 
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归属于母公司所有者权益合计 745,356.70 677,121.19 

（2）合并利润表主要数据 

 

单位：万元 

项目 2014年度 2013年度 

营业收入 272,425.64 241,665.00 

营业利润 80,954.23 86,729.78 

利润总额 91,626.45 88,248.67 

净利润 76,145.30 75,032.34 

归属于母公司所有者的净利润 75,203.34 74,551.85 

（3）合并现金流量表 

 

单位：万元 

项目 2014年度 2013年度 

经营活动产生的现金流量净额 117,328.66 107,943.84 

投资活动产生的现金流量净额 -122,458.77 -147,860.99 

筹资活动产生的现金流量净额 71,026.08 67,598.81 

汇率变动对现金的影响 -70.58 -168.49 

现金及现金等价物净增加额 65,825.40 27,513.17 

 

2、资产状况 

2014年末，公司合并口径资产总额为1,215,104.93万元，较2013年末增加

174,806.92万元，增幅16.80%，主要系货币资金、在建工程和无形资产增加所致。 

2014年末，公司流动资产为283,073.27万元，较2013年末增加74,957.52万元，

增幅为36.02%。其中货币资金为216,242.09万元，较2013年末增加65,553.75万元，

增幅为43.50%，主要系本年度公司发行11亿元公司债券所致；应收账款为

45,047.48万元，较2013年末增加了5,115.37万元，增幅为12.81%；预付账款为

4,107.54万元，较2013年末增加1,517.01万元，增幅为58.56%，主要系预付的土地

款以及预付的设备采购款本期增加所致；其他应收款为2,804.99万元，较2013年
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末增加了862.92万元，增幅为44.43%，主要系应收保证金增加所致。 

2014年末，公司非流动资产为932,031.66万元，较2013年末增加99,849.39万

元，增幅为12.00%。其中，固定资产为516,861.14万元，较2013年末增加17,313.67

万元，增幅3.47%；在建工程为152,382.48万元，较2013年末增加35,299.19万元，

增幅为30.15%，主要系新建污水处理厂二期以及万兴环保发电厂等项目工程本年

投入增加所致；无形资产为242,961.21万元，较2013年末增加38,425.77万元，增

幅为18.79%，主要系土地使用权和特许经营权增加所致；递延所得税资产为

3,624.73万元，较2013年末增加1,034.88万元，增幅为39.96%，主要系因资产减值

准备以及政府补助确认的递延所得税资产增加所致。 

3、负债状况 

2014年末，公司合并口径负债总额为465,959.89万元，较2013年末增加

105,739.93万元，增幅为29.35%。主要系公司2014年发行11亿元公司债券所致。 

2014年末，公司流动负债为242,706.29万元，较2013年末增加61,395.92万元，

增幅为33.86%。其中，短期借款为0.00万元，较2013年末减少13,000万元，降幅为

100%，主要系归还到期借款所致；一年内到期的非流动负债为74,791.96万元，较

2013年末增加68,334.30万元，增幅为1058.19%，主要系将2015年到期的“09兴蓉

债”从长期应付款科目重分类调整所致；应付利息为4,002.02万元，较2013年末增

加1,768.15万元，增幅为79.15%，主要系公司债券计提利息所致。 

2014年末公司非流动负债为223,253.60万元，较2013年末增加44,344.01万元，

增幅为24.79%。其中，应付债券为108,930.02万元，较2013年末增长100%，主要

系2014年发行公司债券所致；长期应付款为0.00万元，较2013年末减少66,000万

元，降幅为100%，主要系将2015年到期的“09兴蓉债”从长期应付款科目重分类

调整所致；预计负债为5,195.95万元，较上年末增加1,695.87万元，增幅为48.45%，

主要系西安兴蓉公司、银川兴蓉公司本年投产，增加预计大修理更新改造费所致；

递延收益为8,427.59万元，较2013年末增加8,110.25万元，主要系本年收到的政府

补助增加所致；递延所得税负债4,281.95万元，较2013年末增加4,053.71万元，主

要系污水处理一厂、二厂搬迁损失确认的递延所得税负债增加。 
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4、经营成果分析 

2014年，公司实现营业利润80,954.23万元，较2013年减少5,775.55万元，同比

下降6.66%；归属于母公司所有者的净利润75,203.34万元，较2013年增加651.49万

元，同比增长0.87%，净利润较为稳定，公司正在稳步发展。 

（1）收入、毛利率分析 

2014年，公司营业收入为272,425.64万元，较2013年增加30,760.64万元，同

比增长12.73%，主要系公司各项业务规模增长所致；2014年毛利率为43.20%，较

2013年的46.86%下降了3.66个百分点，主要系固定资产折旧、无形资产摊销等固

定成本增加所致。 

（2）费用分析 

2014年销售费用为8,020.19万元，较2013年增加883.55万元，同比增长

12.38%。2014年管理费用为17,268.39万元，较2013年增加2,919.5万元，同比增长

20.35%。2014年财务费用为7,321.48万元，较2013年增加4,210.7万元，同比增长

135.36%，主要系系本年的汇兑收益同比减少所致。 

5、现金流量分析 

公司2014年末现金及现金等价物为 208,518.92万元，较2013年末增加

658,258.4万元，增幅为46.13%，主要系2014年发行公司债券所致。其中，经营活

动产生的现金流量净额为117,328.66万元，较2013年增加9,384.83万元，增幅为

8.69%，主要系公司各项业务规模扩大所致；投资活动产生的现金流量净额为

-122,458.77万元，净流出较2013年减少了25,402.22万元，净流出降幅为17.18%；

筹资活动产生的现金流量净额为71,026.08万元，比上年增加3,427.28万元，同比

增长5.07%，主要系公司2014年发行11亿元公司债券所致。 
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第三章  发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

经中国证监会《关于核准成都市兴蓉投资股份有限公司公开发行公司债券的

批复》（证监许可【2014】849号文）核准，公司获准向社会公开发行面值不超

过人民币22亿元的公司债券。2014年公司债券（第一期）发行规模为人民币11亿

元，于2014年9月16日发行，并于10月23日在深圳证券交易所上市交易。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，公司将本期债券募集资金扣除发行费

用后，主要用于补充公司营运资金和优化公司债务结构。 

 

二、本期债券募集资金实际使用状况 

截至2014年末，公司募集资金存放银行产生利息共计人民币218.37万元；本

年度使用募集资金人民币29,249.74万元，累计使用募集资金总额人民币29,249.74

万元，未使用完毕。 
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第四章  本期债券担保人情况 

本期债券为无担保债券。 
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第五章  债券持有人会议召开情况 

截至本报告出具日，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券

持有人会议。 
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第六章  本期债券利息偿付情况 

本期债券的付息日为2015年至2019年每年的9月16日（如遇法定节假日或休

息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）；如投资

者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2015年至2017年每年的9月16

日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间付息款

项不另计利息）。 

截至本报告出具日，发行人尚未发生应偿付利息情况。 
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第七章  本期债券的跟踪评级情况 

2014年8月8日，中诚信证券评估有限公司出具了《成都市兴蓉投资股份有限

公司2014年公司债券信用评级报告》，评级结果如下：  

一、本期债券信用等级：AA+  

二、发行人主体信用等级：AA+ 

三、评级展望：稳定 

根据《成都市兴蓉投资股份有限公司2014年公司债券信用评级报告》中跟踪

评级安排，中诚信证券评估有限公司将在2014年年报公告之日后两个月内完成

2014 年度定期跟踪评级，并发布定期跟踪评级报告及结果。  

截至本受托管理报告出具之日，本期债券暂无跟踪评级报告。 
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第八章  负责处理与公司债券相关事务专人

的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第九章  其他事项 

一、对外担保情况  

报告期内，发行人不存在违规对外担保事项。  

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项  

报告期内，发行人不存在重大诉讼、仲裁事项。 

 三、相关当事人 

报告期内，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

 

 

 

 

 

（以下无正文） 

 






