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渤海证券股份有限公司关于天津力生制药股份有限公司 

募集资金年度存放与使用情况的核查意见 

 

渤海证券股份有限公司（以下简称“渤海证券”、“保荐机构”）

作为天津力生制药股份有限公司（以下简称“力生制药”或“公司”）

持续督导期间的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、

《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司保荐

工作指引》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》

等有关规定，经审慎尽职调查，就力生制药 2014 年度募集资金年度

存放与使用情况的相关事项，发表如下核查意见： 

 

一、力生制药募集资金年度存放和使用情况 

（一）募集资金基本情况 

公司首次向社会公开发行人民币普通股（A 股）4,600 万股，每

股面值 1.00 元，发行价格为 45 元 / 股，共募集资金总额

2,070,000,000.00 元。中瑞岳华会计师事务所有限公司已对力生制药

首次公开发行股票的资金到位情况进行了审验，并出具“中瑞岳华

验字【2010】第 090 号”验资报告。根据财政部在 2010 年 12 月 28

日下发的《关于执行企业会计准则的上市公司和非上市企业做好

2010 年年报工作的通知》（“25 号文”），公司对发行费用进行了重新

核定，各项发行费用为 62,301,336.76 元（原发行费用为 69,994,129.88

元），实际募集资金净额为 2,007,698,663.24 元。公司计划使用募集
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资金为 867,684,000 元，本次募集资金净额超过计划募集资金

1,140,014,663.24 元。 

（二）募集资金存放和管理情况 

为规范募集资金的管理与使用，保护投资者利益，公司依照深

圳证券交易所相关法规的规定，结合公司实际情况，制定了公司《募

集资金管理制度》，于 2010 年 5 月 17 日经公司第三届董事会第二十

一次会议审议通过，并于 2010 年 6 月 7 日经公司 2010 年第二次临

时股东大会表决通过。 

为规范募集资金管理和使用，保护投资者的权益，根据深圳证

券交易所规范性文件的有关规定，公司分别在招商银行股份有限公

司天津南门外支行（以下简称“招商银行”）、兴业银行股份有限公

司天津梅江支行（以下简称“兴业银行”）、中信银行股份有限公司

天津鞍山西道支行（以下简称“中信银行”）分别开设募集资金专项

人民币账户，作为本次公开发行股票募集资金的专用账户；公司与

渤海证券及上述三家银行分别签订《募集资金三方监管协议》、补充

协议及全资子公司天津市新冠制药有限公司（以下简称“新冠制药”）

的募集资金三方监管协议。 

2010 年 8 月 30 日，公司 2010 年第三次临时股东大会审议通过

了《关于使用超募资金投资全资子公司生化制药 23 价肺炎球菌多糖

疫苗项目的议案》，公司决定使用募集资金超额部分人民币 16,248

万元用于投资全资子公司天津生物化学制药有限公司（以下简称“生

化制药”）23 价肺炎球菌多糖疫苗项目。为规范募集资金管理和使用，



 3 

保护投资者的权益，项目建设资金通过专户集中管理，根据深圳证

券交易所规范性文件的有关规定，生化制药、渤海证券与兴业银行

股份有限公司天津梅江支行（以下简称“专户银行”）签署了《募集

资金三方监管协议》，协议约定了三方的权利和义务。 

（三）本年度募集资金使用情况 

1、本年度募集资金的实际使用情况参见“募集资金使用情况对照

表”。 
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募集资金使用情况对照表 

2014 年度 

        金额单位:人民币万元 

募集资金总额 200,769.87  本年度投入募集资金总额 25,152.25 

报告期内变更用途的募集资金总额   

已累计投入募集资金总额 165,455.32 累计变更用途的募集资金总额  29,122.00(注 1) 

累计变更用途的募集资金总额比例  14.51%(注 1) 

承诺投资项目和超

募资金投向 

是否已变更项

目（含部分变

更） 

募集资金承诺

投资总额 

调整后投资总

额(1) 

本年度投

入金额 

截至期末累计投

入金额(2) 

截至期末

投资进度

（%）(3)

＝

(2)/(1) 

项目达到预定可使

用状态日期 

本年度实

现的效益 

是否达到

预计效益 

项

目

可

行

性

是

否

发

生

重

大

变

化 

承诺投资项目                     
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天津市新冠制药有

限公司化学原料药

物产业化项目 

 是     54,114.00  
    40,152.00 

(注 1)  
1,963.23 34,224.71 85.24% 注 2    - 是  

天津市新冠制药有

限公司化学药物制

剂生产、研发项目 

 是     29,118.00  
    13,958.00 

(注 1)  
201.24 13,217.99 94.70% 注 2    - 是 

收购生化制药 48%

的权益项目 
 否      3,536.40       3,536.40                                 3,536.40  100.00% 2010 年 6 月 10 日    - 

 

否  

承诺投资项目小计      86,768.40      57,646.40  2,164.47 50,979.10          

超募资金投向                    

出资设立天津乐敦

中药有限公司 
 否        741.38         741.38   739.36  100.00% 2010 年 12月 20日    - 

 

否  

公司扩建项目 是    40,874.00  
   69,996.00 

(注 1)  
22,981.03 34,757.00 49.66% 2016 年 6 月 30 日    - 

 

否  

补充公司流动资金  否      8,500.00       8,500.00   8,500.00  100.00% 2011 年 5 月 16 日    - 
 

否  

生化制药 23 价肺

炎球菌多糖疫苗项

目 

 否     16,248.00      16,248.00  6.75 16,248.00 100.00% 2016 年 6 月 30 日    - 
 

否  

对生化增资  否  4,100.00 4,100.00   4,100.00  100.00% 2011 年 3 月 1 日    - 
 

否  

收购中央药业股权 否 50,106.80  50,106.80   50,131.86  100.05% 2012 年 6 月 30 日   - 否  

超募资金投向小计   120,570.18  149,692.18  22,987.78 114,476.22          

合计   207,338.58  207,338.58  25,152.25 165,455.32          
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未达到计划进度或预计收益的情况和原因 

新冠制药原料药及制剂项目未达到相关进度的原因详见本核查意见中一、（四）、2、（2）部分

终止“新冠原料药项目”和“新冠制剂项目”的原因；生化制药 23 价肺炎球菌多糖疫苗项目未

达到计划进度的原因详见本核查意见一、（三）、2、（4）；公司扩建项目未达到计划进度的原

因详见本核查意见一、（三）、2、（2）。 

项目可行性发生重大变化的情况说明 
新冠制药原料药及制剂项目可行性发生重大变化的情况说明详见本核查意见中一、（四）、2、

（2）部分终止“新冠原料药项目”和“新冠制剂项目”的原因。 

超募资金的金额、用途及使用进展情况 详见本核查意见中超募资金使用情况。 

募集资金投资项目实施地点变更情况 无 

募集资金投资项目实施方式调整情况 无 

募集资金投资项目先期投入及置换情况 

公司于 2010 年 5 月 17 日召开的第三届董事会第二十一次会议通过了《关于使用募集资金置换

已预先投入募集资金投资项目的自筹资金的议案》，同意公司使用募集资金 100,698,643.01 元

置换已预先投入的募集资金投资项目的同等金额的自筹资金。 

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 无 

项目实施出现募集资金结余的金额及原因 无 

尚未使用的募集资金用途及去向 尚未使用募集资金均存放于公司募集资金专户。 

募集资金使用及披露中存在的问题或其他情况 无 

注 1：最终数据以及依此计算的相关比例以天津市中央药业有限公司吸收合并新冠制药完成工商变更后当月月末的审计数据为准。 

注 2：公司第四届董事会第二十六次会议及 2013 年第二次临时股东大会表决通过，项目部分终止。 
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（1）募集资金投资项目先期投入及置换情况 

为使公司的募投项目顺利进行，公司及新冠制药已先行通过自

筹资金进行募集资金投入项目。截止 2010 年 4 月 30 日，公司以自

筹资金预先投入募集资金投资项目的实际投资额如下表所示： 

                                               金额单位：人民币元 

序号 项目名称 土建支出 流动资金支出 合计 

1 
天津市新冠制药有限公司

化学原料药物产业化项目 
70,786,884.20  15,961,330.67  86,748,214.87  

2 

天津市新冠制药有限公司

化学药物制剂生产、研发项

目 

13,950,428.14    13,950,428.14  

合计   84,737,312.34  15,961,330.67  100,698,643.01  

以募集资金置换上述预先投入的自筹资金，符合深圳证券交易

所相关法规中关于上市公司募集资金使用的有关规定。公司于 2010 

年 5 月 17 日召开的第三届董事会第二十一次会议通过了《关于使用

募集资金置换已预先投入募集资金投资项目的自筹资金的议案》，同

意公司使用募集资金 100,698,643.01 元置换已预先投入的募集资金

投资项目的同等金额的自筹资金。 

2、超募资金使用情况 

根据《招股说明书》中披露的募集资金用途，公司计划使用募

集资金为 86,768.40 万元，本次募集资金净额超过计划募集资金

114,001.47 万元。 

（1）公司于 2010 年 5 月 17 日召开的第三届董事会第二十一次

会议审议通过了《关于使用超募资金投资设立天津乐敦中药有限公

司的议案》。公司与日本乐敦制药株式会社以及日本株式会社内田和

汉药基于中华人民共和国外资企业法，在天津市西青经济开发区成
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立天津乐敦中药有限公司（以下称乐敦中药），投资总额为 2,500 万

美元，注册资本为 1,100 万美元（投资总额和注册资本金之间的差额

由投资者从中国国内以及海外市场筹集）。其中，公司认缴出资额为

110 万美元，占注册资本的 10％，出资方式为：人民币现金，按出

资当日汇率折合等额美元。日本乐敦制药株式会社认缴出资额为 880

万美元，占注册资本的 80％，出资方式为：美元现汇。日本株式会

社内田和汉药认缴出资额为 110 万美元，占注册资本的 10％，出资

方式为：美元现汇。根据该决议，公司于 2010 年使用超募资金 741.38

万元认缴出资，2011 年收到乐敦公司退回 2010 年投资超出部分 2.02

万元。 

（2）公司于 2010 年 5 月 17 日召开的第三届董事会第二十一次

会议审议通过了《关于使用超募资金进行公司扩建项目的议案》。根

据该决议，公司拟用超募资金 40,874 万元用于公司扩建项目，该议

案于 2010 年 6 月 7 日经公司 2010 年第二次临时股东大会表决通过。

公司于 2012 年 8 月 11 日召开的第四届董事会第十七次会议审议通

过了《关于对公司扩建项目追加投资的议案》。根据该决议，扩建项

目投资额变更为 84,548 万元，新增投资 43,674 万元，公司将以自筹

资金的方式解决。公司 2012 年第二次临时股东大会于 2012 年 8 月

29 日表决通过。公司于 2013 年 11 月 15 日召开的第四届董事会第二

十六次会议审议通过了《关于部分终止“天津市新冠制药有限公司

化学原料药产业化项目”和“天津市新冠制药有限公司化学药物制

剂生产、研发项目”及变更部分募集资金用途的议案》，此次变更募
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集资金用途后，公司扩建项目总投资 84,548 万元的资金来源由原来

的用超募资金 40,874 万元和公司自筹资金 43,674 万元，变更为使用

超募资金 40,874 万元，使用部分终止“天津市新冠制药有限公司化

学原料药产业化项目”和“天津市新冠制药有限公司化学药物制剂

生产、研发项目”后剩余的募集资金 29,122 万元（该数据以天津市

中央药业有限公司吸收合并新冠制药完成工商变更后当月月末的审

计数据为准），其余部分以自筹资金的方式解决。该议案于 2013 年

12 月 9 日经公司 2013 年第二次临时股东大会表决通过。 

公司扩建项目尚未达到可使用状态的主要原因：项目建筑物主

体、净化工程、厂区设施已完工，部分车间已经完成搬迁，但在实

际施工中公司对发现的不合格部分要求施工方重新修改、部分安装

材料未能按期到货，致使部分车间工程进度延误。为降低搬迁对生

产经营的不利影响，公司决定采取边生产边搬迁的方式力争到 2016

年 6 月 30 日前完成项目建设和搬迁工作。 

（3）公司为了提高募集资金的使用效率，降低公司财务费用，

在保证募集资金投资项目的资金需求前提下，根据深圳证券交易所

相关法规和公司《募集资金管理制度》的相关规定，经 2010 年 5 月

17 日公司第三届董事会第二十一次会议审议，公司决定将募集资金

超额部分人民币 8,500 万元用于补充公司流动资金。 

（4）公司于 2010 年 8 月 8 日召开的第三届董事会第二十二次

会议审议通过了《关于使用超募资金投资全资子公司生化制药 23 价

肺炎球菌多糖疫苗项目的议案》，该议案于 2010 年 8 月 30 日经公司
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2010 年第三次临时股东大会表决通过。23 价肺炎球菌多糖疫苗项目

预计投资 16,248 万元，其中固定资产投资 13,850 万元，流动资金

2,398 万元。公司于 2012 年 8 月 11 日召开的第四届董事会第十七次

会议审议通过了《关于对全资子公司生化制药 23 价肺炎球菌多糖疫

苗项目追加投资的议案》。根据该决议，该项目投资额变更为 26,866

万元，新增投资 10,618 万元，生化制药将以银行贷款 1 亿元和自筹

资金 618 万元的方式解决。公司 2012 年第二次临时股东大会于 2012

年 8 月 29 日表决通过。 

该项目目前尚未达到可使用状态的主要原因包括：①项目公共

系统、净化工程、生产设备等均较为复杂，且由于本项目产品为生

物制品，性质较为特殊，净化工程与生产设备对环境的要求极高。

在进行一段时间的调试工作后，生化制药对各系统联动后的运行参

数进行了综合分析，发现部分系统的设计需要进行进一步地调整及

完善，从而使得整体调试工作耗时较长；②项目竣工验收相关手续

的办理及核准需要花费大量时间，生化制药将积极推进项目中试前

期各项工作。完成整体调试后，积极进行各分项竣工验收及工程竣

工结算等工作。上述两方面的原因影响了整体工程建设进度。 

（5）公司于 2011 年 2 月 24 日召开的第四届董事会第五次会议

审议通过了《关于使用超募资金对全资子公司生物化学制药有限公

司增资以补充流动资金的议案》。同意将募集资金超额部分人民币

4,100 万元用于对天津生物化学制药有限公司增资以补充其流动资

金。 
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（6）公司于 2012 年 3 月 29 日召开的第四届董事会第十四次会

议审议通过了《关于使用超募资金收购中央药业 100%股权暨关联交

易的议案》，该议案于 2012 年 6 月 13 日经公司 2012 年第一次临时

股东大会表决通过。同意公司将超募资金 43,538.09 万元，募集资金

和超募资金利息收入 6,568.71 万元，合计 50,106.80 万元用于收购天

津市中央药业有限公司 100%股权。实际投入中包括相关印花税支出

250,534.00 元。 

（四）变更募集资金投资项目的资金使用情况 

本年度变更募集资金投资项目情况表如下： 
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变更募集资金投资项目情况表 

2014 年度 

 

金额单位：人民币万元 

变更后的项目 对应的原承诺项目 

变更后项目

拟投入募集

资金总额

（1） 

本年度实际

投入金额 

截至期末实

际累计投入

金额(2) 

截至期末投

资进度（%）

(3)=(2)/(1) 

项目达到预

定可使用状

态日期 

本年度实现

的效益 

是否达到预

计效益 

变更后的项

目可行性是

否发生重大

变化 

公司扩建项目 

1、公司扩建项目； 

2、天津市新冠制药有限公

司化学原料药物产业化项

目； 

3、天津市新冠制药有限公

司化学药物制剂生产、研发

项目； 

69,996.00 

(注 1) 
22,981.03 34,757.00 49.66% 

2016年 6月

30 日 
  否 

合计   69,996.00 22,981.03 34,757.00      

变更原因、决策程序及信息披露情况说明 新冠制药原料药及制剂项目可行性发生重大变化的情况说明详见本核查意见中一、（四）变更募集资

金投资项目的资金使用情况 

未达到计划进度或预计收益的情况和原因 公司扩建项目未达到计划进度的原因详见本核查意见一、（三）、2、（2） 

变更后的项目可行性发生重大变化的情况说明 无 

注 1：最终数据以及依此计算的相关比例以天津市中央药业有限公司吸收合并新冠制药完成工商变更后当月月末的审计数据为准。 

 

 

 



 13 

1、变更募集资金用途概述 

根据公司首次公开发行股票招股说明书，公司将运用募集资金投

资“天津市新冠制药有限公司化学原料药产业化项目”（以下简称“新

冠原料药项目”）和“天津市新冠制药有限公司化学药物制剂生产、研

发项目” （以下简称“新冠制剂项目”），分别计划使用募集资金 54,114

万元和 29,118 万元，共计 83,232 万元。根据市场变化、设施建设及

政策等方面的影响，公司拟部分终止以上两个募投项目。公司于 2013

年 11 月 15 日召开的第四届董事会第二十六次会议审议通过了《关于

部分终止“天津市新冠制药有限公司化学原料药产业化项目”和“天津

市新冠制药有限公司化学药物制剂生产、研发项目”及变更部分募集

资金用途的议案》，该议案于 2013 年 12 月 9 日经 2013 年第二次临时

股东大会审议通过。根据决议，“新冠原料药项目”累计投入募集资金

40,152 万元，“新冠制剂项目”累计投入募集资金 13,958 万元，共计

54,110 万元，剩余募集资金 29,122 万元投入到公司扩建项目（累计

投入募集资金数额和剩余募集资金数额以天津市中央药业有限公司

吸收合并新冠制药完成工商变更后当月月末的审计数据为准）。 

2、部分终止部分募集资金投资项目的原因及剩余资金安排 

（1）原募集资金投资项目计划和实际投资情况 

“新冠原料药项目”和“新冠制剂项目”的计划及实际投资情况详

见“募集资金使用情况对照表”。上述两项目最终累计使用的募集资

金金额及改变用途的剩余募集资金以天津市中央药业有限公司吸收

合并新冠制药完成工商变更后当月月末的审计数据为准。 
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（2）部分终止“新冠原料药项目”和“新冠制剂项目”的原因 

1）需求减少 

原料药项目以大吨位抗艾滋病原料药为主，在立项初期，国际市

场对抗艾滋病原料药的需求非常旺盛，但是由于金融危机的发生，国

际组织对于艾滋病防治的资助骤然减少，比如总统防治艾滋病紧急救

援计划、联合国艾滋病规划署、世界银行基金、盖茨基金减少投入，

导致对于抗艾滋病原料药需求下降。 

2）竞争厂家增多 

印度一些制药企业建立大规模艾滋病原料药基地，对于艾滋病原

料药的采购由中国逐渐转向印度，2012 年印度进口抗艾滋病原料药

基础原料数量为原料药的 3 倍。 

3）汇率变化 

从 2009 年开始人民币相对美元持续升值，2009 年 6 月美元对人

民币为 6.83，2013 年达到 6.09，人民币升值 12%，导致售价降低。 

4）原料成本上升 

生产艾滋病原料药的基础原料价格处于上升状态，同时人员成本

也处于上升状态，导致生产成本上升。 

除以上原因，还有配套设施如蒸汽供给不到位，以及对于国家药

品注册政策估计不足，导致短期之内不能获得募投项目中的制剂品种

的注册文号等多方面原因导致原项目如按原计划进行难以盈利。 

（3）剩余募集资金使用计划 

为提高募集资金使用效率，降低财务费用，追求股东利益最大化，
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公司拟将部分终止的“新冠原料药项目”和“新冠制剂项目”的剩余募

集资金用于公司扩建项目。 

（4）变更后项目情况说明 

公司扩建项目 

公司于 2010 年 5 月 17 日召开的第三届董事会第二十一次会议审

议通过了《关于使用超募资金进行公司扩建项目的议案》。根据该决

议，公司拟用超募资金 40,874 万元用于公司扩建项目，该议案于 2010

年 6月 7日经公司 2010年第二次临时股东大会表决通过。公司于 2012

年 8 月 11 日召开的第四届董事会第十七次会议审议通过了《关于对

公司扩建项目追加投资的议案》。根据该决议，扩建项目投资额变更

为 84,548 万元，新增投资 43,674 万元，公司将以自筹资金的方式解

决。公司 2012 年第二次临时股东大会于 2012 年 8 月 29 日表决通过。 

此次变更募集资金用途后，公司扩建项目总投资 84,548 万元的资

金来源由原来的用超募资金 40,874万元和公司自筹资金 43,674万元，

变更为使用超募资金 40,874 万元和使用部分终止“新冠原料药项目”

和“新冠制剂项目”后剩余的募集资金 29,122 万元（该数据以天津市中

央药业有限公司吸收合并新冠制药完成工商变更后当月月末的审计

数据为准），其余部分以自筹资金的方式解决。 

二、保荐机构对公司募集资金年度存放和使用情况的核查意见 

保荐代表人通过资料审阅、现场检查、访谈沟通、银行账单核对

等多种方式，对力生制药募集资金的存放、使用及募集资金投资项目

实施情况进行了核查。保荐机构认为，力生制药 2014 年度《关于募
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集资金年度存放与实际使用情况的专项报告》真实、准确、完整地反

映了公司募集资金的存放和使用情况，本保荐机构对力生制药 2014

年度《关于募集资金年度存放与实际使用情况的专项报告》无异议。 
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（此页无正文，仅为《渤海证券股份有限公司关于天津力生制药股份

有限公司募集资金年度存放与使用情况的核查意见》之签字盖章页） 

 

保荐代表人： 

                                    

                高  梅                   张文凯 

 

 

渤海证券股份有限公司（盖章） 

 

2015 年  月  日 
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