WEZ#ACAY: 002384 B TIAR: BRI NSRS 2015-039

TP 2R Lok 2 13 B4 A BR A A
TTRYINESSAE 5 P 2014 4E4E4R Rl R K EIE A

A ) S R RIS SR R A R S HER . e R, B R
CHL R PR B KR .

TRINZR RS G B A PR AR (LU faIFR “ A ") UENRIINESAE 5 B
/AR A B B ERS 2015 4F 5 H 8 H L (O&F 5 I35 M 7R 1Lk 25 il e e 47 A i
2] 2014 FEAEAR A IR WD RR ) Ch/REEAR R RG [2015] 55 90 5, A E]HiMH R
TEOLHEAT T A, 0 i) v o b BT A el R R T R A

1. IREHA, RATIIVEFENR 4,654 AL, KEFENFENNERE
FEA-14,178 AT, BRRIRASFNEASZEREN LN EREFTFER

K FHRE.
GES
R 2 B L I DL T B U AEROR 2 5, ETEAT A
BB, A BREIE Y KRR AT ROLIC S RE S
. HERSMK

2014 FEA T A BN KIERE I, [FE 2013 43K 33. 37%, AFME KL,
WA [ O B 7 22 I — /MG e« ANAS B PRIERE, AT 3502 =] SISO R
RUESGIN, S35 AT T 2015 FEAKIR =B HEFT LAEE 2014 4F 4 FRFERRIG %4 1%
RGBSR F R F BRI T A RS L A BRI SRR SO AF, f
1 RLATIKFIR RIEI N, (BEZRERE, AF URBIKR. FIO8EREE RS
G AR IR KT ALK BAS B4 o E LB MR sh B, S E0E

R (GEVWRSET-ZELRI 6D BN, A6 FRARSH AT IS H

iz
EHBRAFB AT ZEEIEERERD .



HAKKRE, SRR, 2014 4E K NUCIKEREE 2013 4RI 1 5. 28
f¢70, 7523900 3. 54 1270, NYSCEHRIEIN 0. 36 1470, AHREE RN BE Ll
9. 18 A¢ot: SENMERBNE T IT1H, NI 5. 24 127, AT ZEEEE N
2. 46 {276, MIRGE MR AEIEIN 7. 70 {270, EEMWRE TIN5 4
B VRSN 5 0T ZE AR R BRI INA, 280N 1. 48445, F T 2014
FEARHEARNIE REE M SR BRSNS T8 % 4.

T BT BRI RS

23w TF BT AR R T 2 0 ARAT S — 8 EE B B ORAIE <, I Tz RIE 4 6
MANRESIH, ARlEREEIEGZE, KIRAT A LR RESE NS
AR EEWIEFRERD . 2014 4, AFRBEEBONEK, KGR &
Sl B — {2k s T R, SR 2014 FRAAT AR LI EAME 4R 2013 4K
Hhn 0. 73 4275

2. REHA, RARZIEWKNA 35127, FEELHEK 33%, RIS HEA
REFA 1227T, FREEEK 72%, EA TR BIKEEIR S F AR KR E,
MKERITRREERS .

[%5]

. IOLYSC M A K S

N ) LS K 3T 35 5 = AN 5 DRI IO AT 35 A 200 3 282 o il = A H 1
B YE, 2014 FARREEDH 2014 4F 4 R BEIRNRE . 2014 4, AT
LRSI 35. 24 27T, [RIELIIK 33, 37%, HGHRAL T S s & aitsg, 18
2014 SERY BRI K E BRI 2014 4F 4 FF, 4 FEAFEWRAN 11.25
1275, 5 2014 ARG 31, 92%, #2013 4 [F A AN 3. 37 147G, 1
W@ 42. 77%, BT 2014 4F 4 B0 IR B Z M, BrbL S 80 & Rk
S NI

o R HE SRR

O3 F) TR SO R K 25 BT S5 7 W AE i 2 BH L R A D A ) 7 SO ek
TR IR HE 5, 0 FE R RIS 3K LA RS A A5 XS REAE TH R IR K 6, 2014
FEARBITHRIBH T -



Az JioG

1 H JFAE PR 1 2%
BRI SRR U 7R £ 1) SO R 4, 803. 99 3, 250. 61
T G PR K HE £ 1R RSO 3K 124, 477. 10 6, 780. 20
At 129, 281. 09 10, 030. 81

Lo BRI SEOR K 2% R 0
2014 R, AT T PTUHHEIR AL 1) RO AR ECA 4, 803.99 Fiot, H
H1 1, 373. 24 370 AT SRR R REAS KRR, SEBR R BRI IR K e 2% 1 20
MK ARAN 3, 430. 75 J3 76, AR IR T 3, 250. 61 J3 JCIRK#ER, T4 L
N 94. 75%, FEARIL 1 EAEAE R
2 TG T RIRIKAE & (1510

20144E7K, A FHLH A THE RO IR K 2 11 DL T -

AL T
WIAREL
U
K ] % 4 IR HE# TR ELA (%)

1 4ELLPY 119, 994. 46 5,999. 72 5.00
1-2 4F 3,722.15 372.21 10. 00
2-3 4F 704. 44 352. 22 50. 00

34ELLL 56. 05 56. 05 100. 00
&t 124, 477. 10 6, 780. 20

2014 K, w1 ERA R RIOKZCN 119, 994. 46 J576, (5 EEY 96. 40%,
1 UL RIS KA 4, 482. 64 Jio6, dittA 3.60%, HELAI L, AR 14 E
) RSO 30 7 /DN, A TR R e A o 2 o
ON F IR HE B B2 EL 43 53100 5%, 10% 50%. 100%, T ELBIRF & 7]
FUTAVARAE, HAMET FEATIEACE, 2014 4R AR THR IR IKHER R 4H 6, 780. 20

JiJGo

ZR BRIk, A WAL 2 B HL A A R 0 LSO R 2 =) 2 B I SRR K

%, HANBOK B EE L, 2014 SERIKBTE 1| LA E G EIE 96. 40%, Xt
Tz MO R, A &) IR AR R AE N S F XS RFE TR IR K AE 4, (A3 F] 4l
A5 3 2R N ALK 2 K T 1L e A 2% s L [ WA A Ao



3. fRIAT] 2014 £F LED WL BUTNH 9. 62 27T, FIELTBE 30.01%, EFIRNK
12.97%, EEETRE 0.28%. IELHSITIER . ~RNE. ARBSIE LA LED
W EWATREMEERRE, LK LED &/ 5i%% 2014 FMF TR REBITER.

[H5]

2014 4, FR[E LED 7ML/ & SEAT M AR LA R AL BRI, A
LED b5 WO T A B R FH 28 A J8 32 8 8 ) BE R . v W) LED Mk 5% 32
T A KT A 5 | 48 & LED WA A2 i, A5 22 B 1) LED B50KE. Wi 1
WAL, 30 TR B SR T AR X — B AL R I AL AF, 2014 48, ARIW
TN B HAR H5E AR S L, SRR 5, 100 J53E G, RIS 2014 4F ]
FEUER L, eI RRSIRE U 4G MR VSl T A K, R B
EFRER, AR FERAHATRER B, 57 6RO 70%, HEEEE
Z B AAR N E LED W AR 2H X — 7 2 BRI SEAME A B ML 55, AT A6 4524 7] 2014
5 LED MESSWON R B, PR REFIFH R AN E

2015 4F 4 H, AFRHAEATFRATIREESF LB G 11. 54 10T, AR
T B A EIKSRT, T SR RS LED M5 HEATHEN, LED Mk 45 7= B i R
AYERTE WSWANA B .

R A !

HMNAR IR EHER D AR AT ERHES
201545 H 14 H



	1、报告期内，你公司实现净利润为4,654万元，经营活动产生的现金流量净额为-14,178万元，请公司说明净利润与经营活动产生的现金流量净额存在较大差异的原因。
	【回夊】
	公司说明净利润与经营活动产生的现金流量净额存在较大差异，主要有两个原因，分别是营运资金增长和银行承兑汇票保证金增加。
	一、营运资金增长
	2014年公司销售收入大幅增加，同比2013年增长33.37%，且新增客户较多，新客户回款速度需经历一个循序渐进、从慢到快的过程，从而导致公司应收账款大幅增加，另外公司预计2015年依然产销两旺所以在2014年4季度的采购备货大幅增加。虽然公司积极利用供应商赋予的商业信用、有效控制货款的支付，使得应付账款亦大幅增加，但综合来看，公司以应收账款、存货为主的经营性流动资产增速依然大于以应付账款、应付票据为主经营性流动负债增速，从而导致营运资金（经营性流动资产-经营性流动负债）增加，公司需投入现金补充营...
	具体来看，经营性流动资产方面，2014年末应收账款较2013年末增加5.28亿元，存货增加3.54亿元，应收票据增加0.36亿元，相关经营性流动资产共增加9.18亿元；经营性流动资产方面，应付账款增加5.24亿元，应付票据增加2.46亿元，相关经营性流动负债共增加7.70亿元。经营性流动资产增加额与经营性流动负债增加额的差额即是运营资金增加额，差额为1.48亿元，相当于2014年公司把本应形成经营性现金净流量的现金投入到了运营资金。
	二、银行承兑汇票保证金增加
	公司开具银行承诺汇票需要向银行支付一定比例的保证金，由于该保证金6个月上能动用，上能作为经营性现金核算，因此银行承兑汇票保证金增加会导致公司经营性现金净流量减少。2014年，公司因资金较为紧张，大幅增加银行承兑汇票这一付款结算方式，导致公司2014年末银行承兑汇票保证金较2013年末增加0.73亿元。
	2、报告期内，你公司实现营业收入为35亿元，同比增长33%，应收账款期末余额为12亿元，同比增长72%，请公司说明应收账款期末余额大幅增长原因，坏账准备计提是否充分。

	【回夊】
	一、应收账款增长原因
	公司应收账款账期平均为三个月，因此应收账款余额主要由最近三个月的销售收入决定，2014年末余额即由2014年4季度的销售收入决定。2014年，公司实现销售收入35.24亿元，同比增长33.37%，增幅低于应收账款余额增幅，但2014年销售收入增长主要体现在2014年4季度，4季度公司销售收入为11.25亿元，占2014年全年的比重为31.92%，较2013年同期增加额为3.37亿元，增幅为42.77%，由于2014年4季度新增销售收入未到回款期，所以导致公司应收账款大幅增加。
	二、坏账准备计提情况
	公司计提应收账款坏账准备时，对有客观证据表明其发生减值的应收账款单项计提坏账准备，对其余应收账款以账龄作为信用风险特征计提坏账准备，2014年末的计提情况如下：
	1、单项计提坏账准备的情况
	2014年末，公司1年以内的应收账款为119,994.46万元，占比为96.40%，1年以上的应收账款为4,482.64万元，占比为3.60%，由此可见，公司1年以上的应收账款占比较小，应收账款总体质量较高。
	公司坏账准备的计提比例分别为5%、10%、50%、100%，计提比例符合公司和行业特征，且上低于同行业水平，2014年末计提的坏账准备余额为6,780.20万元。
	综上所述，有客观证据表明其发生减值的应收账款公司已单项计提坏账准备，其余应收账款的质量较好，2014年末账龄在1年以内的占比达96.40%，对于该部分应收账款，公司亦以账龄作为信用风险特征计提坏账准备，使得公司报告期末应收账款账面价值能有效反映其回收价值。
	3、你公司2014年LED业务收入为9.62亿元，同比下降30.01%，毛利率为12.97%，同比下降0.28%。请结合行业情况、产品价格、公司自身情况说明LED业务收入下降的主要原因，以及LED生产设备2014年的开工率及运行情况。

	【回夊】
	2014年，我国LED行业产品价格等行业状况没有发生重大上利变化，公司LED业务收入下降和产能利用率上足主要是公司资金短缺所致。公司LED业务主要是向长虹等家电厂商销售LED液晶模组产品，上仅需要自制LED颗粒、液晶背板等组件，还需要购买液晶面板这一单位价值较高的组件，2014年，公司收购了从事触摸面板制造的牧东光电，收购对价为5,100万美元，同时2014年公司基站天线、滤波器等通信设备产品因4G网络建设实现了跨越式增长，对流动资金需求巨大，公司主要采用银行渠道融资，资产负债率已超过70%，难以...
	2015年4月，公司采用非公开发行股票募集资金净额11.54亿元，有效缓解了资金紧张局面，预计公司将继续对LED业务进行投入，LED业务产能利用率有望提升，业务收入有望提高。



