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重 要 声 明 
 

中国银河证券股份有限公司（“银河证券”）编制本报告的内容及信息均来

源于发行人 2015 年 4 月对外披露的《河北建投能源投资股份有限公司 2014 年度

报告》等其他公开披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。银河证券对报

告中所包含的内容和信息未进行独立验证，也不就该等内容和信息的真实性、准

确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为银河证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经银河证券书面许可，不得用作其他任何用途，投资

者依据本报告所进行的任何作为或不作为，银河证券不承担任何责任。 
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第一节   本期债券概要 

一、核准文件和核准规模：经中国证券监督管理委员会（简称“中国证监会”）

证监许可[2011]1306 号文核准，河北建投能源投资股份有限公司获准在中国境

内公开发行不超过人民币 8亿元的公司债券。 

二、债券名称：河北建投能源投资股份有限公司 2011 年公司债券（简称“本

期债券”）。 

三、债券简称及代码：11 建能债，112040。 

四、发行主体：河北建投能源投资股份有限公司（简称“公司”、“发行人”

或“建投能源”）。 

五、发行规模：本期债券的发行规模为 4.5 亿元。 

六、债券期限：本期债券期限为六年期（附第三年末发行人上调票面利率选

择权和投资者回售选择权）。 

七、债券利率：本期债券票面利率为 6.20%，在债券存续期前三年固定不变。

若发行人行使上调票面利率选择权，则上调后本期债券票面利率为债券存续期前

三年票面利率加上上调基点，在债券后续期限固定不变；若发行人未行使上调票

面利率选择权，则本期债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。债券票

面利率采取单利按年计息，不计复利。 

八、票面金额及发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

九、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在证券登记

机构开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

十、还本付息的期限和方式：本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年

支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，

本金自本金兑付日起不另计利息。 
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十一、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的

第3年末上调本期债券后3年的票面利率，调整幅度为1至100个基点（含本数），

其中1个基点为0.01%。发行人将于本期债券第3个计息年度付息日前的第15个交

易日，在中国证监会指定的媒体上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上调

幅度的公告。若发行人未行使票面利率上调选择权，则本期债券后续期限票面利

率仍维持原有票面利率不变。 

十二、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上

调幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券的第 3 个计息年度付息日将持有的

本期债券按面值全部或部分回售给发行人或选择继续持有本期债券。本期债券第

3 个计息年度付息日即为回售支付日，发行人将按照深交所和证券登记机构相关

业务规则完成回售支付工作。回售申报期内债券持有人可通过指定的方式进行回

售申报。债券持有人的回售申报经确认后不能撤销，相应的本期债券面值总额将

被冻结交易；回售申报期内不进行申报的，则视为放弃回售选择权，继续持有本

期债券并接受上述关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的决定。 

十三、投资者回售登记期：自发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及

上调幅度的公告之日起 3 个交易日内。 

十四、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定

来统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关

规定办理。 

十五、起息日：2011 年 8 月 29 日。 

十六、付息日：本期债券付息日为 2012 年至 2017 年每年的 8 月 29 日（如

遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）；若投资者

行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2012 年至 2014 年每年的 8 月

29 日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

十七、兑付日：本期债券兑付日为 2017 年 8 月 29 日（如遇法定及政府指定
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节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）；若投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的兑付日为 2014 年 8 月 29 日（如遇法定及政府指定节假日或

休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

十八、担保人及担保方式：河北建设投资集团有限责任公司（简称“河北建

投集团”或“担保人”）为本期债券提供无条件的不可撤销的连带责任保证担保。 

十九、最新信用级别及信用评级机构：经中诚信证券评估有限公司综合评定，

发行人的主体信用等级为 AA，本期债券的信用等级为 AAA。 

二十、债券受托管理人：中国银河证券股份有限公司。 

二十一、募集资金用途：拟用于调整公司债务结构和补充公司流动资金 

二十二、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期

债券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二节   发行人 2014 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

河北建投能源投资股份有限公司前身是石家庄国际大厦（集团）股份有限公

司（简称“国际大厦”）。1994 年，国际大厦经河北省经济体制改革委员会冀

体改委股字（1993）第 59 号文批准，由石家庄国际酒店公司、中信房地产公司、

石家庄信托投资股份有限公司、河北省服装进出口公司、国瑞公司及河北省纺织

品进出口（集团）公司联合发起，并向境内法人定向募集股份而设立，设立时总

股本 4,528.6 万股。 

1995 年 11 月 30 日，经河北省人民政府冀政函[1995]123 号及河北省证券委

员会冀证[1996]19 号文批准，国际大厦公开向社会发行 A 股股票，使用 1,500

万元 A股发行额度（包括 113 万内部职工股）。1996 年 5 月 17 日，经中国证券

监督管理委员会证监发审字[1996]57 号文批准，国际大厦向社会公开发行股票

1,387 万股。1996 年 6 月 6 日，经深圳证券交易所（简称“深交所”）深证发

[1996]137 号《上市通知书》批准，国际大厦股票在深交所挂牌交易，上市时国

际大厦总股份为 5,915.60 万股，可流通股份为 1,500 万股，股票简称“国际大

厦”。 

2003 年，经河北省人民政府批准和中国证监会证监公司字[2003]45 号文核

准，国际大厦收购河北省建设投资公司所持的河北西柏坡发电有限责任公司 60%

股权，本次重大资产重组完成后，公司的主营业务由酒店商贸业转变为发电业，

并于 2004 年 6 月，公司名称由“石家庄国际大厦（集团）股份有限公司”变更

为“河北建投能源投资股份有限公司”。证券简称由“国际大厦”变更为“建投

能源”。 

截至 2014 年末，公司总股本为 1,791,626,376 股，其中，河北建设投资集

团有限责任公司持有公司股份 502,590,283 股，占公司总股本的 67.21%，为公

司控股股东。 
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二、发行人 2014 年度经营状况 

（一）公司 2013 年总体经营情况 

2014 年，我国经济发展步入“新常态”，电力需求增速放缓，火电设备利

用小时同比下降，煤炭市场价格保持低位运行。公司紧紧围绕年度工作目标，以

市场为导向，以对标管理为手段，有效提升生产经营管理水平；完成发行股份购

买资产并配套融资工作，适时启动控股股东火电资产的后续注入，公司资产规模

大幅增长，产业结构进一步优化；新项目开发取得实质进展，市场竞争力进一步

增强。报告期公司实现营业收入 108.91 亿元，同比增长 9.23%；实现净利润 20.43

亿元，同比增长 138.57%。 

（二）主营业务分析 

1、概述 

2014 年度，公司主营业务仍为投资建设、经营管理以电力生产为主的能源

项目，营业收入与利润来源于火力发电业务、热网业务、综合能源服务业务及酒

店业务，利润构成和利润来源未发生重大变化。受实施重大资产重组、煤炭价格

同比大幅降低以及任丘公司和沙河公司全年运行等因素综合影响，公司净利润较

上年实现大幅增长。公司报告期主要财务指标同比大幅变动情况如下表： 
单位：元 

项目 2014 年度 2013 年度 
同比 

增减%
大幅变动情况及原因 

资产减值损失 27,894,856.32 6,625,679.14 321.01
主要是坏账准备、存货跌价准

备同比增加所致 

投资收益 711,805,796.67 249,223,567.44 185.61

因重大资产重组，本年增加对

沧东发电和三河发电的投资，

投资收益相应增加，同时公司

其他参股公司净利润也同比大

幅增长，影响投资收益同比大

幅增长 

所得税费用 477,789,333.36 186,551,958.24 156.12
因公司所属发电子公司利润总

额同比增长，应纳税所得额同

比大幅增长所致 

归属于母公司

所有者的净利

润 
2,043,192,820.88 856,445,738.89 138.57

因重大资产重组、煤炭价格同

比大幅降低以及任丘公司和沙

河公司全年运行等因素综合影

响 
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2、公司回顾总结前期披露的发展战略和经营计划在报告期内的进展情况 

2014 年，国民经济保持平稳运行，GDP 增速略有回落。受此影响，电力消费

增速放缓。全社会用电量 55,233 亿千瓦时，同比增长 3.8%，比上年回落 3.8 个

百分点；全口径发电量 55,459 亿千瓦时，同比增长 3.6%，比上年回落 4.1 个百

分点；全年新增装机容量 1.04 亿千瓦，截止 2014 年末，全国发电装机容量达

13.60 亿千瓦。 

2014 年，河北省全社会用电量 3,314.1 亿千瓦时，同比增长 1.94%，其中：

河北南网 1,755.61 亿千瓦时，同比增长 2.96%，河北北网 1,558.50 亿千瓦时，

同比增长 0.81%。2014 年，河北南网统调发购电容量 3,133.90 万千瓦，同比增

长 2.71%，其中：网内统调容量 2,668.90 万千瓦，外购电容量 465 万千瓦。2014

年网内统调电厂平均利用小时 4,975 小时，同比下降 295 小时，其中火电机组利

用小时 5,279 小时，同比下降 304 小时，利用小时明显下降。 

2014 年，电力行业主要受两方面因素影响，一是受益于煤炭价格持续低位

运行，火电企业生产成本降低，盈利水平提高；二是受国家限煤限排等环保政策

影响，发电利用小时数下降，且环保投入增加。面对复杂多变的市场环境，公司

及各控股发电公司以利润对标为主线，多措并举，进一步提升在安全生产、电力

营销、基建技改、燃料物资管理等方面的专业化管理水平，较好地完成了年度预

期目标。 

（1）火电业务生产经营情况 

公司做强主业实力，年内完成了重大资产重组，收购了建投集团持有的宣化

热电 100%股权、沧东发电 40%股权、三河发电 15%股权，电力资产规模进一步扩

大。截至 2014 年末，公司控股装机容量 568 万千瓦，权益装机容量 567 万千瓦。 

报告期公司六家控股发电公司共完成发电量 299.56 亿千瓦时，完成上网电

量 280.02 亿千瓦时，按可比口径分别增长 9.04%和 9.06%。发电机组平均利用小

时数为 5,297 小时，高于河北省火电机组平均水平 66 小时。 

公司各参控股发电公司 2014 年度电量情况如下： 

公司名称 装机容量 持股比例 发电量（亿千瓦时） 上网电量（亿千瓦时）
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（万千瓦） （%） 2014年 2013年 2014年 2013年 

西电公司 132 60 66.41 68.00 61.60 63.18

西二公司 120 51 64.42 66.75 61.06 63.26

国泰公司 60 51 31.83 35.41 29.52 33.02

任丘公司 70 60 36.02 23.86 33.63 22.23

沙河公司 120 80 65.97 47.43 61.72 44.13

宣化热电 66 100 34.91 33.27 32.49 30.95

控股子公司合计 568 - 299.56 274.73 280.02 256.76

恒兴公司 63 35 36.16 34.70 33.33 32.06

衡丰公司 66 35 36.14 37.76 33.81 35.41

邯峰公司 132 20 67.76 72.57 63.39 68.00

沧东发电 252 40 149.62 135.50 142.18 128.69

三河发电 130 15 71.83 76.93 66.50 71.48

报告期公司共完成供热量 1,153 万吉焦，同比增长 20.65%。 

（2）专业化管理工作情况 

报告期内公司全面落实对标管理理念，以国内先进发电企业为标杆，多措并

举提升专业化管理水平。一是落实安全生产责任制，组织各类安全专项行动，堵

塞安全管理漏洞，各控股发电公司年内未发生人身伤亡事故、重大安全责任事故

和环保事故；二是加大机组提效技改力度，控股发电公司重点实施了增容提效改

造、脱销改造、除尘提效等技术改造，各项排放指标均达到国家规定排放标准，

节能减排效果明显。三是积极争取各类政策补贴，截至 2014 年末公司控股 14

台机组中，13 台机组已取得 1 分/千瓦时脱硝电价，12 台机组已取得 0.2 分/千

瓦时除尘电价；四是加强燃料物资管理，有效控制采购成本，公司实施燃料管理

过程及成效对标，优化来煤结构，开拓低硫煤源，并充分利用电子商务平台开展

市场煤网上竞价采购，保障来煤质量的同时控制采购成本。公司控股发电公司平

均综合标煤单价 490 元/吨，按可比口径同比降低 21.08%。 

（3）项目开发及前期工作情况 

公司立足大能源战略，积极优化调整资产结构，加快热电、热网及省外、境

外项目开发，改善单一火电格局，提升能源产业核心竞争力。一是在火电限批的

大形势下，积极开拓热电联产项目，公司谋划的邢台热电、承德上板城热电项目

于 2014 年 9 月经国家能源局批准纳入河北省 2014 年火电建设规划，其中，承德
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上板城热电项目已于 2014 年 12 月 24 日取得正式核准文件，邢台热电项目也于

2015 年 3 月 24 日取得正式核准文件。二是推进热网项目开发，定州热网项目于

2014 年 3 月取得核准，实现当年开工当年投产，并在此基础上积极寻求其他区

域热网业务，延伸产业链。三是核电项目取得突破性进展，公司与中国核能电力

股份有限公司、华电国际电力股份有限公司共同开发沧州海兴核电项目，该项目

于 2014 年 4 月列入国家核电中长期发展规划。四是发挥专业、人才优势，在有

效控制风险的前提下，积极在省外、境外寻求能源的开发机会。 

（4）综合能源服务业务情况 

公司继续加强合同能源管理项目生产经营管理。并积极探索、吸收新技术，

谋划业务开发新模式。 

（三）主营业务构成 

公司 2014 年度主营业务构成情况如下： 

 营业收入 营业成本 毛利率

营业收入比

上年同期增

减 

营业成本比 

上年同期增

减 

毛利率比上年同期

增减 

分行业 

发电业 
10,620,445,469.3

9 
6,690,352,633.97 37.00% 9.37% -7.37% 提高 11.8个百分点

酒店业 116,642,540.11 45,015,242.14 61.41% -12.46% -11.29% 降低 0.51个百分点

综合能源服务

业 
118,771,633.36 79,110,939.72 33.39% 41.76% 38.82% 提高 1.41个百分点

居民供暖 6,398,552.23 8,463,648.60 -32.27% - - -

分产品 

电量 
10,156,050,342.6

3 
6,278,360,005.23 38.18% 8.63% -8.16% 

提高 11.30 个百分

点 

热量 432,557,732.43 411,992,628.74 4.75% 21.64% 6.70% 
提高 13.33 个百分

点 
居民供暖 6,398,552.23 8,463,648.60 -32.27% - - - 

餐饮住宿服务 116,642,540.11 45,015,242.14 61.41% -12.46% -11.29% 降低 0.51个百分点

综合能源服务 118,771,633.36 79,110,939.72 33.39% 41.76% 38.82% 提高 1.41个百分点

其他 31,837,394.33 - 100.00% 467.72% - - 

分地区 

河北省内 
10,862,258,195.0

9 
6,822,942,464.43 37.19% 9.42% -6.92% 

上涨 12.47 个百分

点 

三、发行人 2014 年度财务状况 

发行人 2014 年按照中国企业会计准则编制的财务报告已经利安达会计师事
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务所（特殊普通合伙）审计，主要财务数据如下： 
 

1、截至 2014 年末公司前三年的主要会计数据和财务指标 

单位：人民币元 

 2014 年 
2013 年 

本年比上

年增减%
2012 年 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 
营业收入（元） 10,891,135,520.76 8,701,750,687.45 9,970,804,333.54 9.23 6,420,096,553.91 7,757,337,268.98
归属于上市公司股

东的净利润（元） 
2,043,192,820.88 715,282,564.83 856,445,738.89 138.57 99,614,800.07 74,095,826.28

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润（元） 
1,882,048,874.85 685,771,676.96 685,771,676.95 174.44 90,285,598.95 74,908,427.06

经营活动产生的现

金流量净额（元） 
4,659,307,797.71 3,035,928,395.06 3,514,388,599.65 32.58 1,507,218,035.25 1,929,154,179.94

基本每股收益（元/
股） 

1.321 0.783 0.817 61.69 0.109 0.071

稀释每股收益（元/
股） 

1.321 0.783 0.817 61.69 0.109 0.071

加权平均净资产收

益率 
29.10% 21.77% 22.93%

提高 6.17
个百分点

3.42% 2.24%

 2014 年末 
2013 年末 

本年比上

年增减%
2012 年末 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 
总资产（元） 25,266,317,212.50 17,999,509,790.33 21,436,740,121.59 17.86 17,009,528,862.16 20,177,063,149.49
归属于上市公司股

东的净资产（元） 
8,987,347,023.94 3,620,772,153.70 4,140,431,104.84 117.06 2,951,774,562.81 3,330,270,339.89

 

2、非经常性损益项目及金额 

单位：人民币元 
项目 2014 年金额 2013 年金额 2012 年金额 

非流动性资产处置损益 40,444,645.25 6,610,442.50 -847,567.82
计入当期损益的政府补助 12,704,331.33 10,881,714.20 12,190,744.40
同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益 91,538,446.05 141,163,174.06 -10,141,801.90
对外委托贷款取得的损益 232,274.40  

受托经营取得的托管费收入 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
除上述各项之外的其他营业外收入和支出 2,464,136.73 -725,214.60 1,290,638.39

减：所得税影响额 -5,522,137.30 -4,824,769.00 1,035,479.00

  少数股东权益影响额（税后） -7,237,974.97 -6,919,176.78 3,269,134.85
合计 161,143,946.03 170,674,061.94 -812,600.78
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第三节   发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2011]1306号文批准，于2011

年8月29日至2011年8月30日公开发行了人民币4.5亿元的公司债券，本期债券扣

除承销费用后的募集资金，已于2011年8月30日汇入发行人在中国银行股份有限

公司河北省分行开设的账户内。中磊会计师事务所有限责任公司已针对上述到账

款项进行了验证，并出具了编号为中磊验字（2011）第10007号的验资报告。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，公司拟将本期债券募集资金款项中的

2.50亿元用于偿还银行贷款，调整公司债务结构，剩余部分用于补充公司流动资

金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

发行人已将本期债券募集资金中的2.5亿元分别用于偿还中信银行股份有限

公司石家庄分行2笔共计2亿元贷款和中国农业银行股份有限公司石家庄华安支

行0.5亿元贷款。剩余部分用于补充流动资金。 
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第四节   本期债券担保人资信情况 

本期债券由河北建设投资集团有限责任公司提供无条件的不可撤销的连带

责任保证担保。 

2014年度，河北建投集团经营状况良好，资产规模持续增长，盈利能力较强。

截至2014年底，河北建投集团资产总计1187.17亿元，负债合计709.72亿元，股

东权益（含少数股东权益）477.45亿元。2014年，河北建投集团实现营业收入

238.72亿元，净利润（含少数股东损益）44.57亿元。河北建投集团长期以来与

各商业银行保持良好的合作关系，截至2014年末，河北建投集团共计获得各家银

行授信936.30亿元，其中未使用额度为574.57亿元。 
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第五节   债券持有人会议召开的情况 

2014年度，发行人未召开债券持有人会议。 
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第六节   本期债券本息偿付情况 

本期债券于2011年8月29日正式起息。 

一、2012年本息偿付情况 

2012年8月25日，发行人刊登本期债券付息公告：本期债券票面利率为6.20%，

每手面值1,000元的"11建能债"派发利息为人民币62.00元（含税）；本年度计息

期限为2011年8月29日至2012年8月28日，逾期未领的债券利息不另行计息；债权

登记日为2012年8月28日；除息日为2012年8月29日；付息日为2012年8月29日。

2012年8月29日，公司向本期债券持有人支付了2011年8月29日至2012年8月28日

期间的利息。 

二、2013年本息偿付情况 

2013年8月22日，发行人刊登本期债券付息公告：本期债券票面利率为6.20%，

每手面值1,000元的"11建能债"派发利息为人民币62.00元（含税）；本年度计息

期限为2012年8月29日至2013年8月28日，逾期未领的债券利息不另行计息；债权

登记日为2013年8月28日；除息日为2013年8月29日；付息日为2013年8月29日。

2013年8月29日，公司向本期债券持有人支付了2012年8月29日至2013年8月28日

期间的利息。 

三、2014年本息偿付情况 

1、发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权行使情况 

根据本期债券募集说明书的约定，发行人有权决定在本期债券存续期的第3

年末上调本期债券后3年的票面利率，调整幅度为1至100个基点（含本数），其

中1个基点为0.01%。发行人将于本期债券第3个计息年度付息日前的第15个交易

日，在中国证监会指定的媒体上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅

度的公告。若发行人未行使票面利率上调选择权，则本期债券后续期限票面利率

仍维持原有票面利率不变。 

发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告后，投资者有
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权选择在本期债券的第3个计息年度付息日将持有的本期债券按面值全部或部分

回售给发行人或选择继续持有本期债券。本期债券第3个计息年度付息日即为回

售支付日，发行人将按照深交所和证券登记机构相关业务规则完成回售支付工

作。回售申报期内债券持有人可通过指定的方式进行回售申报。债券持有人的回

售申报经确认后不能撤销，相应的本期债券面值总额将被冻结交易；回售申报期

内不进行申报的，则视为放弃回售选择权，继续持有本期债券并接受上述关于是

否上调本期债券票面利率及上调幅度的决定。 

2014年8月6日，经公司第七届董事会第四次临时会议决议，在“11建能债”

存续期的第三年末，公司选择不上调票面利率，即本期债券后续期限的票面利率

仍为6.20%，并在本期债券后续期限（2014年8月29日至2017年8月28日）固定不

变。公司于2014年8月8日在《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网发布了

《关于“11建能债”票面利率调整和投资者回售实施办法的公告》，并连续三日

发布提示性公告。根据回售申报结果，“11建能债”的回售数量为20张，回售金

额为人民币2,000.00元，回售完成后在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公

司剩余托管数量为4,499,980张，本期债券剩余本金为44,9998,000元。公司于

2014年8月29日在《中国证券报》、《证券时报》和巨潮资讯网发布了《关于“11

建能债”2014年回售结果的公告》。 

2、2014年度利息偿付情况 

2014年8月29日，公司向本期债券持有人支付了2013年8月29日至2014年8月

28日期间的利息。 
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第七节   本期债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构中诚信证券评估有限公司（简称“中诚信证

评”）于 2015 年 5 月发布了《河北建投能源投资股份有限公司 2011 年公司债券

跟踪评级报告（2015）》，该报告主要内容如下： 

一、基本观点 

2014 年，河北建投能源投资股份有限公司(以下简称“建投能源”或“公司”)

总体保持了良好的发展态势。2014 年，公司完成了重大资产重组，使得电力资

产规模大幅增加，发电量大幅上升，加之电煤价格下降，公司当年整体盈利能力

明显增强。此外，公司 2014 年 12 月实施了对承德热电等项目的收购，且存在多

个在建项目，未来业务规模仍具有一定的上升空间。同时，中诚信证券评估有限

公司（以下简称“中诚信证评”）关注到上网电价调整政策及资本支出压力等因

素对公司信用状况的影响。 

中诚信证评将建投能源的主体信用等级由 AA 上调为 AA+，评级展望稳定；

维持“河北建投能源投资股份有限公司 2011 年公司债券”信用等级为 AAA。该

级别考虑了河北建设投资集团有限责任公司（以下简称“建投集团”）提供的全

额无条件不可撤销的连带责任保证担保对本次债券本息偿付所起的保障作用。 

1、正面 

（1）电力资产规模稳步增长，公司抗风险能力增强。截至 2014 年 12 月 31

日，公司权益装机容量为 566.85 万千瓦，同比增长 51.34%。此外，2014 年 12

月末公司收购了王滩发电等公司部分股权，将使得权益装机容量增加 94.42 万千

瓦，公司电力资产规模实现稳步增长，有利于增强公司的整体抗风险能力。 

（2）自有资本实力明显增强，负债水平下降。受益于重大资产重组的顺利

完成，公司净资产大幅增加，截至 2014 年 12 月 31 日，其所有者权益合计 109.63

亿元，同比增长 92.32%，同期资产负债率为 56.61%，同比下降 16.80 个百分点。 

（3）盈利能力大幅提升。2014 年，受益于电煤价格持续低位运行，公司发
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电业务的获利空间继续上升，整体盈利能力增强。2014 年公司取得净利润 26.60

亿元，同比增长 119.02%，经营效益大幅提升。 

（4）经营性现金流对债务的保障能力增强。2014 年公司经营活动净现金流

同比增长 32.58%，至 46.59 亿元，经营活动净现金流对总债务和利息支出的覆

盖倍数分别增至 0.44 倍和 6.77 倍，公司经营活动净现金流对债务的保障能力进

一步增强。 

2、关注 

（1）电价调整和新电改政策。公司电力资产均为火电，燃煤发电上网电价

下调将对公司的盈利能力带来一定影响；同时，以竞价上网为核心的新电改方案

或将使公司面临一定的竞争压力。 

（2）面临一定的资本支出压力。根据目前在建项目的建设计划及计划投资

额，公司 2015 年、2016 年的投资支出额合计至少约 63.37 亿元，或将面临一定

的资本支出压力。 

二、跟踪评级结果 

中诚信证评将建投能源的主体信用等级由 AA 上调为 AA+，评级展望稳定；

维持“河北建投能源投资股份有限公司 2011 年公司债券”信用等级为 AAA。 
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第八节   发行人董事会秘书及证券事务代表变动情况 

截至目前，公司董事会秘书为谢少鹏先生，公司证券事务代表为郭嘉女士，

2014 年未发生变动。 
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第九节   其他事项 

一、重大诉讼或仲裁事项 

2014 年,发行人不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来

前景等可能产生较大影响的未决诉讼或仲裁事项。 

二、资产交易事项 

1、收购资产情况 

交易对方

或最终控

制方 

被收购或

置入资产 

交易价格

（万元） 

进展情况

（注 2） 

对公司经营的影响 

（注 3） 

对公司损

益的影响

（注 4）

该资产为上市

公司贡献的净

利润占净利润

总额的比率

是否为关

联交易 

与交易对方

的关联关系

（适用关联

交易情形 

披露日期

（注 5） 
披露索引

建投集团 

宣化热电

100%股权 
52,995.06 

资产已完成

过户，相关

权利义务已

全部转移 

进一步减少与控股股东

的同业竞争，且不断扩

大上市公司资产规模，

提升上市公司盈利能力

25,493.70 12.48% 是 

控股股东 

2014年04月

16 日、22 日

http://www.c

ninfo.com.cn

/finalpage/20

14-04-16/63

847674.PDF

http://www.c

ninfo.com.cn

/finalpage/20

14-04-22/63

887919.PDF

沧东发电

40%股权 
193,776.27 35,064.20 17.16% 是 

三河发电

15%股权 
28,214.98 2,261.55 1.11% 是 

王滩发电

30%股权 
32,644.25 

截至披露日

相关资产已

完成过户 

优化公司资产结构、拓

展经营布局范围、提高

核心竞争力，解决与控

股股东之间的同业竞争

0.00 0.00% 是 

2014年12月

13 日 

http://www.c

ninfo.com.cn

/finalpage/20

14-12-13/12

00463151.P

DF 

龙山发电

29.43%股

权 

39,507.14 0.00 0.00% 是 

承德热电

35%股权 
29,842.18 0.00 0.00% 是 

龙新热力

35%股权 
6,779.27 0.00 0.00% 是 

（1）发行股份购买资产 

公司发行股份购买资产并配套融资事项于 2014年 1月 24日获中国证监会并

购重组委审核通过，2 月 20 日取得中国证监会《关于核准河北建投能源投资股

份有限公司向河北建设投资集团有限责任公司发行股份购买资产并募集配套资

金的批复》（证监许可【2014】224 号）。 

根据中国证监会的核准文件，公司向控股股东建投集团发行 701,495,667 股

股份，购买其持有的宣化热电 100%股权，沧东发电 40%股权和三河发电 15%股
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权。截至 2014 年 4 月 10 日标的资产转让涉及的工商变更登记手续办理完毕，标

的资产过户至本公司名下。4 月 11 日，利安达会计师事务所（特殊普通合伙）

对公司本次非公开发行股份购买资产进行了验资，并出具了《验资报告》（利安

达验字[2014]第 1015 号）。 

2014 年 4 月 11 日，公司与建投集团签署《资产交割确认书》。经双方确认，

标的资产的交割日确定为 2014 年 2 月 28 日，自标的资产交割日起，与标的资产

相关的一切权利和义务由公司享有和承担，公司取得标的资产的所有权；标的公

司自评估基准日至交割日期间产生的按股比折算后的归属于母公司所有者净利

润 460,721,259.69 元归公司享有。 

（2）重大购买、出售资产 

2014 年 12 月 12 日，公司第七届董事会第七次临时会议决议购买公司控股

股东建投集团持有的王滩发电 30%股权、龙山发电 29.43%股权、承德热电 35%

股权、龙新热力 35%股权，并将公司持有的建投国融 90%股权转让予建投集团。

12 月 26 日，公司与建投集团签署了《股权转让协议》。12 月 29 日，本次资产

购买、出售事项获公司 2014 年第三次临时股东大会审议批准。截至本报告披露

日，相关资产的交割过户工作已完成。 

2、出售资产情况 

交易 

对方 
被出售资产 出售日 

交易价格

（万元） 

本期初起至

出售日该资

产为上市公

司贡献的净

利润（万元） 

出售对公

司的影响

（注 3）

资产出售

为上市公

司贡献的

净利润占

净利润总

额的比例

(%) 

资产出售

定价原则

是否为关

联交易

与交易对

方的关联

关系（适

用关联交

易情形）

所涉及的

资产产权

是否已全

部过户 

所涉及的

债权债务

是否已全

部转移 

披露 

日期 

披露 

索引 

山西新兴

能源产业

集团有限

公司 

榆 次 热 电

13.91%股权 

2014 年 1 月

15 日 
7,600.00 0.00 

本次转让

可收回投

资成本，

避免投资

损失。 

10.63
不低于原

始出资额
否 — 是 是 

2013 年

10 月 17

日 

http://ww

w.cninfo.

com.cn/fi

nalpage/2

013-10-1

7/631631

42.PDF?

www.cnin

fo.com.cn

建投集团 
建投国融

90%股权 

2015 年 1 月

31 日 
22,856.81 -391.98 

优化公司

资产结

构，提高

资产整合

-0.19

资产评估

价格为依

据 

是 控股股东 否 否 

2014 年

12 月 13

日 

http://ww

w.cninfo.

com.cn/fi

nalpage/2
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效率。 014-12-1

3/120046

3151.PDF

公司出售建投国融 90%股权的有关信息见上述“1、收购资产情况”之“（2）

重大购买、出售资产”。 
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