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000157.SZ | kAL 1% 1% 6% 15% 40% 70% 100%
002483.SZ | EH B 5% 5% 10% 20% 50% 80% 100%
ATNLTHR LIV 0%-5% | 0%-5% | 5%-15% | 10%-50% | 20%6-100% | 30%-100% | 50%-100%
HFTHLE 5% 5% 10% 20% 50% 50% 50%

MFEAT MV F T 2 w1 EERT L, HE L R i Jall 7 (R DRI T 2 T 52 L A1 25 4k
S R A SR /A 7 7t = (1 e B e o G B =T ISR I VLWL S € 4 S e
BIRF AR, R EEE. T,

A 2014 4F 12 H 31 H, FEATNE 1A T IR 2% 5 SISO 2R 4 40 EL ) 155

LNk
Yfi: Jigt
ERRE | EREH WA A m‘f"ﬁg?fﬁ“ﬁ
002685.5Z | % EH 26,129.74 2,380.99 9.11%
600169.SH KA T 948,343.73 62,974.55 6.64%
00220457 | KEET 782,008.94 87,939.23 11.25%
600320.SH PRtE TR T 447,537.88 85,812.83 19.17%
600031.SH | =—&T 2,124.90 139.77 6.58%
00042552 | % T 2,219,727.32 216,272.93 9.74%
000157.52 | rhm:eEfl 3,221,930.61 177,991.64 5.52%
002483.5Z TR A 30,899.41 2,287.88 7.40%
AR B 7,678,702.51 635,799.82 8.28%
R 37,424.23 5,592.57 14.94%
HFL B B BN E G 36,525.73 4,694.07 12.85%

MEZRRT DG Y, ST A T H SRR I HE 26 5 RLSORER EE i v T AT Mk 2510K
- AT RAT I BT 2w A KPS AR R S SOUCRRIR K TR BRI

o
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WOTERR AT R 0, IR SRR W, RIS, T 55 114 )t E ISk
AR, mk s BT SRR, AR NS 512 e AN 2 I i &
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FEHTHLHLIREAE BLR D TN s B SOKR A [mT e O 5e 548 N SR
i, g R EUSE 52 I DLEN N B 5 1% 38 24 IR ;. @57 R (% 7 Vi
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B, AT 7 NOKER R i, S SOWR B 00 R4, FE RIS R K
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ZoR% B, MOLI S5 BRIEN N BRi w3 SO0, RSO R K i 45 4
L, NSRRI AT SRR R X NSRRI I HE 2 (K TR D7 45 & ol 2 o
HEN], SRR A R SEhrae s R AR, RIKER TR 68, Wi A w4
B RCR R AR 2 THR R T 2SR

A, A BRI S A 2 P B A 2 . NSOKAR
M s S Bl BT SRR HE R I 00+ AT MV A5 DU L LA BRI 3 1t 23 A
0 S AR SO R B T S B AN A AR XU, IR HE A TR S PR TR

Ny #FEHE

Emar gt (EARER) U ZHWREREL” 2 “— &
DIFRIEARE R 2« () HEFHL R RSO K 2 TSR I FE 70 ik
17 7 AN TR

RiziERE 7. BRARNGEENMEOTLER. EFREXK.
EFER. RS, ERFITRPITER, HFTHE: 1) 2015 F
BN FRFLER T SSHM. 2) 2016 ERLURFEEE WA
MR MEIERESEMY. BBV FBEMEGITZEH %
FEABER .

[%:

—. 2015 SEEMU A FEFE RO AT LI

2015 4F 1-3 H, HEHTHLH O SO E N RN AN RE 23 31 11,335 75 761
1,023 J37G, XL 2015 SF Tl & R <A, 58 R 30N 14.83% 1 15.74%.
454 2012-2014 FERNESTSEEUIBE SRR, L A ETIZE R REF, RN
RV P S B LA B

2012 —2015 £, PR TN FRE G EERN . S AE
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HEAAELLUR .

Hf TG

i 20124F | 20134F | 20144F | 20154F

= LION 9,850.00 | 9,857.00 | 11,224.00 | 11,335.00
S ON 63,192.82 | 64,894.53 | 70,817.86 | 76,414.06
SRR Lo Y ON ] = 15.59% 15.19% 15.85% 14.83%
— = 775.00 610.00 620.00 | 1,023.00
AR 5,384.43 | 5,052.82 | 6,087.08 | 6,499.59
AR —ZR AN o A R 14.39% 12.07% 10.19% 15.74%

TE: 2015 SEAERUON . IR AU EAG TI0I 4L

AR AT AEF AL 2015 SEEDNVION | 1A E TN ECE: 2014 5 AIE K

8.49%. 8.71%.

THAF] 2015 FEENVHON I 4 0 T T DL 58 A

LEMEPATE RO W5 K EHKRE, EHyLEE 2

Z LR 2016 FRARFEENEAOFTM KR, NEIER

HAmE

(—) fEFRHLER 2016 FRLUSFREEWBNB TR AR

HTPRCE B JE L. B WL AR R R, R R T SE R
TSR, B EFREAR Jofh. FEF2AE . I, 28R, SR
i, P LERARE S, BT ARbRHELL T 5, A s s A R T He k. AR

SR BT 7 2T

T BT A, AR A, S EEEE e RS A, AR
YRR SRR I, 45 S TREHEFRHERE, X4 400 H R0THRI5E T Gt % )

Bl I TRl BEAT A BRI

X T EAIT AR E AR T BRI H 2R B, A
SR, 25 SERTHLAL ISR F Bt s e, 2t 945 H
RISET GRS B0 I R &R
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G Al o SR B R34 T T
(Z) AL E 2016 SERUGEFEE AT S EREESEY

L ET59%, SR LH 2016 45 BLJE 9 BV SIS TN S S0 a0 1 -

BAL: JTI0
2016 4E 2017 4E 2018 4E
WH
TNEH | KR | FNEH | wKR | WEm | EK=E
FEWSTAN 78,634.89 2.91% 80,920.34 | 2.91% 83,169.08 2.78%
2016 ELLJG, AL E B 32780k 45 U N ISR AN I 3%, 255 AN

FATM AR 2 sk SHL e D0 77 dh & GRS KT IE L
o, ARIEBOEER. S, B k.

1. BAMEOTIL A RER

PORHBOE AT W T i A SRAT ML 32 BE R ROE 2 S TRE BT ke 55 MAH S5 A%
e ek, H TR 32 B2 R AT M A R SRR BT R i 12 e 46 1) 75 SRS
AL TG 0 R AT ML EE R o ) ST, FIAT LI RREE R ¥y
EHHL R DL SRS AT 138

(1) BATIERER

H A, A ORI 28 i 5 (B R 28—, i r L2 s Ak R 47
A, FAE TR SR B HBER. LR, RIEKBEHAER
WG, MR E A AR E 2 KA (2014 ) Tolkig AT oLy , 2014
IR R LA E A F) 13.60 /4T I0, AHEL 2013 4EHE K 8.7%, A2 /)
£ I a A T

Hfr: 2T
KBHRER \
FHLFR 7K E, K EN JiN=:N T Eo A RE
WA & 3.02 9.16 0.20 0.96 0.27 13.60
14 22.19% 67.32% 1.46% 7.04% 1.95% 100.00%

FFE H AT IR AL T BRI TV ACFIR AL A R BT B, X BBV 75 RAFF AR
R g 7R A RE R N e [l e B S A 8 R R I 1 B SR A, P ) b R R
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B R [ 2 5 A R I AR SR

DK IR H

P =t FEOR A P St m s oK E &, ok — B2 TR E A B AR YR A &
BFRE, TE—IRBEIRA S AN T iR IR 48 L 65% L 1. A2 BRI 45 #4 1R FR i
K1 B RRATE AT £ 1% . 2006 & 2014 4F, FR[E K HEHE
BN 484 LT RIKE 916 12T, HHESHKERN 8.30%, {fiFfaE ity
K&,

2006-2014 FFHE NBEV = FLIEKIFR

10 - - 30%
8 -

- 20%
6 484
4 -

- 10%
2 _
0 1 T T T T T T T T T 0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
mm KEENEE (TR —— [F Eo i

By R TR a2

WEREIRISEARS B2 “F L Sl A7, FE R SRR K TR
HLEA RIRMIBRA LS, kg 1 KA1 AR AE AR RAR 2 — B[] A o5 4
E P AL AR [ ) MR S A A B (R T A R AUk T )
“HT YL EEERIE R TR 3 AT L, 2015 S ES AP
153 9.33 {4 T I

@IKI1 R

REUKFI B E, HIRAUEERBERN 6.08 LT RN, F¥IhEK 6.94
T BRI RIS & 5.42 (0T T, FREE 247 FICT IR &350
TFRBEHAE 4.02 12T, FERERE 175 TR KFEE—EERESE
ZRHLJIRIE, 2006 fFE & 2014 4F, FEVKARNEE M 1.29 /2T LK % 3.02
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0T, FHEEHKEN 11.22%, KB,

2006-2014 FIHEKBEYET=E LIEKIFR

4 - 30%

1.73 ’
1.29 1
1] lzl |
0_ T T T
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
e KHEENEE (0T —— [F] EL 1R

- 20%

- 10%

- 0%

BRI T £

LG /K F BRI R BN TS 4 1 R B 5K, B B 7K R TT R IG5 I K
EEF AT o K BRI % 4. ARG T AT A SR e R, B0
WAKE R L) 22 4tk . BRI RS MR, A TIRER e TT R I g A . AR
P E A TS 2R AT (AT “+H7 MRIFF MRS , % 2015
F, JREEPUK BN HIA R 2.84 {4 T BL A A, KEITFRIEEEES] 71%/ 44
£ 2020 4, AEKHEFEHIHIAR] 3.3 (T AL, KB KRN 82%; i
THE] 2030 45, EEKHEENAE 45T L, HEEFTHREE.

O AER

1% BT TG R R R B AR AR 2 —, g R o BRI A
EALE, BRI T IR IEE G Y, IR nGZ i 1), i R X i ) SR
TREEREIR AL 22 4 B IR Y. 2014 4F, FREM A HEENA RN 0.20 12T
FL, AL 2013 48K 33.33%, F7Mb R R

R R “+ =R BRI RS, ENSEL T LR, LI
WL ARSI XA A v ARV L 1R Wb, 2
BH W ETUE, TER “ARPMIZET" o R 2015 5 EZ B 4,294
JiTFL, 2020 4E R0 HBEHLHBLA E] 9,000 5T FL J14+A%] L LT K.
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(2) BOTLEZRER

Eithed 80 FEARLAK, FREM Ot EIRER G . BAREEE IR A BR
WA, Fis. Fis MRz 7 B e, (B RSE . m s
Jii, K BB EEER D AR RTEIE B A AE
K IS5 AR AL, s AT ML AR S ERZ T — AL [E PR B2 ) MK A HESD T e e Tk

WA E K Gt B EE, 2013 3R B IR AR DL B3 O IR & ik 1A 3
728,098 J7 i, H H 2006 4F () 342,191 J5 ik K- 1 112.78%, “F 3 H & 1K 11.39% .
AT R & R, A b s 17 DY RHEE & I s oK.

2006-2013 FEFHEHEMR U LEO KIS = KIEKIFER

100 - - 20%
15.33%

75 | 13.44% | 155
10.66% 54.84

50 - - 10%

25 A - 5%

4
38.82 il
34.22
j I I III(6 I
- 1 T T T T T

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
e AEFEROEYEFLE (5D g [FHEE
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BRI ERGR

R, Wrd B 65 SR AT 5 28 FH #2 A5 Sk R 4R S h W) RS R 48
RS oK. ARAE SIS 2011 4F 4 HRATR) (sl “+ 7 KM
£ “A T IR, B SO e Rt R R RIS i R ST S v, T LR
WG ERIKIANIZ) 440 A, HESHEREE R « SR BR A AR R AL Sk i . BRI
WG AL 7 B S MR R AT S i i BE /7 3.1 A2, R s s Sk ED A 7 1.0 12
Wi, RAYERA 65 Sk BN RE /) 3.9 A¢ i, SRR ki it fig /) 5800 /3 TEU.

2 BEBRIER

IR Y e S B HEAT W B Ty N HEARTT I L IR IE P K Rt
R BT R ISR i Vi FELA K (8 il A A, R 55 T I IR B B AT 75l
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(O SEEL AT @ RN ERAE ST H AR, B 2020 AE3R E NG SEELE P AR B B 2010
TR, AKJUE, KE GDP P RIFRE . BRI K. BR&EFIERE
BATYEHRIZ RS, FEZOM. @R, & EENEE & . I,
H R T “—ir—B” KRR, ENREJETEIE. EIRE. BRrg SR ke rh [ KR A
F AL B, st prliltic R TR EAERBE K, ik EYRHE Rt
BFAE T R E R, IR SRAGE S Eh RME B hIE L R 8, AT
KB R R 7 ] .

3. =HEIFA
(1) N BNTE A

HEF L R 2 [ Y AT ORI IS 2R G R s RS, BT 113
& B R R MR EN R 5hliE. 2 F2FENEERE,
LR R T KRR R IH 256 R AR sk, £, WL FAEH
B LA AT WA B i 0 46 R TS B, ZEAT 0 IR SZ T R A A ot BT S
IS

B LA DU TS (077 b i B AN I EAK T2 5T 3e 5, W2 IR
JURLAIPRE DY “URFFHENIR” « “IRFEERAL” o HOZESK, HEHilES S
TH B RS ME T2 AL m e, JF5 BRIk
TE RGN VST T R E SRR

(2) SEFNBENEFNS
O dhH AR

TEHHLAL E AL IR, — B B B AH SR B R ™ dh K ST T
K, CHUS 36 BUSEHH LR 2 TUAR WL RN 2 TRAAFE ARG, 2 A 40
Sefrveit s AP B M AU E AL DB 2 5 #MHL. ML AR
Mg 2 ML & I Ei e aE S, BERTH PR AIE RS ARSI
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Pk H FE gl SRR PRI BE ST, RSP R R T & it filig, %«
o Ik, RS- BEEENIHEHLR.

H AT, B4R RSN AGE ENL . DU 2 5] SR LA i OO 5T
HLAZ 0 b, AETT I E R BGRII RIS . AHELREZE b, Jof 285k
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SEAATWEA B @ISR L . AL B ROL LR, BiFHE . 2N
AGEENEN 1,000 /&, BHRER&ENT 200 6/&, WG gk,
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43



DUNER (BRHD A7 IR INERIA IR~ IR KANERA R AR L b E
S EMI|2SEIVASIE

DL 7 PO R 8 R e BE T 2kt . — i, B3R K% Y
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HEHHE R FARRAZER IS TR 5 N CES 5252 1 45 BeRr R 1
N ECTRRIN 31 N AR 57 AR BB TR 51 N, Whk. ditaeduat
TATMASE AT o SIC R, S L) s 28 BN 3 A ML 2 R E AR T
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4, FEEREEH
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o S o AT P iR AE e A I AR R WO, A TR o H e S5 N 1Y)
LB 4ERFE 900% /A o R HIA, HEBTHIL FL AR 238 b S5 MO N A ™ i 73 SIS AR

THAT

Hfr: JIG
2014 4ERE 2013 4ERF
T H
&M 05t K| it

HE TR I A% 45,396.81 64.23% 37,514.60 58.03%
CEWAL s 21,460.84 30.36% 20,136.90 31.14%
HALHL R & 3,824.91 5.41% 7,003.96 10.83%
&1 70,682.56 100.00% 64,655.46 100.00%
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i 5T
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DR B BT KRB R A 3, 350. 00 3, 350. 00
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	反馈问题1、请你公司结合现有货币资金、应收款回收进度、同行业资产负债率水平、融资渠道、授信额度、未来资金使用计划等，进一步补充披露募集配套资金的必要性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	反馈问题2、请你公司补充披露发行对象认购股份募集配套资金的资金来源，以确定价格发行股份募集配套资金的必要性及对中小股东权益的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	反馈问题3、材料显示，截至2014年12月31日，华新机电为华电华源承担担保责任的融资债务余额共计4,335.20万元。请你公司：1）补充披露华新机电与华电华源是否存在关联关系，交易完成后上市公司是否新增关联担保。2）结合被担保人偿债能力，补充披露上述担保对本次交易及交易完成后上市公司资产完整性和生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	反馈问题4、申请材料显示，华新机电2014年较2013年采购金额和销售总数量有所下降、收入增加。请你公司结合产品特点、原材料价格、采购及存货管理等情况，补充披露2014年较2013年收入增长的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	反馈问题5、申请材料显示，华新机电报告期内对外采购的配套件占采购总额的比例分别为62.73%和60.21%；通过外协方式生产的配套件占采购总额的比例分别为16.49%和15.48%。请你公司补充披露：1）华新机电供应商和外协厂商管理体系的主要内容和报告期内执行情况。2）外协加工过程中是否存在核心技术泄露的可能性及相关防范措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	反馈问题6、申请材料显示，截至2014年12月31日，华新机电2年以上的应收账款余额为8,328.83万元。请你公司结合应收账款应收方情况、期后回款情况、向客户提供的信用政策及同行业情况，补充披露华新机电应收账款坏账准备计提的充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。
	反馈问题7、请你公司结合电力和港口行业发展、客户需求、竞争情况、产品结构、合同签订及执行情况，补充披露：1）2015年营业收入和净利润的可实现性。2）2016年及以后年度营业收入的预测依据、测算过程及其合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题8、申请材料显示，华新机电生产所需的主要原材料是各种规格的钢材，报告期内钢材采购金额占原材料采购总金额比例分别为20.78%和24.31%。请你公司补充披露：1）量化分析钢价变动对华新机电盈利能力的影响。2）就钢价变动对华新机电评估值影响程度作敏感性分析。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题9、申请材料显示，本次评估预测假设华新机电可继续获得高新技术企业认证并享受相关税收优惠政策。请你公司补充披露华新机电高新技术企业所得税优惠的可持续性，相关假设是否存在重大上确定性风险、是否存在法律障碍及对本次交易估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题10、请你公司补充披露超额业绩奖励的相关会计处理方法，并结合生产经营、资金筹集和使用情况，补充披露本次交易的业绩奖励安排对上市公司未来财务状况的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	反馈问题11、申请材料显示，华新机电子公司华舟重工正在履行注销程序。请你公司补充披露华舟重工注销的原因、目前进展情况及对本次交易作价的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	反馈问题12、申请材料显示，天桥起重控股股东株洲国投持有上市公司22.32%的股份，并通过株洲产业与金融研究所间接控制上市公司0.04%的股份。株洲国投拟认购天桥起重募集配套资金，并承诺本次交易前持有的天桥起重股份在交易完成后12个月内上转让。请你公司补充披露株洲产业与金融研究所持有的天桥起重股份的锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	反馈问题13、申请材料显示，华新机电的主要竞争对手包括振华重工、大连重工、太原重工、华东重机、润邦股份等。请你公司以列表形式补充披露华新机电主要产品与上述同行业公司主要产品的异同及其竞争优势。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	反馈问题14、请你公司结合近期同类可比交易市盈率，进一步补充披露上市公司收购华新机电价格的合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	反馈问题15、请你公司补充披露华新机电商誉的确认依据及对上市公司未来经营业绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。



