
国都证券有限责任公司关于山东沃华医药科技股份有限公司  

变更部分募集资金投资项目实施方式的核查意见 

国都证券有限责任公司（以下简称“国都证券”或“保荐机构”）作为山东沃华

医药科技股份有限公司（以下简称“沃华医药”或“公司”）2008 年非公开发行股票

的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票

上市规则》、《深圳证券交易所上市公司保荐工作指引》、《深圳证券交易所中

小企业板上市公司规范运作指引》、《中小企业板信息披露业务备忘录第 29 号：

募集资金使用》等有关规定，对沃华医药变更部分募投项目实施方式事项进行了

认真、审慎的核查。现发表有关核查意见如下： 

一、保荐机构进行的核查工作  

国都证券保荐代表人通过与沃华医药董事、监事、高级管理人员、财务人

员等人员进行交谈，查阅有关董事会、监事会会议资料、独立董事意见、以及各

项业务和管理规章制度，对沃华医药本次变更部分募投项目实施方式的必要性和

合规性进行了核查。  

二、沃华医药前次募集资金的使用及结余情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准山东沃华医药科技股份有限公司非公

开发行股票的批复》（证监许可［2008］932号）文核准，公司于 2008年 8月向

特定对象非公开发行人民币普通股（A 股）股票 1,200 万股，每股发行价格为

人民币 22.76 元，募集资金净额 26,162 万元已于 2008 年 8 月 14 日缴存至公

司募集资金专用账户。上述募集资金到位情况业经万隆会计师事务所有限公司验

证，并出具万会业字（2008）第 2372号验资报告。 

截至 2014年 12月 31日，前次募集资金的使用具体情况如下： 

单位：万元 

项目名称 
募集资金承诺投

资总额 

截至 2014年末承

诺投入金额 

截至 2014年末累

计投入金额 

截至 2014年末投

资进度（%） 

口服液 GMP 车间 4,949.56 4,949.56 1,572.43 31.77 



截至 2014 年 12 月 31 日，前次募集资金尚未使用金额（含利息收入）

23,834.19 万元。具体存放和使用情况详见公司 2015 年 01 月 15 日登载于《中

国证券报》、《证券时报》以及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的《董事会关

于募集资金年度存放与实际使用情况的专项报告》。 

三、变更募投项目实施方式的概述  

（一）本次变更部分募投项目实施方式构成关联交易  

公司拟终止滴丸 GMP车间建设项目、丹参 GAP基地建设项目、滴丸研发项目，

并将上述终止项目募集资金总计 12,081.69万元中的11,985.00万元用于收购南

昌济顺制药有限公司(以下简称“济顺制药”)51%股权。剩余募集资金 96.69 万

元用于补充公司本次收购项目配套流动资金。 

本次交易对方为青岛中证万融医药科技有限公司（以下简称“青岛中证万

融”）、何凯南、何凯峰等 1 名法人和 12 名自然人，其中青岛中证万融为公司实

际控制人赵丙贤控制的企业，交易标的济顺制药同为公司实际控制人赵丙贤控制

的企业，交易对手及交易标的系公司关联方，本次交易构成关联交易。本次关联

交易事项不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，本次

关联交易尚须提交股东大会审议批准。 

（二）关联方基本情况 

1、青岛中证万融医药科技股份有限公司 

企业名称 青岛中证万融医药科技有限公司 

注册地址 青岛市崂山区海尔路 57（科技创业中心）3号 楼 1楼 

建设项目 

胶囊剂 GMP 车间

建设项目 
4,652.95 4,652.95 1,604.88 34.49 

颗粒剂 GMP 车间

建设项目 
4,461.28 4,461.28 1,550.16 34.75 

膏剂 GMP 车间建

设项目 
4,892.21 4,892.21 1,653.99 33.81 

滴丸 GMP 车间建

设项目 
6,015.75 6,015.75  - - 

丹参 GAP 基地建

设项目 
4,244.43 4,244.43 - - 

滴丸研发平台 1,821.51 1,821.51 - - 

合计 31,037.69 31,037.69 6,381.46 -  



法定代表人 赵丙贤 

注册资本 1,000 万元 

成立日期 2013 年 3月 18日 

公司类型 一人有限责任公司（法人独资） 

主营业务 

医药研发、医药技术转让、医药技术咨询，技术服务（不

含诊疗服务）。（以上范围需经许可经营的，须凭许可证

经营 )。 

2、南昌济顺制药有限公司 

公司名称 南昌济顺制药有限公司 

注册地址 江西省南昌市桑海经济开发区新祺周荣新大道 

法定代表人 赵丙贤 

注册资本 1,250万元 

成立日期 2000年 1月 28日 

公司类型 有限责任公司 

经营范围 
片剂、颗粒剂、胶囊剂的生产，信息咨询服务，药材种植。（以

上项目国家有专项许可的凭证经营） 

（三）终止原募投项目的原因 

公司滴丸 GMP车间建设项目、滴丸研发项目由于需要向国家食品药品监督管

理部门立项并等待审批，无法确定审批通过时间，暂时无法推进项目建设，决定

变更滴丸 GMP车间建设项目、滴丸研发项目募集资金用途。公司丹参 GAP基地建

设项目现有基地正在探索高效营运模式，由于当地产业政策的调整，无法有效扩

大种植面积，决定不再扩大对该项目投资。当前，丹参的原材料市场供应充足，

质量稳定，公司通过药材市场能够以合理价格购买到数量充足、质量达标的丹参。

综上，为使公司募集资金发挥更大效用，促进公司业绩稳定、持续增长，决定变

更公司部分 2008 年非公开发行募集资金的合计 11,985.00 万元用于收购济顺制

药 51%股权。剩余募集资金 96.69万元用于补充公司本次收购项目配套流动资金。 

（四）变更部分募投项目实施方式的原因 

过去几年中，公司加大市场开拓力度，加强营销网络建设，公司主导产品心

可舒 2013 年进入国家基本药物目录，已完成了国内大部分地区的销售网络的布

局，市场趋于稳定成熟，在治疗冠心病、慢性心脏病及由此而引起的心理疾病方

面取得了较好临床成果，普遍为中老年心脏疾病患者接受，适合长期服用。在对

心脑血管疾病患者适应症用药、生产、营销和协同增效方面进行了大量研究工作

后，公司与南昌济顺制药有限公司达成了股权收购意向。济顺制药主导产品荷丹

片属国家中药原三类新药，为全国独家品种，采用传统中医理论组方，现代化先



进工艺生产，质量控制方法科学有效，具有升清化痰降浊、活血化瘀之功能。用

于高脂血症属痰浊挟瘀证侯者。经临床试验，该药对调节高、低密度脂蛋白，降

低甘油三酯和体重，疗效确切，与心可舒片在疾病预防和按病症联合治疗领域可

以形成协同与互补，为更多医患带来更卓越的健康价值。鉴于此，公司决定将

2008 年非公开发行股票的部分募集资金投向变更为“收购南昌济顺制药有限公

司 51%股权”项目，以提升公司的核心竞争力和盈利能力。 

四、本次交易概况 

（一）交易标的基本情况 

本次交易标的为济顺制药 51%股权，标的公司基本情况如下： 

1、标的公司基本信息 

公司名称 南昌济顺制药有限公司 

注册地址 江西省南昌市桑海经济开发区新祺周荣新大道 

法定代表人 赵丙贤 

注册资本 1,250万元 

成立日期 2000年 1月 28日 

公司类型 有限责任公司 

经营范围 
片剂、颗粒剂、胶囊剂的生产，信息咨询服务，药材种植。（以

上项目国家有专项许可的凭证经营） 

2、标的公司主营业务 

济顺制药主要从事中成药的研发、生产与销售业务。济顺制药主导产品为荷

丹片具有升清化痰降浊、活血化瘀的功能，主要用于治疗高脂血症。 

3、标的公司主要财务数据 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的瑞华审字[2015]96010032

号审计报告济顺制药最近一年一期的主要财务数据如下： 

项目（万元） 2014年 12月 31日 2015 年 3月 31日 

资产总额       7,660.31       7,866.21  

负债总额       1,041.77       1,055.14  

所有者权益       6,618.53       6,811.07  

 2014年度 2015年 1-3月 

营业收入       5,032.79       1,282.36  

净利润         604.74         192.54  

4、标的公司资产状况 

济顺制药资产不存在抵押、质押或者其他第三者权利；不存在涉及有关资产

的重大争议、诉讼或者仲裁事项；不存在查封、冻结等司法措施。 



5、标的公司本次交易前的股权结构 

本次交易前，济顺制药股权结构如下： 

 
股东名称 出资额（万元） 出资比例 

1 青岛中证万融 750.00  60.00% 

2 何凯南 213.00  17.04% 

3 何凯峰 95.00  7.60% 

4 朱进文 57.00  4.56% 

5 孙飏 25.00  2.00% 

6 吴月华 20.00  1.60% 

7 张敏 20.00  1.60% 

8 陈洁 20.00  1.60% 

9 陈绍军 20.00  1.60% 

10 周毅强 10.00  0.80% 

11 王一鸣 10.00  0.80% 

12 吴撼飞 5.00  0.40% 

13 徐真华 5.00  0.40% 

合计：          1,250.00  100.00% 

（二）交易的定价政策及定价依据 

1、定价依据 

本次交易价格以辽宁众华资产评估有限公司对济顺制药的资产评估结果为

依据，综合考虑济顺制药的资产状况、盈利能力、行业特点和发展前景，经交易

双方充分协商确定，定价原则合理、公允。 

根据辽宁众华资产评估有限公司出具的众华评报字[2015]第 64 号评估报

告，截至评估基准日 2015年 3月 31日，济顺制药所有者权益账面价值为 6,811.08

万元，采用收益法评估的股东全部权益价值为 24,297.58万元。经交易各方协商，

济顺制药 51%股权交易作价为 11,985.00万元。 

2、本次资产评估情况 

辽宁众华资产评估有限公司按照必要的评估程序，分别采用资产基础法及收

益法，对济顺制药股东全部权益在 2015年 3月 31日评估基准日所表现的市场价

值进行了评估。 

（1）资产基础法评估结果 

在评估假设条件成立的前提下，纳入评估范围的资产账面价值为 7,866.22

万元，评估价值为 13,542.51万元，评估增值 5,676.30万元，增值率为 72.14%；



负债账面价值为 1,055.14万元，评估价值为 1,000.90万元，减值 54.25万元，

减值率 5.14%；所有者权益账面价值为 6,811.08 万元，评估价值为 12,541.61

万元，评估增值 5,730.55万元，增值率为 84.14%。 

（2）收益法评估结果 

在评估假设条件成立前提下，南昌济顺制药有限公司所有者权益账面价值

6,811.08 万元，评估值为 24,297.58 万元，评估增值 17,486.50 万元，增值率

为 256.74%。 

（三）交易协议的主要内容 

1、交易各方及交易价格 

甲方（收购方）：山东沃华医药科技股份有限公司 

乙方（转让方）：青岛中证万融医药科技有限公司、何凯南、何凯峰等 1 名

法人和 12名自然人 

丙方（标的公司）：南昌济顺制药有限公司 

交易对方本次交易转让的出资比例及作价如下：  

金额单位：万元 

甲方 乙方 
本次交易前 

乙方出资比例 

本次交易的 

乙方出资比例 

本次交易 

作价 

沃 华

医 药 

青岛中证万融 60.00% 30.6000% 7,191.0000  

何凯南 17.04% 8.6904% 2,042.2440  

何凯峰 7.60% 3.8760% 910.8600  

朱进文 4.56% 2.3256% 546.5160  

孙飏 2.00% 1.0200% 239.7000  

吴月华 1.60% 0.8160% 191.7600  

张敏 1.60% 0.8160% 191.7600  

陈洁 1.60% 0.8160% 191.7600  

陈绍军 1.60% 0.8160% 191.7600  

周毅强 0.80% 0.4080% 95.8800  

王一鸣 0.80% 0.4080% 95.8800  

吴撼飞 0.40% 0.2040% 47.9400  

徐真华 0.40% 0.2040% 47.9400  



合计: 100.00% 51.0000% 11,985.0000  

其中青岛中证万融为公司关联方。 

2、支付方式 

现金方式。 

3、支付期限 

各项法律文件全部签署完毕、股权转让工商变更登记全部完成后 7个工作日

内，公司向交易对方支付交易价款的 90%。剩余 10%交易价款的支付参见本小节

“业绩补偿条款”。 

4、协议生效条件 

自公司、交易对方、标的公司三方盖章、法定代表人签字后成立。自标的公

司股东会批准本次股权转让以及签署本协议，并经公司董事会、股东大会（包括

临时股东大会）批准本次股权受让以及签署本协议后方可生效。 

5、业绩补偿条款 

（1）业绩承诺 

交易对方承诺标的公司 2015 年实现的净利润不低于人民币 948 万元；2016

年实现的净利润不低于人民币 1,461 万元；2017 年实现的净利润不低于人民币

1,951万元。 

（2）业绩补偿措施 

各项法律文件全部签署完毕、股权转让工商变更登记全部完成后 7个工作日

内，公司向交易对方支付交易价款的 90%。如 2015年、2016年及 2017年三个会

计年度内，若经公司聘请会计师事务所审计后，标的资产各承诺年度的实际净利

润数未达到上述各年度承诺的净利润数，两者之差由公司根据协议约定的方式，

以剩余未支付的 10%股权转让款项冲抵交易对方承诺经营业绩，冲抵后剩余款项

支付予交易对方，不足以冲抵部分，由交易对方以现金形式补足。若标的公司在

各承诺年度的实际净利润数大于或等于上述各年度承诺净利润数，则无需进行补

偿。在经公司聘请的会计师事务所对标的公司出具 2017 年度审计报告后，如无

需进行补偿，则剩余 10%股权转让款项由公司于 7个工作日内支付予交易对方指

定银行账户。 

五、变更部分募投项目实施方式对公司的影响 



收购济顺制药控股权是实现公司持续快速发展而进行的一项战略性投资。通

过整合两公司的资源优势，实现良好的协同效应，能够进一步扩展并完善沃华医

药产品结构，提高公司市场竞争力和抗风险能力，实现沃华医药整体业绩的进一

步提升，加快推进公司进入新的上升通道。 

六、变更部分募投项目实施方式的风险因素 

（一）市场风险 

与化学药相比，中成药存在物质体系组成复杂、循证医学证据偏弱、作用机

理不够明确等劣势，导致在调血脂的心脑血管药物中，中成药尚处于辅助用药地

位。中成药产业的特点制约了其发展速度，荷丹片作为调血脂类中成药未来存在

一定市场风险。另外，荷丹片的发展还将面临与其他调血脂类中成药的市场竞争

风险。 

（二）产品单一风险 

济顺制药的主导产品为荷丹片，主要用于用于治疗高脂血症，济顺制药产品

较为单一，且应用领域狭窄。若济顺制药不能通过研发不断推出新产品，随着调

血脂类药物竞争加剧，济顺制药将因产品结构单一而导致一定的经营风险。 

七、相关审批程序 

公司于 2015 年 5 月 20 日召开第四届第十七次董事会，审议通过了《关于

变更募集资金投资项目实施方式收购相关资产暨关联交易的议案》，监事会审议

通过，独立董事发表意见，本次变更尚须提交股东大会审议。 

八、关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法的适用性

以及评估定价公允性的意见 

（一）关于评估机构独立性 

辽宁众华资产评估有限公司承担公司本次变更部分募集资金投资项目用于

收购济顺制药 51%股权的资产评估工作，并已签署资产评估业务相关协议，该评

估机构及其经办评估师与沃华医药除业务关系外，无其他关联关系，亦不存在现

实及预期的利益或冲突，具有独立性。 

（二）关于评估假设前提的合理性 

 本次评估选用的评估假设前提按照国家有关法律、法规等规范性文件的规



定进行，遵循了市场通用的惯例或准则，符合评估对象的实际情况，评估假设前

提具有合理性。评估机构实际评估的资产范围与委托评估的资产范围一致，评估

机构在评估过程中实施了相应的评估程序，遵循了独立性、客观性、公正性等原

则。 

（三）关于评估方法的适用性 

辽宁众华资产评估有限公司在评估过程中根据评估目的及标的资产状况采

用资产基础法和收益法的评估方法，按照国家有关法规与行业规范的要求，遵循

独立、客观、公正、科学的原则，实施了必要的评估程序，对目标资产采取的评

估方法合理，与本次评估的评估目的具有相关性。 

（四）评估假设前提的合理性 

本次评估的假设前提按照国家有关法规、规定进行, 遵循了市场的通用惯例

或准则,符合评估对象的实际情况,评估假设前提具有合理性。 

（五）评估定价的公允性 

评估机构实际评估的资产范围与委托评估的资产范围一致；评估机构在评估

过程中采取了必要的评估程序，遵循了独立性、客观性、科学性、公正性等原则，

运用了合规且符合目标资产实际情况的评估方法；评估结果客观、公正反映了评

估基准日 2015 年 3 月 31 日评估对象的实际情况，各项资产的评估方法适当，本

次评估结果具有公允性。 

九、结论意见 

经核查，保荐机构认为，公司拟终止滴丸 GMP车间建设项目、丹参 GAP基地

建设项目、滴丸研发项目，并将上述终止项目募集资金总计 12,081.69 万元中的

11,985.00 万元用于收购济顺制药 51%股权，剩余募集资金 96.69 万元用于补充

公司本次收购项目配套流动资金，履行了必要的审批程序，不存在违规使用募集

资金的情形，符合相关规定，该项目投资方向也符合公司发展战略，能够进一步

扩展并完善公司产品结构，提高公司市场竞争力和抗风险能力，实现沃华医药整

体业绩的进一步提升，有利于公司和全体股东的利益。本次收购济顺制药 51%股

权定价公允合理，不存在损害中小投资者利益的情形。保荐机构同意沃华医药本

次变更募集资金投资项目的相关事项。
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