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重要声明 

 

金元证券股份有限公司（以下简称“金元证券”）编制本报告的内

容及信息均来源于江苏联发纺织股份有限公司（以下简称“联发股份”、

“发行人”或“公司”）对外公布的《江苏联发纺织股份有限公司2014

年年度报告》等相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业

意见。金元证券对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验

证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何保

证或承担任何责任。  

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者

应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为金

元证券所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的

任何作为或不作为，金元证券不承担任何责任。 

 



 

第一章 本期公司债券概要 

一、核准文件和核准规模： 

本期公司债券业经中国证券监督管理委员会“证监许可[2012]1201号”文件

核准向社会公开发行，核准规模为债券面值不超过人民币8亿元。  

二、债券名称： 

2012年江苏联发纺织股份有限公司公司债券（以下简称“本期公司债券”）。 

三、债券简称及代码： 

12联发债、112120。 

四、发行主体：  

江苏联发纺织股份有限公司。 

五、债券期限：  

本期公司债券为5年期固定利率债券，附第3年末发行人上调票面利率和投资

者回售选择权。 

六、发行规模： 

本期公司债券的发行规模为8亿元 

七、债券利率： 

本期公司债券的票面利率为6.2%，在债券存续期前3年固定不变。在债券存续

期内第3年末，如公司行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在债券存续

期后2年的票面利率为债券存续期前3年票面年利率加上上调基点，在债券存续期

后2年固定不变；若公司未行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在债券

存续期后2年票面利率仍维持原有票面利率不变。 



本期公司债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计息。 

八、还本付息的期限和方式： 

本期公司债券采用单利按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后

一期利息随本金一起支付。  

九、起息日 

本期公司债券的起息日为公司债券的发行首日，即2012年10月25日。  

十、付息日 

本期公司债券的利息自起息日起在债券存续期间内每年支付一次，2013年至

2017年每年的10月25日为上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第1个工作日）。如投资者选择回售，则2013年至2015年每年的

10月25日为回售部分债券上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第1个工作日）。  

十一、兑付日 

本期公司债券的兑付日为2017年10月25日（如遇法定节假日或休息日，则顺

延至其后的第1个工作日）。如投资者选择回售，则回售部分债券的兑付日为2015

年10月25日兑付（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。  

十二、担保情况：  

本期公司债券为无担保债券。  

十三、发行时信用级别： 

经鹏元资信评估有限公司综合评定，发行人的主体信用级别为AA，本期公司

债券信用级别为AA。  

十四、债券受托管理人： 

本期公司债券的债券受托管理人为金元证券股份有限公司。  

十五、募集资金用途： 



本期公司债券募集资金用于补充公司流动资金。 

第二章 发行人 2014 年度经营和财务状况  

一、 发行人基本情况 

江苏联发纺织股份有限公司前身系南通港联纺织有限公司，是经江苏省人民

政府以商外资苏府资字（2002）40780号《中华人民共和国台港澳侨投资企业批

准证书》批准，由江苏联发集团股份有限公司和联邦国际纺织有限公司（香港）

共同出资组建的中外合资经营有限公司（港资）。公司于2002年11月11日取得江

苏省南通市工商行政管理局核发的注册号为企合苏通总字第003909号企业法人

营业执照。 

 2007年11月9日，公司董事会通过决议，同意公司整体变更为外商投资股份

有限公司，各方股东作为发起人，以拥有的公司截至2007年9月30日止的净资产

份额作为出资，折合股本总额8,090万元，共同设立江苏联发纺织股份有限公司。

2007年12月24日，中华人民共和国商务部以商资批[2007]2120号文批准公司转制

为外商投资股份有限公司。2008年1月3日，公司取得中华人民共和国商务部颁发

的商外资资审A字[2007]0307号中华人民共和国台港澳侨投资企业批准证书。 

 根据公司2008年年度股东大会决议及中国证券监督管理委员会证监许可

[2010]372号文“关于核准江苏联发纺织股份有限公司首次公开发行股票的批

复”，公司于2010年4月14日首次公开发行人民币普通股（A股）2,700万股，每

股面值1元，每股发行价格为45.00元，发行后公司股本总额增加到10,790万股。  

截至2014年12月31日，公司注册资本32,370万元。公司的控股股东为江苏联

发集团股份有限公司，持有公司40.45%股份，社会公众流通股份人民币19276.59

万元，占公司股份总额的59.55%。 

二、发行人2014年度经营情况  

2014年度，面对宏观经济形势趋紧、全球消费市场疲软、出口形势严峻等诸

多不利因素，在中国经济趋于新常态的情况下，公司董事会、经营管理层和全体



员工锐意进取，业务规模与经营绩效继续保持了稳中有升的发展态势。 

2014年，公司实现营业收入339,158万元，同比上升5.82%；实现营业利润

40,476万元，同比上升8.93%；实现净利润31,509万元，同比上升8.34%。根据中

国棉纺织行业协会统计，在2014年全国棉纺织行业主营业务收入排名中，公司主

营业务收入排名第十二；在2014年全国色织布（含牛仔布）行业主营业务收入排

名中，公司主营业务收入排名第三。 

报告期内，公司在科研创新、管理升级、市场开拓、品牌建设等方面都取得

长足进步。 

技术创新方面：报告期内，公司完善配置了省级实验室，并以高分通过了终

期验收；完成了不同配棉cvc的开发（开发了80棉/20涤；70棉/30涤），纯亚麻

棉交织物的开发，经典绒布面料的开发，成衣免烫面料的开发，彩棉的开发，色

织裤子面料的开发等；完成了接缝滑移助剂的开发及推广使用，涤棉、cvc免烫

强力保护剂的替换及推广使用，低磷皂洗剂和低磷螯合分散剂的推广使用，以及

AS-3改进淀粉的开发等。报告期内，共设计新组织、新材料、新技术等新产品24

个系列。获得国家、省、部、市级科技立项和荣誉5项。纺织品无甲醛免烫复合

功能整理关键技术被列为“国家十二五科技支撑计划”；基于溶剂染色和微结构

调控技术的高档色织液氨面料清洁生产关键技术研究被列为“江苏省科技支撑

计划”；基于多酶协同的全棉色织物生物退浆关键技术研究被列为“省产学研前

瞻性联合研究计划”；视窗可控智能导湿高档纯棉多功能面料低碳加工关键技术

研发被列为“省技术中心创新能力建设项目”；棉丝麻三组份混纺色织面料、涤

天丝混纺色织面料被认定为“高新技术产品”。报告期内，公司申请发明专利6

项，授权专利3项，参与制定国家行业标准3项。 

管理运营方面：1）对照标杆企业，剖析差距因素，确定追赶目标，制定并落

实了具体措施，部分生产指标达到标杆企业水平或有所提升；2）继续推进“分

层自治、闭环管理”，明确自主管理思想，分层履行职责，全面提升精益管理水

平；3）整合产业链，完善各类物资采购，严控各项成本，提高盈利能力；4）完

善以分厂利润为目标的成本核算体系，优化生产管理流程，合理配置用工，提高

劳动生产率；5）落实人才的招聘、培养、任用与储备工作，进一步优化了人才



结构，支撑公司的发展。 

在市场开拓方面，加大海外营销网络布局，在俄罗斯、印度和巴西设立办事

处；增设孟加拉、印尼等海外营销服务机构，开发了一批海外服装加工厂，并实

行转口贸易运转，扩大服装业务量。通过梳理并重组业务流程，完善样卡库花型

分类，建立电子图书馆，制作联发色谱，培养设计师综合素质等举措，提升客户

满意度。 

品牌建设方面：报告期内，面料品牌方面，一方面加强与国内渠道代理的互

动、完善代理KPI考核机制，参加了“广交会—中国进出口商品交易会”、“第

三届上海国际职业装博览会”和“中国国际纺织面料及辅料博览会”，扩大

JAMESFABIC在国内品牌的知名度，保证了国内销售增长；另一方面开拓国际市场，

2014年海外市场成为占姆士面料销售增长的主要因素，日本市场，欧美市场以及

东南亚以越南为主的服装厂集中地区等重点海外市场的销售增长幅度较大，

JAMES FABRIC在这些市场的知名度大大增加，为JAMES FABRIC在海外市场的长远

发展奠定好的市场和客户基础。服装品牌方面，通过重新定位公司功能，调整组

织架构，优化商品结构，提升产品品质，加强内控管理等举措，提高服装品牌的

整体运营能力。 

三、发行人2014年度财务情况  

根据发行人2014年年度报告，截至2014年12月31日，发行人总资产429,045.50

万元，较2013年末增长6.86%；归属于母公司所有者权益为260,974.07万元，较

2013年末增长6.83%，资产负债率（合并）为36.65%。2014年公司实现营业收入

339,158.31万元，利润总额43,645.79万元，归属于母公司所有者的净利润

30,382.04万元，基本每股收益为0.94元/股。  

发行人2014年度经营活动产生的现金流量净额为62,223.65万元，同比上升

82.61%，投资活动产生的现金流量净额为-118,357.08万元，同比下滑117.48%，

主要是因为购买的国债逆回购、理财产品期末未处置，上年期末无余额；筹资活

动产生的现金流量净额为-19,685万元，同比增加1.19%。 

发行人负债规模基本稳定，资产负债率较低，财务结构较为稳健，偿债能力



较强。 

发行人主要财务数据如下： 

1、 合并资产负债表主要数据 

单位：人民币元 

项目 2014年12月31日 2013年12月31日 变动率 

资产总计 4,290,455,048.83 4,015,192,711.44 6.86% 

负债合计 1,572,258,328.66 1,463,206,133.46 7.45% 

股东权益合计 2,718,196,720.17 2,551,986,577.98 6.51% 

归属于母公司股

东的权益合计 
2,609,740,715.31 2,442,945,246.63 6.83% 

2、 合并利润表主要数据 

单位：人民币元 

项目 2014年度 2013年度 变动率% 

营业收入 3,391,583,066.75 3,205,146,878.03 5.82 

营业利润 404,764,012.39 371,598,980.29 8.92 

利润总额 436,457,937.38 404,256,532.63 7.97 

归属于母公司股

东的净利润 
303,820,398.77 280,478,470.54 8.32 

3、 合并现金流量表主要数据 

单位：人民币元 

项目 2013年度 2012年度 变动率 

经营活动产生的净 622,236,509.00 340,753,191.60 82.61% 



现金流量净额 

投资活动产生的现

金流量净额 

-1,183,570,772.69 -544,220,348.01 -117.48% 

筹资活动产生的现

金流量净额 

-196,851,326.45 -199,221,500.93 1.19% 

现金及现金等价物

净增加（减少）额 

-755,741,559.41 -404,503,506.13 86.83% 

 



 

第三章 发行人募集资金使用情况 

一、 本期公司债券募集资金情况  

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1202号文《关于核准江苏

联发纺织股份有限公司公开发行公司债券的批复》核准，于2012年10月25日至

2012年10月26日公开发行了人民币80,000万元的公司债券。本期公司债券募集资

金总额扣除承销费用后的净募集款项共计人民币79,040万元，已于2012年10月29

日汇入中国工商银行海安县支行账户内。大华会计师事务所有限公司已对上述到

账款项进行了验证，并出具了编号为大华验字[2012]314号《江苏联发纺织股份 

有限公司公开发行公司债券募集资金的验证报告》。 

根据发行人2012年10月23日公告的《江苏联发纺织股份有限公司公开发行公

司债券募集说明书》的相关内容，发行人对本期公司债券募集资金的使用计划为

拟用于补充公司流动资金。  

二、 本期公司债券募集资金实际使用情况  

发行人本期公司债券募集资金已全部按募集说明书中披露的用途补充流动资

金。 



 

第四章 债券持有人会议召开的情况  

2014年度内，未召开债券持有人会议。  



 

第五章 本期公司债券本息偿付情况  

本期公司债券的发行首日为2012年10月25日，2013年至2017年每年的10月25

日为上一个计息年度的付息日。 

2014年10月18日，发行人公告了《江苏联发纺织股份有限公司2012年公司债

券2014年付息公告》，按照上述公告，“12联发债”票面利率为6.20%，每手（面

值1000元）债券派发利息为人民币62.00元（含税）；扣税后个人、证券投资基

金债券持有人取得的实际每手派发利息为49.60元；扣税后非居民企业（包含

QFII、RQFII）取得的实际每手派发利息为55.80元。截至2014年10月25日，本期

债券2014年付息事宜已完成。截至本报告书出具日，尚未到第三次付息日（即2015

年10月25日）。 

http://quote.cfi.cn/quote_600221.html


 

第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构鹏元资信评估有限公司完成了对本期公司债

券2014年度内的跟踪评级工作，并于2015年5月19日出具《江苏联发纺织股份有

限公司2012年8亿元公司债券2014年跟踪信用评级报告》。  

一、跟踪评级报告主要评级观点  

   公司经营较为稳定，主要产品产销量均实现增长。2014年公司实现主营业务

收入308,029.87 万元，同比增长5.65%，综合毛利率为20.60%，基本保持稳定。

2014年公司主要产品色织布、印染布、衬衫产量分别同比增长3.85%、20.63%、

5.87%，销量分别同比增长分别为2.48%、28.71%、6.57%。 

公司资产流动性进一步提高。公司资产以流动资产为主，截至2014年底，流

动资产占总资产比重为64.59%，同比增长8.21个百分点；现金、银行理财产品、

国债逆回购合计162,523.57万元，占流动资产总额的58.64%，同比增长8.43个百

分点。 

公司经营活动现金流表现较好。2014年由于公司提高银票支付比例并实施去

库存策略，公司营运资本同比降低14,087.61万元，经营活动现金流量净流入

62,223.65万元，同比增加28,148.33万元。 

公司仍存在一定的成本控制压力。尽管国内外棉价差缩窄，但由于棉花直补

政策实施效果不确定，国内外棉价差仍然较大，且纺织行业人工成本、能源成本

持续上升，公司今年可能继续存在一定的成本控制压力。 

公司有息负债规模较大。截至2015年3月底，公司有息债务规模为100,919.92

万元，同比降低2.79%。公司有息负债规模仍较大，存在一定的本息偿付压力。 

公司存在一定汇率风险。公司产品以外销为主，2014年外销比例为68.69%，

收入以美元结算为主，但原材料采购以国内棉纱采购为主，公司外汇风险敞口较

大，存在一定汇率风险。此外，随着人民币汇率市场化的进行，人民币汇率波动

http://quote.cfi.cn/quote_1B0923.html
http://quote.cfi.cn/quote_1B0923.html
http://quote.cfi.cn/quote_002280.html
http://quote.cfi.cn/quote_1B0923.html
http://quote.cfi.cn/quote_1B0923.html
http://quote.cfi.cn/quote_600221.html
http://quote.cfi.cn/quote_1B0923.html


幅度将继续增大，对公司经营的稳定性产生不利影响。 

二、评级结论 

本期公司债券的信用评级结论为：12联发债的主体评级为AA、债项评级为AA；

评级展望为稳定。 

http://quote.cfi.cn/quote_1B0923.html
http://quote.cfi.cn/quote_122070.html


此页无正文，为《江苏联发纺织股份有限公司公司债券受托管理事务报告

（2014年度）》之签章页。 

 

 

 

 

 

 

金元证券股份有限公司 

2015年5月21日 


	第一章 本期公司债券概要
	第二章 发行人2014年度经营和财务状况
	第三章 发行人募集资金使用情况
	第四章 债券持有人会议召开的情况
	第五章 本期公司债券本息偿付情况
	第六章 本期公司债券跟踪评级情况



