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重要声明 

本报告依据《债券受托管理协议》、《安徽金禾实业股份有限公司公开发行公

司债券募集说明书》、《安徽金禾实业股份有限公司 2014 年年度报告》等相关公

开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及安徽金禾实业股份有限公

司（以下简称“金禾实业”、“公司”或“发行人”）出具的相关说明文件等，由

本期公司债券受托管理人东方花旗证券有限公司（以下简称“东方花旗”）编制。

东方花旗对本报告中所包含的从上述文件中引述内容和信息未进行独立验证，也

不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责

任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为东方花旗所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经东方花旗书面许可，不得用作其他任何用途，投资

者依据本报告所进行的任何作为或不作为，东方花旗不承担任何责任。 
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第一节  本期公司债券概况 

一、本期公司债券核准文件及核准规模  

本期债券经中国证监会“证监许可[2014]73 号”文核准。发行人获准公开发行

面值不超过 5 亿元的公司债券。 

二、债券名称： 

安徽金禾实业股份有限公司 2014 年公司债券 

三、债券简称及代码： 

14 金禾债，112210 

四、发行规模： 

人民币 2 亿元。 

五、票面金额和发行价格： 

本期债券面值为 100 元，按面值平价发行 

六、债券期限： 

本期债券的期限为 3 年期，附第 2 年末发行人上调票面利率选择权和投资

者回售选择权。 

七、债券形式： 

实名制记账式公司债券。  

八、债券利率： 

本期债券的票面利率为 7.18%，在债券存续期前 2 年保持不变；如发行人

行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券存续期限后 1 年票面年利率为债券

存续期限前 2 年票面年利率加上调基点，在债券存续期限后 1 年固定不变。本

期债券采用单利按年计息，不计复利 

九、还本付息的期限和方式： 

每年付息一次，到期一次还本。如果投资者在第 2 年末行使回售选择权，则

所回售部分债券的票面面值加第 2 年的利息在第 2 年末一起支付。 

十、起息日： 
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本期债券的起息日为发行首日，即 2014 年 6 月 30 日。 

十一、付息日： 

本期债券的付息日为 2015 年至 2017 年每年的 6 月 30 日为上一个计息年

度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。如投

资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2015 年至 2016 年每年的

6 月 30 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期

间付息款项不另计利息）。 

十二、利率上调选择权： 

发行人有权决定在本期债券存续期的第 2 年末上调本期债券后 1 年的票面

利率。发行人将于本期债券第 2 个计息年度付息日前的第 20 个交易日，在中国

证监会指定的信息披露媒体上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅

度的公告。若发行人未行使利率上调权，则本期债券后续期限票面利率仍维持原

有票面利率不变。 

十三、回售条款： 

发行人发出关于是否调整本期债券票面利率及调整幅度的公告后，投资者有

权选择在本期债券的投资者回售登记期内进行登记，将持有的本期债券按面值全

部或部分（以 1,000 元人民币为一个回售单位，回售金额必须是 1,000 元的整数

倍）回售给发行人；或选择继续持有本期债券。本期债券第 2 个计息年度付息日

即为回售支付日，发行人将按照深交所和登记机构相关业务规则完成回售支付工

作。 

十四、担保人及担保方式： 

本期债券无担保。 

十五、发行时信用级别及信用评级机构： 

经联合信用评级有限公司综合评定，发行人的主体信用级别为 AA，本期债

券的信用等级为 AA。 

十六、最新跟踪信用级别及评级机构： 

根据 2015 年 5 月联合信用评级有限公司出具的《安徽金禾实业股份有限公

司 2014 年公司债券跟踪评级分析报告》，2015 年跟踪评级结果为 AA，发行主

体长期信用等级维持为 AA，评级展望为稳定。 
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十七、债券受托管理人： 

发行人聘请东方花旗证券有限公司作为本期债券的债券受托管理人。 

十八、募集资金用途： 

本期公司债券的募集资金扣除发行费用后用于偿还公司及其下属子公司银

行贷款，调整公司债务结构；剩余资金用于补充流动资金，改善公司资金状况。 
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第二节  发行人 2014 年度经营情况和财务状况 

一、发行人的基本情况  

1、中文名称：安徽金禾实业股份有限公司  

英文名称：ANHUI JINHE INDUSTRIAL CO.,LTD.  

2、公司法定代表人：杨迎春 

3、公司住所：安徽省滁州市来安县城东大街127号 

4、营业执照号：341100000007764 

5、经营范围： 

食品添加剂、危险化学品有机类、液体无水氨、工业甲醇、工业硝酸、甲醛、

浓硫酸、二氧化硫、三氧化硫、双乙烯酮、丙酮生产、销售；三聚氰胺、季戊四

醇、甲酸钠、尿素、碳酸氢铵、吡啶盐酸盐、乙酰乙酸甲酯、乙酰乙酸乙酯的生

产、销售；化工原料、机械设备、零配件、原辅材料及技术的进出口业务。 

6、2014年内注册资本及实际控制人变化情况 

根据公司2014年第一次临时股东大会决议，发行人授予激励对象限制性股

票，增加股本648万股，变更后注册资本为28,416.00万元。 

2014年度内实际控制人未发生变更，仍为杨迎春先生。 

二、发行人2014年度经营情况 

（一）总体经营情况 

2014年，在全球经济持续低迷的大背景下，市场需求萎靡，产品价格波动

较大，公司生产经营遭遇了极为复杂的局面。为积极应对国内外新的经济形势，

公司主动调整发展速度，在投资项目建设放缓的情况下，公司通过注重发展质量，

强化内部管理，有效保持公司健康发展。 

在国内外经济持续下行、市场仍然低迷、原材料及产品价格波动较大的情况

下，公司基础化工产品销售收入及利润受到较大影响，但公司精细化工产品价格

保持平稳，并稳中有升，为公司带来了较高的收益。在目前复杂的经济环境下，

公司通过加强内部管理，持续进行安全、环保等一系列监察、整顿工作，实现了

全年无重大的事故发生；通过加大技术创新和技术进步力度，加快对现有装置了
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技术改造步伐，提高了产量、大幅降低了消耗；加强公司内部审计，对采购、销

售和资金管理等重点岗位进行严格管理和流程梳理，保证现金流的稳定；完善工

作绩效考核制度，提高员工的工作积极性，较好的完成年度各项目标任务。2014

年度，公司坚持不断开拓市场，保持产销平衡，保持经营业绩稳定增长。公司变

更募投项目年产15万吨双氧水项目已于2014年7月1日顺利投产。 

2014年度，公司实现营业总收入32,1471.05万元，同比上年度增长7.98%；

其中基础化工产品收入为255,831.25万元，同比上年度增长6.15%；精细化工产

品收入为56,534.25万元，同比上年度增长12.21%。公司实现归属于母公司所有

者的净利润16,640.40万元，较上年同期增长13.92%。 

（二）主营业务构成及经营情况 

公司主要从事精细化工产品和基础化工产品的研发、生产和销售。报告期内

基础化工产品和精细化工产品收入合计占营业收入的97%左右。2014年度内，

公司主营业务及其结构无重大变化，主营业务成本构成无显著变化。 

单位：元 

产品名称 
2014 年度 2013 年度 

营业收入 营业成本 营业收入 营业成本 

基础化工

产品 
2,558,312,453.68 2,258,473,758.80 2,410,177,153.45 2,158,461,244.08 

精细化工

产品 
565,342,472.96 423,866,574.48 503,826,251.65 396,081,247.06 

其他 55,699,539.95 44,287,315.21 40,017,492.28 28,516,884.44 

合计 3,179,354,466.59 2,726,627,648.49 2,954,020,897.38 2,583,059,375.58 

三、发行人2014年度财务状况 

根据发行人2014年度报告，截至2014年12月31日，发行人合并财务报表总

资产为3,371,136,043.09元，较2013年末的3,056,106,179.36元增加10.31%；

归 属 于 母 公 司 的 所 有 者 权 益 为 1,928,413,431.98 元 ， 较 2012 年 末 的

1,790,278,704.06元增加7.72%。 

发行人2014年实现营业收入3,214,710,564.16元，较上年增加7.98%；实现

归属于母公司所有者的净利润166,403,976.14元，较上年增加13.92%。 

发行人主要财务数据如下：  

1、合并资产负债表主要数据 
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单位：元 

项目 2014 年末 2013 年末 增减率 

资产合计 3,371,136,043.09 3,056,106,179.36 10.31% 

负债合计 1,235,841,604.87 1,029,514,130.28 20.04% 

归属于母公司所有者权益合计 1,928,413,431.98 1,790,278,704.06 7.72% 

少数股东权益 206,881,006.24 236,313,345.02 -12.45% 

2、合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2014 年度 2013 年度 增减率 

营业收入 3,214,710,564.16 2,977,234,503.32 7.98% 

营业利润 159,651,329.29 175,440,422.27 -9.00% 

利润总额 177,807,524.83 186,823,655.47 -4.83% 

净利润 137,946,415.31 155,296,517.15 -11.17% 

归属于母公司净利润 166,403,976.14 146,074,231.12 13.92% 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2014 年度 2013 年度 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 371,518,473.76 212,106,023.49 75.16% 

投资活动产生的现金流量净额 -506,124,170.45 -243,380,442.88 -107.96% 

筹资活动产生的现金流量净额 112,099,862.23 80,149,998.01 39.86% 
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第三节  发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会“证监许可【2014】73号”批准，于2014

年6月30日至2014年7月2日发行了2亿元的公司债券，其中网上公开发行0.2亿

元，网下发行1.8亿元。本期公司债券募集资金总额扣除发行费用之后的净募集

资金，已于2014年7月3日汇入发行人指定的银行账户，华普天健会计师事务所

（特殊普通合伙）（以下简称“华普天健”）对本期债券网上网下发行认购资金

和募集资金到位情况出具了编号为会验字[2014]2622号的验资报告。 

根据公告的《安徽金禾实业股份有限公司公开发行公司债券募集说明书》中

相关内容，本期债券募集资金扣除发行费用后，拟用于偿还公司及其下属子公司

银行贷款，调整公司债务结构；剩余资金用于补充流动资金，改善公司资金状况。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

发行人已按照本期债券募集说明书所述用途使用募集资金。截至2014年12

月31日，本期债券募集资金已经全部使用完毕。 
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第四节  债券持有人会议召开的情况 

 

2014年度，本期债券未召开债券持有人会议。
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第五节  本期债券本息偿付情况 

本期债券于2014年6月30日正式计息，计息期限内每年的6月30日为该计息

年度的起息日。2014年度尚未进行本息偿付。 
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第六节  本期债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构联合信用评级有限公司于2015年5月出具了

《安徽金禾实业股份有限公司2014年公司债券跟踪评级分析报告》。该报告主

要内容如下： 

一、优势： 

1、跟踪期内，公司加大研发投入，上报多项发明专利；并完成第五代甜味

剂三氯蔗糖、MCP产品全套生产流程及系统的研发，并试产成功，试生产产品

收率达到国内行业内领先水平。 

2、跟踪期内，公司产业链不断延伸，募投项目年产15万吨双氧水项目建成

投产，运行状况良好。受益于公司加大技术研发、原料利用率的提高和精细化工

产品价格提升，公司产品毛利率较上年有所提高。 

3、跟踪期内，公司进军食品添加剂高端客户市场，并在美国注册设立分销

公司，拓宽外贸渠道，有利于提升公司国际知名度，提高公司盈利能力。 

二、关注： 

1、公司所处基础化工行业市场竞争激烈、全行业产能过剩局面短期内难以

改观，市场需求不足、产品价格回升缓慢。 

2、公司对外投资有限合伙企业具有周期长，流动性低等特点，公司将面临

较长的投资回收期，未来存在较大的不确定性风险。 

3、跟踪期内，受市场影响，公司主要基础化工产品价格下滑，同时期间费

用增长，公司盈利水平小幅下滑。 

三、跟踪评级结果 

跟踪期内，安徽金禾实业股份有限公司作为国内食品添加剂行业的龙头企

业，在产业链延伸、循环经济、基础化工和精细化工协同、产业规模领先、产品

质量、技术和区位等方面仍保持优势。跟踪期内，公司所处基础化工行业整体市

场需求低迷，产品价格波动较大，公司主动调整发展速度，放缓投资项目建设，

强化内部管理，提高装置运行质量、加大技术创新，实现了营业收入的增长，但

由于产品价格下滑、期间费用增长，公司盈利水平小幅下滑；同时随着公司经营
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规模的扩大，公司债务规模有所上升，但整体债务水平不高。 

综上，联合信用评级有限公司维持公司主体长期信用级别为“AA”，评级

展望维持“稳定”；同时维持“14金禾债”“AA”的债项信用等级。 
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第七节  董事会秘书及证券事务代表变动情况 

2014 年度，发行人的董事会秘书为仰宗勇先生，证券事务代表为李保林先

生，均未发生变动。 
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第八节  其他情况 

一、对外担保情况  

截至 2014 年度末，发行人无对外担保情况。发行人 2014 年度担保情况如

下： 

金额：万元 

公司对外担保情况（不包括对子公司的担保） 

担保对

象名称 

担保额

度 

实际发生日

期 

实际担保

金额 

担保类

型 
担保期 

是否履

行完毕 

是否为

关联方

担保 

- - - - - - - - 

公司对子公司的担保情况 

担保对

象名称 

担保额

度 

实际发生日

期 

实际担保

金额 

担保类

型 
担保期 

是否履

行完毕 

是否为

关联方

担保 

华尔泰 9,800 2013-02-22 7,962.5 
连带责

任保证 
5 年 否 否 

华尔泰 5,000 2012-12-20 5,800 
连带责

任保证 
8 年 否 否 

华尔泰 3,000 2013-01-09 2,000 
连带责

任保证 
5 年 否 否 

华尔泰 2,000 2013-01-11 2,000 
连带责

任保证 
5 年 否 否 

华尔泰 6,300 2014-12-24 2,000 
连带责

任保证 
半年 否 否 

华尔泰 1,000 2014-09-29 1,000 
连带责

任保证 
1 年 否 否 

华尔泰 1,000 2014-10-20 1,000 
连带责

任保证 
1 年 否 否 

华尔泰 2,000 2014-08-28 2,000 
连带责

任保证 
1 年 否 否 

报告期内审批对子公司担保额度

合计（B1） 
32,100 

报告期内对子公司担保实际发

生额合计（B2） 
23,762.5 

报告期末已审批的对子公司担保

额度合计（B3） 
32,100 

报告期末对子公司实际担保余

额合计（B4） 
23,762.5 

公司担保总额（即前两大项的合计） 

报告期内审批担保额度合计 

（A1+B1） 
32,100 

报告期末对子公司实际担保余

额合计（B4） 
23,762.5 
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报告期末已审批的担保额度合计

（A3+B3） 
32,100 

报告期末实际担保余额合计

（A4+B4） 
23,762.5 

实际担保总额（即 A4+B4）占公司净资产的比

例 
12.32% 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项  

报告期内，发行人无重大诉讼、仲裁事项发生。 

三、相关当事人 

2014 年度，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。
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