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重要声明 

 

中国国际金融有限公司（“中金公司”）编制本报告的内容及信息

均来源于发行人对外公布的《山西太钢不锈钢股份有限公司 2014 年

年度报告》等相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业

意见。中金公司对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验

证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何

保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为中金公司所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所

进行的任何作为或不作为，中金公司不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概要 

一、核准文件和核准规模：本期债券经中国证券监督管理委员会

证监许可[2012]9 号文核准，山西太钢不锈钢股份有限公司（简称“发

行人”或“公司”）可在中国境内公开发行不超过 50 亿元公司债券。 

二、债券名称：2012 年山西太钢不锈钢股份有限公司公司债券

（第二期）（简称“本期债券”）。 

三、债券简称及代码：12 太钢 02、112104；12 太钢 03、112106。 

四、发行主体：山西太钢不锈钢股份有限公司。 

五、发行规模：本期债券的发行规模为 25 亿元。 

六、债券期限：本期债券分两个品种。品种一为 3年期固定利率

品种，发行规模为 10 亿元；品种二为 5 年期固定利率品种，发行规

模为 15亿元。 

七、、债券利率及其确定方式：本期债券票面利率在债券存续期

内固定不变，采取单利按年计息，不计复利，发行人按照债券登记机

构相关业务规则将到期的利息和/或本金足额划入债券登记机构指定

的银行账户后，不再另计利息。 

八、债券票面金额：人民币 100 元。 

九、发行价格：按票面金额平价发行。 

十、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券

在登记机构开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券认

购人可按照有关主管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

十一、起息日：2012 年 8 月 22 日开始计息，本期债券存续期限
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内每年的 8 月 22 日为该计息年度的起息日。 

十二、付息日： 

3 年期品种：2013 年至 2015 年每年的 8 月 22 日为上一个计息年

度的付息日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的

第 1 个工作日）； 

5 年期品种：2013 年至 2017 年每年的 8 月 22 日为上一个计息年

度的付息日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的

第 1 个工作日）。 

十三、兑付日： 

3 年期品种：2015 年 8 月 22 日（如遇法定及政府指定节假日或

休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）； 

5 年期品种：2017 年 8 月 22 日（如遇法定及政府指定节假日或

休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

十四、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利，逾期不另

计息。每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一

起支付。还本付息将按照债券登记机构的有关规定来统计债券持有人

名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规定办

理。 

十五、担保情况：本期债券由太原钢铁（集团）有限公司提供全

额无条件的不可撤销连带责任保证担保。 

十六、信用等级：经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行

人主体信用级别为 AAA，本期债券信用级别为 AAA。 
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十七、募集资金用途：用于改善债务结构、偿还公司债务、补充

流动资金，其中偿还银行借款的金额为人民币 15 亿元，剩余募集资

金用于补充发行人公司本部流动资金。 

十八、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者

投资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。 

 



 6 

第二章 发行人 2014 年度经营和财务状况 

 

一、发行人基本情况 

发行人是经山西省人民政府晋政函[1997]125 号文批准，由太钢

集团作为独家发起人，向社会公开募集股份而设立的股份公司。太钢

集团将其下属的不锈钢生产主体三钢厂、五轧厂、七轧厂和金属制品

厂的经营性资产投入发行人，以 1997 年 6 月 30 日为评估基准日，经

山西省资产评估中心事务所评估，国家国有资产管理局以国资评

[1997]980 号文确认，太钢集团投入发行人的净资产计 58,064 万元，

按 65.10%的折股比例折为 37,800 万股国家股。 

发行人主要从事不锈钢及其它黑色钢材、钢坯、钢锭、金属制品

的生产、销售；钢铁生产所需原辅材料的国内贸易和进出口贸易；批

发零售建材、普通机械及配件、电器机械及器材、技术咨询服务等。

为改善发行人的治理结构，做大做强上市公司，全面提升发行人的行

业地位，2006 年 2 月 13 日，发行人与太钢集团签订《钢铁主业收购

协议》，由发行人收购集团钢铁主业资产实现整体上市，增强了发行

人主营业务的竞争力。 

 

二、发行人 2014 年度经营情况 

2014 年，中国经济步入新常态，钢铁产能过剩，产品价格下滑

成为常态，钢铁行业呈现微利经营、亏损经营状况。面对复杂多变的

市场形势，发行人全体员工上下团结一心、攻坚克难，通过提升管理



 7 

水平、优化品种结构、内部提质降本等措施提升公司竞争力，取得了

来之不易的成绩。 

发行人 2014 年度主要绩效目标为产钢 1,120 万吨（不锈钢 400

万吨），产销率 100%；重点工程按节点目标完成；重大安全事故为

零；风险有效控制；节能减排再提升；管理绩效再进步。报告期内，

发行人面对严峻的经济形势，苦练内功，各项管理能力得到提升。 

（一）生产经营稳定增长 

2014年产钢 1,072.31万吨，比上年增长 7.35%，其中不锈钢 380.50

万吨，比上年增长 17.96%。钢产量及不锈钢产量均未完成计划，主

要由于钢铁产能严重过剩，报告期内发行人优化品种结构，实施阶段

性限产，影响了年度预算目标完成。 

2014 年产坯材 1004.57 万吨，比上年增长 6.41%，其中不锈材

342.62 万吨，比上年增长 19.20%；销售坯材 992.77 万吨，比上年增

长 4.87%，其中不锈材 335.44 万吨，比上年增长 17.93%，产销率

98.83%；全年出口钢材 127.65 万吨，比上年增长 88.25%，其中出口

不锈材 76.81 万吨，比上年增长 58.50%，创历史最好水平。 

（二）管理变革取得成效 

发行人推行经营机制的市场化改革，变革经济责任制考核方式，

由考核内部利润变为考核市场利润或市场成本，倒逼生产厂打开“后

门”，注重市场变化和用户需求，实现价值经营。发行人推行营销和

技术服务“双经理制”，促进了市场、技术、生产、服务深度融合。

围绕“三个一流”，实现了高端产品市场占有率的提高。深化三项制
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度改革，增强了干部动力，激发了全员活力。 

（三）提质增效项目顺利推进 

硅钢冷连轧技术改造工程、不锈钢冷连轧技术改造工程、炼钢一

厂不锈钢生产线技术改造工程、原料场改造工程、高速铁路用钢技术

改造工程、炼钢二厂汽化冷却工程等一批重点项目按计划节点推进。

热连轧 EPS 工程、加工厂 2#超细粉生产线工程被评为“2014 年度冶

金行业优质工程”。 

（四）降本增效成果显著 

发行人深挖潜力，设立营销、采购价格委员会，科学决策，采用

点价、集中采购、战略采购、招标采购等方式，有效降低原燃料等重

点品种采购成本；不锈钢炼钢工序结合市场效益实施标准炉料结构，

大量配加低价资源，纯镍等高价资源使用量大幅下降，降成本效果显

著。 

（五）产品开发取得新成果 

发行人坚持创新驱动，加快产品开发。生产出最薄 0.02mm 的精

密带钢，填补了国内高端不锈钢精密带钢产品空白。强塑积超过

30GPa%的第三代汽车用钢通过长城体系认证并开始批量供货，助推

汽车向轻量、安全、节能升级。时速 250 公里轮轴钢、大轴重车轴钢

分别在沪昆客运专线和中南通道上运行测试。国内首家开发的铁素体

耐热钢中板供上海锅炉厂使用，替代进口。成功开发 CAP1000、

CAP1400 核岛堆内构件等关键不锈钢材料，成为国内唯一具有供货

资质和批量生产能力的厂家。 
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发行人主持完成的“先进铁素体不锈钢关键制造技术与系列品种

开发”项目获国家科技进步二等奖；参与完成的“600℃超超临界火

电机组钢管创新研制与应用”项目、“高等级中厚钢板连续辊式淬火

关键技术、装备及应用”项目分别获国家科技进步一等奖和二等奖；

发行人“跨海大桥用双相不锈钢钢筋及应用技术开发”项目获国家冶

金科技成果一等奖。 

（六）生产运营和质量提升 

发行人多措并举，着力提升瓶颈工序产能，热连轧罩式炉退火能

力大幅提高，炼钢二厂 VOD 产能实现翻番。开展重大质量攻关，铁

水硅含量控制、炼钢一厂 304 系中板坯、卷板坯与炼钢二厂北区 304、

400 系连铸坯无修磨比例均取得突破性进展。推进产品创优，奥氏体

不锈钢热轧板获中国钢铁工业协会产品特优质量奖，铁素体不锈钢热

轧板获金杯奖，冷轧硅钢获品质卓越产品奖。 

（七）节能减排上新水平 

发行人主要节能环保指标继续保持行业领先水平。实施高炉冲渣

水余热回收、高炉煤气综合利用、工业废水回收膜处理技术改造、炼

钢二厂南区转炉二次除尘优化、加工厂新建废钢切割车间等一批节能

环保项目，进一步提升了发行人整体环境保护水平。国内首条高炉热

熔渣制棉生产线开始试车，达产后年可回收利用高炉渣 8 万多吨，生

产高品质保温棉板和粒状棉 7 万吨，开辟了固体废弃物资源化循环利

用新途径。 

（八）社会责任全面履行 
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发行人以优良业绩回报投资者，在财富中国企业 500 强中列第

44 位，继续位列钢铁行业前三甲。发行人加强与投资者的交流，及

时、真实、准确、完整地披露公司各类信息，在深交所信息披露考核

中被评为优秀，在中国上市公司社会责任信息披露综合评价中位列第

二名。发行人持续完善公司社会责任管理体系和工作机制，编发《太

钢不锈钢 2013 年社会责任报告》，在“2013 年中国上市公司社会责

任建设 100 强”榜单中位列第 9 名，处于钢铁行业领先水平。 

 

三、发行人 2014 年度财务情况 

2014 年，发行人实现营业收入 867.66 亿元，比上年降低 17.38%。

营业收入的降低主要是 2014 年钢材产品价格持续下跌影响。2014 年，

发行人营业成本 800.09 亿元，比上年 983.61 亿元降低 18.66%。2014

年，发行人实现利润总额 3.06 亿元，比上年 5.06 亿元降低 39.46%；

实现净利润 2.78 亿元（其中：归属于上市公司股东的净利润为 4.42

亿），比上年 4.99 亿元降低 44.38%。 

主营业务构成情况 

单位：元 

 
营业收入 营业成本 毛利率 

营业收

入比上

年同期

增减 

营业成

本比上

年同期

增减 

毛利率

比上年

同期增

减 

分行业 

冶金钢铁行业 86,167,522,665.89 79,470,994,853.87 7.77% -17.39% -18.67% 1.45% 

分产品 

不锈钢材 38,394,963,069.36 33,361,383,410.97 13.11% 12.40% 10.54% 1.46% 

普通钢材 16,877,001,624.58 15,553,844,697.22 7.84% -15.97% -13.65% -2.48% 
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营业收入 营业成本 毛利率 

营业收

入比上

年同期

增减 

营业成

本比上

年同期

增减 

毛利率

比上年

同期增

减 

普通钢坯 3,312,036,579.27 3,294,482,785.40 0.53% 11.41% 11.55% -0.12% 

风水电气、超细

粉等其他商品 
16,705,029,813.17 16,429,396,821.25 1.65% -12.02% -11.61% -0.46% 

其他业务 10,878,491,579.51 10,831,887,139.0340 0.43% -61.29% -61.28% -0.01% 

分地区 

国外 13,193,321,760.57 11,556,030,530.08 12.41% 63.98% 59.28% 2.58% 

东北 1,643,739,843.50 1,529,828,672.35 6.93% -53.01% -53.51% 1.01% 

华北 45,241,258,488.11 42,577,802,638.20 5.89% -20.85% -21.48% 0.76% 

华东 15,259,236,550.57 13,739,416,590.13 9.96% -19.58% -20.65% 1.21% 

西北 1,219,682,728.53 1,124,181,570.89 7.83% -32.62% -33.31% 0.95% 

西南 1,257,565,725.83 1,178,213,328.53 6.31% -9.48% -10.44% 1.00% 

中南 8,352,717,568.78 7,765,521,523.69 7.03% -37.83% -38.49% 1.00% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

 

一、本期公司债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会“证监许可[2012]9 号”文核

准，于 2012 年 8 月 22 日至 2012 年 8 月 24 日公开发行了 250,000 万

元的公司债券，本期债券扣除承销费用后的募集资金，已于 2012 年

8 月 24 日汇入发行人在中国农业银行太钢支行开设的账户内。立信

会计师事务所（特殊普通合伙）业已针对上述到账款项进行了验证，

并出具了编号为信会师报字（2012）第 113838 号验证报告。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，本期债券所募集资金拟将

用于改善债务结构、偿还公司债务、补充流动资金，其中偿还银行借

款的金额为人民币 15 亿元，剩余募集资金用于补充发行人本部流动

资金。 

 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人的相关说明，本期债券募集资金均按本期债券披露使

用用途专款专用。截至 2012 年 12 月 31 日止，全部募集资金已使用

完毕。 
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第四章 债券持有人会议召开的情况 

 

2014 年度内，未召开债券持有人会议。 
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第五章 本期公司债券本息偿付情况 

本期债券于 2012 年 8 月 22 日正式起息。 

发行人已于 2014 年 8 月 22 日按时支付了本期公司债券 2013 年

8 月 22 日至 2014 年 8 月 21 日期间的应付利息 12,450 万元，未出现

延迟支付本期公司债券到期利息的情况。 
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第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

根据大公国际资信评估有限公司对本期债券的 2014 年跟踪评级

报告，发行人的主体级别为 AAA，本期公司债券信用级别为 AAA，

评级展望维持稳定。 
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第七章 发行人指定的代表发行人负责本次债券事务的专人的变

动情况 

 

根据发行人对外披露的 2014 年年度报告，2014 年度内，发行人

的证券事务代表为安峰先生，未发生变动情况。 
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（本页无正文，为 2012 年山西太钢不锈钢股份有限公司公司债券（第

二期）受托管理事务报告（2014 年度）之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中国国际金融有限公司 

 

日期：2015 年   月   日 


