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重要声明 

广发证券股份有限公司（“广发证券”）编制本报告的内容及信息均来源于

海南海药股份有限公司（以下简称“海南海药”、“发行人”或“公司”）对外

公布的《海南海药股份有限公司2014年年度报告》等相关公开信息披露文件以及

第三方中介机构出具的专业意见。广发证券对报告中所包含的相关引述内容和信

息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出

任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为广发证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，广发证

券不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

1、债券名称：海南海药股份有限公司 2012年公司债券。 

2、发行规模：本期债券发行规模为人民币 5亿元。 

3、债券品种和期限：本次发行的债券为 5年期固定利率债券。 

4、债券利率：本期公司债券票面利率为 5.20%，期限为 5 年，附第 3 年末

发行人上调票面利率选择权及投资者回售选择权。本期债券票面利率在债券存续

期限的前 3年内固定不变。如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债

券在存续期限后 2年票面利率为债券存续期限前 5年票面利率加上上调基点，在

债券存续期限后 2年固定不变。如发行人未行使上调票面利率选择权，则未被回

售部分债券在存续期限后 2年票面利率仍维持原有票面利率不变。 

5、还本付息的期限和方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利，利息

每年支付一次，到期一次还本，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自

付息日起不另计利息，本金自本金兑付日起不另计利息。 

6、发行首日或起息日：2012年 6月 14 日。 

7、付息日：2013 年至 2017年每年的 6 月 14日为上一个计息年度的付息日

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

8、兑付日：本金兑付日：2017 年 6 月 14 日。如投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的兑付日为 2015年 6月 15日。 

9、信用级别及资信评级机构：经鹏元资信评估有限公司评定，发行人主体

信用等级为 AA，本期公司债券的信用等级为 AA。 

10、债券受托管理人：广发证券股份有限公司。 

11、募集资金用途：本期债券拟用于偿还银行贷款和补充公司流动资金。拟

用其中 1.86 亿元偿还银行贷款，优化公司债务结构，剩余资金补充公司流动资

金，改善公司资金状况。 

12、担保人及担保方式：股权质押担保。发行人将持有的重庆天地药业有限

责任公司99.14%的股权向本期债券持有人设定质押担保。经北京亚超资产评估有

限公司评估，以2011年9月30日为评估基准日，评估总值为80,021.06万元，为本

期债券发行规模的1.6倍。 

第二章 发行人 2014 年度经营和财务状况 
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一、发行人基本情况 

（一）公司设立情况 

公司系经海南省股份制试点领导办公室《关于海口制药厂股份规范化改组和

定向募集股份问题的批复》（琼股办字[1992]10 号文）的批准，由海口市制药厂、

中国工商银行海南信托投资公司、海南省信托投资公司、交通银行海南分行和海

南汇通国际信托投资公司等机构作为发起人，于 1992 年 12 月 30 日在原海口药

厂基础上改组定向募集设立的股份有限公司。经海口会计师事务所验资报告（海

所字[1992]第 1152 号）审验确认，公司设立时注册资本 19,150.39 万元。 

（二）公司历次股份变化及上市情况 

1、1993年缩减注册资本 

 根据 1993 年 5 月 20 日临时股东大会作出的特别决议，海南省证券委员会

1993 年 6 月（琼证发[1993]5 号文）批准，公司股本按照 39.1645%比例将原注

册股本金 19,150.39 万元缩减至 7,500万元。公司于 1993年 11月办理了减资的

工商变更登记。上述减资事项经海南海口会计师事务所海所字（1994）第 166

号《关于海南海药实业股份有限公司 1993年度财务报告的审查报告》审查确认。 

 2、1994年首次公开发行股票 

 1994 年 5 月 25 日，公司在深圳证券交易所上市，向社会公众募集 2,500 万

股，经海南海口会计师事务所出具的《验资报告》（海所字[1994]第 196 号）验

证，公司实收股本为人民币 10,000 万元。首次公开发行股票后，公司总股本变

更为 10,000 万股。 

3、1994年资本公积转增股本 

1994 年 5 月，经海南省证券管理办公室以《关于海南海药实业股份有限公

司一九九三年度分红派息方案复核意见的函》（琼证办函[1994]13号）批准，第

二届股东大会表决通过，发行人 1993 年度分红派息方案为定向募集股份每 10

股送 5 股，并派 1 元现金，社会公众股每 10 股送 2 股。分配实施后，经海口会

计师事务所出具的验资报告（海所字[1994]第 417号）审验确认，公司总股本增

至 14,250 万股。 

  4、1995年配股 

1995 年 4月，公司根据第三届股东大会通过的向全体股东以每 10 股配 2股
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的议案，并经海南省证券管理办公室（琼证办[1995]68 号）同意和中国证券监

督管理委员会（证监发审字[1995]39 号）复审，在前次公开发行并募足股份后

的总股本 10,000万股的基础上，以 10：2.85 的比例向全体股东配售新股 2,850

万股。配股方案于 1995 年 10 月实施，实际配售 10,794,692 股，配售价格每股

3.5元人民币，共募集资金 3,784万元。实施配股方案后，经海口会计师事务所

出具的验资报告（海所字[1996]第 030 号验资）审核验证，公司总股本增至

153,294,691股。 

  5、1996年资本公积转增股本 

1996 年 5月，公司根据 1995年股东大会审议通过的利润分配方案，按公司

现有股本 153,294,691 股计，每 10股派息 1.30 元（含税），另以资本公积每 10

股转增 1 股。1995 年 7 月，该利润分配方案实施后，经海口会计师事务所验资

报告（海所字[1996]第 287号）审验确认，公司总股本增至 168,624,160股。 

6、1997年资本公积转增股本 

1997 年 9月，根据海药股字[1997]第 02 号股东大会决议，公司以资本公积

转增股本，每 10 股转增 2 股，按原股本 168,624,160 股计，合计转增股本

33,724,832股。经海口会计师事务所出具的验资报告（海所字[1997]第 279号）

审验确认，公司的总股本增至 202,348,992 股。 

7、2008～2010 年股票期权行权增加股本 

公司 2007年度第一次临时股东大会审议通过了公司股权激励计划。2008年，

公司因股票期权行权增加股本 750 万股；2009 年，公司因股票期权行权增加股

本 150 万股；2010 年 9 月公司因股票期权行权增加股本 150 万股。股本增加情

况分别经川华信验（2008）52 号、川华信验（2009）11 号、川华信验（2010）

59号验资报告审验确认。3次股票期权行权后公司总股本增至 212,848,992 股。  

8、2011年非公开发行股票 

2011 年 8 月 4 日，中国证监会以《关于核准海南海药股份有限公司非公开

发行股票的批复》（证监许可[2011]1227 号），核准发行人非公开发行不超过

7,000万股新股。公司于 2011年 8月 22日完成了非公开发行股票的发行工作。

本次发行募集资金总额 816,530,577 元，扣除发行费用 40,743,876 元，募集资

金净额为 775,786,701 元。四川华信（集团）会计师事务所对募集资金到帐情况
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进行审验，并出具了川华信验［2011]38 号《验资报告》。公司总股本增至

247,594,974.00股。 

9、2012年资本公积转增股本 

2012 年 10月，经公司股东大会决议通过，公司以 2012年 6月 30 日总股本

247,594,974股为基数，以资本公积向全体股东 10股转增 10股，转增后公司总

股本由 247,594,974.00 股增至 495,189,948.00 股。本次增资由海南中恒信会计

师事务所审验，并出具《验资报告》（中恒信验字[2012]1008号）。 

10、2015年非公开发行股票 

2015 年 1月 14 日，经中国证监会《关于核准海南海药股份有限公司非公开

发行股票的批复》（证监许可[2015]85号）核准，同意本公司非公开发行新增股

份 50,150,484 股。2015年 3月 6日，公司向深圳市南方同正投资有限公司非公

开发行人民币普通股（A 股）50,150,484 股，发行完成后公司股份增加至

545,340,432股。 

（三）公司住所 

海南省海口市秀英区南海大道西 66号。 

（四）行业性质及经营范围 

发行人属化工原料及药品制造业行业，业务涉及抗生素制剂、抗肿瘤药、肠

胃药、抗生素原料药和中间体四大领域。主要产品包括肠胃康、抗癌用紫杉醇注

射液及头孢类原料药及成药。 

经营范围：精细化工产品、化学原料药、中药材、中药成药、西药成药、保

健品、药用辅料、化工原料及产品（专营除外）、建材、金属材料（专营除外）、

家用电器、日用百货、机械产品、纺织品的生产、批发、零售、代购代销；自有

房产经营；中药材、花卉种植经营；进出口业务；医药咨询服务。（凡需行政许

可的项目凭许可证经营）。 

二、发行人 2014年经营情况 

2014 年医药行业医改政策频出，市场竞争日益激烈，加上招投标和医保控

费等因素，医药行业收入和利润增速均有所放缓。一方面，这意味着医药行业进

入了新常态，另一方面随着我国人口老龄化、居民保健意识的增强，以及国家持

续酝酿的药品零售价放开、放开处方药电商限制、医疗领域的市场化改革等重要
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政策预期，这些政策将与互联网互相契合，使得医药行业迸发出新的活力与生机，

有利于促进医药行业的健康发展。总的来看，我国医药行业仍然保持了平稳增长

的发展趋势。 

报告期内公司坚持内生与外延并重、产品经营与资本经营互动的既定发展战

略，全体员工共同努力，克服了行业政策多变、市场激烈竞争的影响，实现了公

司原料药及制剂销售的较快增长；克服了两次超强台风给生产带来的损失，实现

快速恢复生产，确保市场的稳定供应；克服了部分原材料缺货及价格上涨对产品

成本的不利影响，维持了主要产品的市场竞争优势。2014 年公司的行业知名度

进一步提升。公司发行 5 亿元非公开定向债务融资工具；非公开发行股票 5015

万股于 2015年 1月 19日获得中国证券监督管理委员会核准批文；参与筹建设立

海南银行股份有限公司；发起设立海南寰太生物医药产业创业投资基金合伙企

业，进一步扩展投融资产业布局，提高资产资金运用效率。财务方面深化全面预

算管理，加强内控设计及管理规范并完成内部控制手册的编制、借力集团 ERP

信息化管理系统，提高公司整体运营效率。2014 年公司实现营业总收入

138,474.74 万元，比上年同期增长了 31.59%；实现营业利润 17,787.62 万元，

比上年同期增长了 49.38%；实现归属于上市公司股东的净利润 16,278.44 万元，

比上年同期增长了 73.46%。 

表 1：2014年公司分产品经营状况 

单位：万元 

 主营业务收入 同比增长 毛利率 

肠胃康 18,687.30 25.19% 84.14% 

紫杉醇 2,114.73 22.47% 54.16% 

头孢制剂系列 40,114.59 16.31% 47.29% 

原料及中间体 41,846.55 73.86% 12.50% 

其它 30,976.38 19.39% 44.87% 

合计 133,739.54   

三、发行人 2014年度财务状况 

截至 2014 年 12 月 31 日，公司总资产 36.73 亿元，同比增加 5.80%；归属

于母公司所有者权益 16.26亿元，较 2013年末增长 9.51%，资产负债率 52.95%。

2014年公司实现营业总收入 13.43亿元，利润总额 2.06亿元，归属于母公司所

有者的净利润 1.63 亿元，基本每股收益为 0.33元，净资产收益率为 10.49%。 
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发行人主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据（单位：万元） 

 2014 年末 2013 年末 增减率 

资产总计 367,337.29  347,191.60  5.80% 

负债合计 194,488.36  188,227.95  3.33% 

所有者权益合计 172,848.93  158,963.65  8.73% 

归属于母公司所有者权益合计 162,597.20  148,477.91  9.51% 

2、合并利润表主要数据（单位：万元） 

 2014 年度 2013 年度 增减率 

营业总收入 134,321.61  101,848.36  31.88% 

营业利润 17,787.62  11,907.84  49.38% 

利润总额 20,623.49  12,754.83  61.69% 

归属于母公司股东的净利润 16,278.44  9,384.50  73.46% 

3、合并现金流量表数据（单位：万元） 

 2014 年度 2013 年度 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 1,498.32  18,180.51  -91.76% 

投资活动产生的现金流量净额 23,634.84  -40,908.79  -157.77% 

筹资活动产生的现金流量净额 -2,085.95  33,514.29  -106.22% 

现金及现金等价物净增加额 23,068.34  10,762.52  114.34% 

 

第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期公司债券募集资金情况 

公司经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]726 号文批准，于 2012 年 6

月 14 日至 2012 年 6 月 19 日公开发行了人民币 5 亿元的公司债券，本期债券扣

除发行费用之后的净募集资金已于 2012 年 6 月 19 日汇入公司指定的银行账户。

四川华信（集团）会计师事务所）对本期债券募集资金到位情况出具了编号为川

华信验（2012）号的《验证报告》。 

根据公司本期公司债券募集说明书的相关内容，公司对本期公司债券募集资

金的使用计划具体如下： 

1、本期公司债券发行募集的资金，在扣除发行费用后用于偿还商业银行贷



海南海药股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2014 年度） 

 - 8 - 

款的金额为 1.86亿元。 

2、剩余募集资金用于补充公司流动资金。 

若募集资金实际到位时间与公司预计不符，公司将本着有利于优化公司债务

结构、尽可能节省公司利息费用的原则灵活安排偿还公司所借银行贷款。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

 

承诺项目名称 
是否变更

项目 

募集资金 

拟投入金额 

募集资金 

实际投入金额 

是否符合 

计划进度 
项目进度 

偿还银行贷款 否 186,000,000.00 186,000,000.00 是 100% 

补充流动资金 否 314,000,000.00 314,000,000.00 是 100% 

合计 / 500,000,000.00 500,000,000.00 / / 

 

第四章  债券持有人会议召开的情况 

2014 年度内，公司未召开债券持有人会议。 

 

第五章 本期公司债券本息偿付情况 

根据本期债券募集说明书的约定，本期债券为5年期固定利率债券，附第3

年末公司上调票面利率和投资者回售选择权。本期债券的起息日为2012年6月14

日，按年付息，每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起

支付。2013年至2017年每年的6月14日为上一计息年度的付息日。若投资者行使

回售选择权，则回售部分债券的付息日为2013年至2015年每年的6月14日，回售

部分债券的兑付日为2015年6月15日。 

存续期内，公司按时支付本期债券利息。2015年5月4日，公司发布了《海南

海药股份有限公司关于“12海药债”票面利率调整及投资者回售实施办法的第一

次提示性公告》，在本期债券存续期的第3年末，公司选择上调票面利率60个BP，

即本期债券存续期后2年的票面年利率为5.80%，并在债券存续期内后2年固定不

变。 

2015年5月12日，公司发布了《海南海药股份有限公司关于“12海药债”回
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售申报结果的公告》，“12海药债”的回售数量为84,262张，回售金额为8,426,200.00

元（不含利息），剩余托管量为4,915,738张。 

 

第六章 本期债券跟踪评级情况 

鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元资信”）对海南海药 2014 年以来的

经营和财务情况进行了跟踪分析，并于 2015 年 5月 19日出具了《海南海药股份

有限公司公司债券 2014年跟踪评级报告》。主要评级观点如下： 

鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元”）对海南海药股份有限公司（以

下简称“海南海药”或“公司”）及其 2012 年发行的 5 亿元公司债券（以下简

称“本期债券”）2015 年跟踪评级结果为：维持本期债券信用等级为 AA，维持

发行主体长期信用等级为 AA，评级展望维持为稳定。 

正面： 

1、资产规模小幅提升，资本实力有所增强。跟踪期内，公司向大股东非公

开发行股份后，资产规模较 2013 年末增长 23.78%，资产负债率下降 6.85 个百

分点，资本实力有所增强。 

2、主导产品产销规模持续提升，营业收入及利润大幅增长。跟踪期内，公

司头孢制剂系列、肠胃康等传统产品依然具备较强的竞争力，且随着原料及中间

体产能的扩张及已有产能的释放，公司主导产品产销规模保持增长态势，营业收

入和利润大幅增长，2014 年公司营业收入及净利润同比增长分别为 31.88%和

67.64%，增长幅度较大。 

3、质押股权价值稳定，仍能为本期债券偿付提供一定支撑。2014 年重庆天

地药业有限责任公司营业收入及净利润分别同比增长 49.52%、19.33%，净资产

同比增长 7.94%，其股权价值较有保障，股权质押担保为本期债券的偿还提供了

一定的支撑。 

关注： 

1、人工耳蜗产品产销停滞，后续该产品能否顺利拓展市场，充分利用产能

存在不确定性。2014 年受媒体质疑事件的影响，为配合相关部门的现场检查，

2014 年初至 2014 年 10 月份公司暂停了人工耳蜗产品的生产和销售，受此影响
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2014年公司人工耳蜗产品未对外销售。截至 2014年末，公司上海力声特人工耳

蜗扩建项目已完成投资 12,398.21万元，项目完成投资后可年产人工耳蜗 1万套，

后续公司能否推动市场的顺利拓展，并充分利用产能存在不确定性。 

2、原料及中间体在建、拟建产能规模较大，后续新增产能能否顺利消化，

存在不确定性。截至 2014 年底，公司在建、拟建原料及中间体项目主要有盐城

开元原料药扩建项目、140吨 7-ACCA 项目及年产 200吨头孢克洛粗产品生产线，

考虑到公司现有产能暂未充分利用，后续新增产能能否顺利消化，存在不确定性。 

3、资金压力较大。截至 2014 年底，公司主要在建、拟建项目计划总投资

117,305.17 万元，已完成投资 69,102.66 万元，后续尚需投资规模较大，随着

公司在建、拟建项目的继续投资及项目开始运营后所需配套资金的投入，可能会

对公司现有资金形成较大消耗，加大公司资金压力。 

4、短期有息债务规模较大，存在债务偿付压力。截至 2015年 3 月底公司有

息债务合计 157,020.06 万元，其中短期有息债务为 72,450.57 万元，短期有息

债务规模较大，公司面临一定的债务偿付压力。 

 

第七章 本期债券股权质押情况 

本公司以合法持有的重庆天地药业有限责任公司（以下简称“天地药业”）

99.14%的股权作为质押资产，评估作价 80,021.06 万元，为本期债券的足额偿付

提供担保。 

发行人与广发证券签署了《股权质押协议》，聘请广发证券担任本期质权代

理人，办理质押登记手续时，在质押登记权利证明文件上广发证券以“质权人”

的名义登记。双方已在重庆市忠县工商行政管理局为上述股权办理完毕质押登记

手续。 

截至本报告出具之日，天地药业生产经营稳定，业绩正常，未发生重大不利

变化。 

表：天地药业主要财务数据 

单位：元 

项  目 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

流动资产 809,309,369.02  1,017,970,628.55  
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非流动资产 915,670,237.32  683,088,566.16  

总资产 1,724,979,606.34  1,701,059,194.71  

流动负债 673,430,513.44  781,597,181.52  

非流动负债 65,452,881.61  5,892,215.01  

总负债 738,883,395.05  787,489,396.53  

所有者权益 986,096,211.29  913,569,798.18  

项  目 2014 年度 2013 年度 

营业总收入 711,681,778.86  481,995,145.94  

营业总成本 618,132,134.12  403,071,385.64  

利润总额 96,430,363.66  79,678,716.49  

净利润 80,177,191.22  67,190,190.22  

经营活动产生的现金流量净额 147,842,244.14  112,680,021.87  

投资活动产生的现金流量净额 -127,679,899.88  -163,439,803.52  

筹资活动产生的现金流量净额 11,812,747.55  -90,792,557.47  

 

第八章 发行人董事会秘书的变动情况 

根据海南海药2014年年度报告，公司董事会秘书为张晖女士，未发生变动情

况。 

 

第九章 其他情况 

一、对外担保情况 

报告期内公司为江西华邦药业有限公司 1,000.00万元借款提供担保。 

二、重大诉讼、仲裁事项 

2014年度公司无重大诉讼、仲裁事项。 

三、相关当事人 

    2014年度，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 
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