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证券代码：002360        证券简称：同德化工        公告编号：2015-025 

 

山西同德化工股份有限公司 

关于 2014 年年报问询函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

山西同德化工股份有限公司(以下简称“公司”)于近日收到深圳证券交易所

《关于对山西同德化工股份有限公司 2014年年报的问询函》(中小板年报问询函

[2015]第 94 号)，函中就我公司 2014 年年报审查过程中发现的问题要求公司进

行回复。 

公司已按照相关要求向深圳证券交易所作出了回复，现公告如下： 

1、公司报告期内向蒙古国伊里奇突勒希有限公司提供借款 300 万元，请说

明是否按照有关规定履行审批程序和信息披露义务。 

回复: 

公司报告期内向参股子公司蒙古国伊里奇突勒希有限公司提供借款 300 万

元，主要原因:2014年 12月份，子公司新建炸药生产线项目建成完工后,急需补

充流动资金进行投产试生产工作, 此项借款未按照有关规定履行审批程序,根据

《深圳证券交易所中小板规范运作指引》、《公司章程》等有关规定，公司将在

下次董事会召开时补充进行审议并对外披露。 

2、2012年公司控股子公司广灵县同德精华化工有限公司（以下简称“广灵

同德”）收购广灵化工集团有限公司（以下简称“广灵化工”）所属民爆业务资

产，收购金额 3.01亿元，较评估账面价值增值 94%，公司确认商誉 2.02亿元。

2012-2014 年广灵同德净利润分别为 41.94 万元、-664.36 万元、-3.85 万元，

计提商誉减值准备金额分别为 0、2327.61万元、2000万元。请公司说明： 

（1）收购广灵化工民爆资产交易价格的合理性，以及较评估账面价值增值

率较高的原因； 
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回复： 

1）公司收购广灵化工民爆资产，主要是为了抓住民爆行业兼并重组的市场

机遇及商业机会，进一步扩大公司的生产规模和市场占有率，提高公司的盈利水

平，大大提高公司综合实力，促进公司快速发展壮大；本次收购是符合国家民爆

行业的产业政策和行业的发展规划及公司的长远发展战略要求。 

2）2012年 9月 2日，公司的控股子公司广灵同德与广灵化工签订了《资产

收购协议》。本次交易价格是根据具有证券从业资格的中联资产评估有限公司出

具的中联评报字[2012]第 165 号《资产评估报告》，确定本次收购民爆资产业务

的评估值为 32,076.62 万元，交易双方依上述评估标的的价值为参考依据，经

双方友好协商，确定本次收购相关民爆资产业务的总价款为人民币 30,145.33

万元。 

3）交易价格较评估账面值增值率较高的原因：本次交易采用收益法进行评

估,收益法评估结果增值较大。主要是考虑到国家对民爆行业实行严格的许可证

制度，评估对象作为民爆行业准入门槛较高。同时，国家对于基础设施建设投资

仍将平稳增长，《民用爆炸物品行业“十二五”发展规划》强调要加快民爆行业

发展，民爆产品的需求将持续增长，因此选用收益法进行评估可以客观的反映评

估对象所拥有的市场、特许经营权、销售渠道、客户资源和特殊技术人才等账面

未反映的资源价值，进而可以更充分地反映被评估业务的投资价值。     

（2）2012年 1-6月广灵同德净利润 1272.71万元，2012年全年净利润 41.92

万元，请说明 2012 年下半年广灵同德业绩大幅下滑的原因，以及未计提商誉减

值的合理性； 

回复： 

1）广灵同德收购广灵化工相关民爆资产业务涉及的资产和负债移交自 2012

年 10月开始，并于 2012年 11 月 30日才全部收购完毕。 

2）从 2012 年 10 月份开始，广灵同德边收购边开始试生产，1-6 月净利润

1,272.71万元，实为未收购前广灵化工炸药分厂实现的业绩。 

3）2012年广灵同德实际生产经营期不足 3个月，销售市场又一度因收购交

割停止运作，这样造成当年净利润实现较低，仅为 41.92万元。因为是试生产阶

段，故当年未计提商誉减值。 



3 

（3）请说明广灵同德最近 2 年连续亏损的原因，以及在行业景气度下降的

情况下，广灵同德 2014年业绩较 2013年大幅增长的原因； 

回复： 

1）在广灵同德完成收购有关民爆资产后,国内外经济仍然艰难曲折,复苏依

然缓慢,且经济下行压力越来越大, 煤炭钢铁市场价格持续低迷、导致民爆产品

市场需求减少,实现的经营业绩远达不到预期目标,出现商誉减值,按照《企业会

计准则》的有关规定,从 2013 年开始应对其计提商誉减值。 

2）公司聘请中水致远资产评估有限公司对 2013年广灵同德商誉减值测试项

目进行评估，并出具了中水致远评报字【2014】第 4001 号资产评估报告书。经

评估，共提取商誉减值 2,337.61 万元。若剔除该项减值影响，2013年度广灵同

德实现净利润 1,673.24万元，计提减值之后，实现净利润-664.36 万元。 

3）为了节省财务开支，2014 年公司参照 2013 年度评估程序，对该商誉减

值进行了自行减值测试，共提取商誉减值 2000.00万元。若剔除该项减值影响，

2013年度广灵同德可实现净利润 1996.15万元，计提减值之后，实现净利润-3.85

万元。 

4）广灵同德销售市场区域主要分布在山西、河北、内蒙、陕西等地区。2013

年炸药销售量为 17,722.736 吨，实现销售收入 12,089.01 万元， 2014 年广灵

同德通过充实销售人员、优化销售队伍，充分利用地理优势，不断开发新的销售

市场，销售数量有了明显的增加，全年炸药销售量为 20,999.67吨，实现销售收

入 13821.76万元，仅河北市场销售量同比增长 134%，内蒙市场销售量同比增长

132%。 

（4）请列示 2012-2014 年商誉减值准备的计算过程、相关参数，并说明商

誉减值准备计提的谨慎性和合理性。 

回复： 

1）公司聘请中水致远资产评估有限公司，对 2013年广灵同德商誉减值测试

项目进行评估，并出具了中水致远评报字【2014】第 4001 号资产评估报告书。

经评估，共提取商誉减值 2,337.61 万元。2014 年度公司参照 2013 年度评估程

序，自行对该商誉减值进行了测试，共提取商誉减值 2,000 万元。以 2013 年为

例，商誉减值的测试计算过程如下：                          
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单位：万元 

序

号 
项目/年度 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

七期以后

每年收益

稳定 

1 一.营业总收入 14,190.47  14,444.48  14,714.79  15,135.06  15,360.10  15,556.51  15,556.51    

2 其中：主营业务收入 14,190.47  14,444.48  14,714.79  15,135.06  15,360.10  15,556.51  15,556.51    

3       其他业务收入 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00    

4 二.营业总成本 8,717.00  8,872.00  9,045.00  9,308.00  9,448.00  9,577.00  9,577.00    

5 其中：主营业务成本 8,717.00  8,872.00  9,045.00  9,308.00  9,448.00  9,577.00  9,577.00    

6       其他业务成本 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00    

7       营业税金及附加 79.25  78.92  79.17  79.85  80.31  80.31  80.31    

8       销售费用 1,308.23  1,345.25  1,376.74  1,420.08  1,444.16  1,466.65  1,466.65    

9             管理费用 942.63  970.45  992.32  1,014.86  1,045.60  1,045.60  1,045.60    

10             财务费用 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00    

11     投资收益                 

12 三.营业利润 3,143.36  3,177.86  3,221.56  3,312.27  3,342.03  3,386.95  3,386.95    

13    加： 营业外收入 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00    

14    减：营业外支出                 

15 四.利润总额 3,143.36  3,177.86  3,221.56  3,312.27  3,342.03  3,386.95  3,386.95    

16 上期尚未弥补亏损                 

17 本期弥补亏损                 

18 应纳税所得额 3,143.36  3,177.86  3,221.56  3,312.27  3,342.03  3,386.95  3,386.95    

20    减：所得税                 

21 五.净利润 3,143.36  3,177.86  3,221.56  3,312.27  3,342.03  3,386.95  3,386.95    

22  加： 固定资产折旧 524.20  529.97  503.39  489.26  505.61  519.20  519.20  

七期后自

由现金流

量稳定 

23 
无形资产及递延资产摊

销 
127.83  127.83  127.83  127.83  127.83  127.83  127.83  

24 
利息费用（扣除税务影响

后） 
0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

25  减：追加运营资金 -834.78  -101.32  43.16  64.00  33.93  111.77    

26 减：资本性支出 232.00  53.00  43.00  50.00  295.00  647.03  647.03  

27 六.企业自由现金流量 4,398.17  3,883.98  3,766.62  3,815.36  3,646.54  3,275.18  3,386.95  27,117.29  

28 1、年折现率 12.49% 12.49% 12.49% 12.49% 12.49% 12.49% 12.49%   

29 2、折现系数 0.9429  0.8890  0.7903  0.7026  0.6246  0.5552  0.4936  0.4936  

30 3、自由现金流量折现值 4,147.03  3,452.86  2,976.76  2,680.67  2,277.63  1,818.38  1,671.80  13,385.09  

31 
4、累计自由现金流量折

现值 
4,147.03  7,599.89  10,576.65  13,257.32  15,534.95  17,353.33  19,025.13  32,410.22  

32 
5、收益法预测范围内的企业股东权益

评估值 
32,410.22  

7、加：企业溢余资产金

额 
-2,667.23  

33 
6、减：企业评估基准日股东负债的现

值 
  

8、企业股东全部权益价

值评估值 
29,742.99 
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结论：经测试，广灵同德预计未来现金流现值 29,742.99 万元，期末对商誉

计提减值准备 2,337.61万元。 

2）受国内外经济增速放缓及国际能源结构变局影响，我国煤炭行业略显产

能过剩的态势，作为其上游的民爆行业也受到相应的冲击。广灵同德公司刚刚组

建，面临的最大问题就是工艺改进与市场开发，虽经多方努力，仍未能达产达效，

2013年度共生产炸药 17,723.37 吨，达许可产能 2.4万吨的 73.84%；2014年度

共生产炸药 20,738.35 吨，达许可产能的 86.41%。由于经营形势与当初收购时

预测的基本前提和相关假设对比发生了较大变化，使得广灵同德生产经营受到影

响，业绩增长没有达到预期目标。根据《企业会计准则》及公司会计政策的相关

规定，结合实际情况，公司及时对因并购广灵精华化工集团民爆资产形成的商誉

进行了减值测试，相应计提了减值准备。 

 

特此公告。 

山西同德化工股份有限公司 

董事会 

2015年 6月 8日 

http://www.ocn.com.cn/2012/1253meitan.htm



