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	回夊：
	（一）2014年业绩较之去年大幅提升原因
	1、收入大幅度增长、毛利大幅提升
	（1）2014年营业总收入较2013年增长50,759.59万元，增长比率为18.56%；2014年营业成本较2013年增长 36,748.32万元、增长比率为14.80%，低于营业总收入增长比率3.76个百分点，2014年毛利较2013年增长14,011.28万元、毛利率增长2.87个百分点。收入增长是2014年业绩大幅提升的主要原因。
	（2）2014年收入及毛利率提升的主要原因
	A、 黑电结构件
	受下游电视机行业景气度回暖和公司较为稳定的客户资源及供销渠道等因素共同影响，2014年电视机结构件收入规模保持增长，占主营业务收入的比重基本与上年持平，2014年产销量分别为1,333万套和1,329万套，分别比上年增长14.54%和14.95%，公司产品产销率维持在较高水平；2014年电视机结构件毛利率为13.00%，较上年增长2.85个百分点。
	公司提高设备自动化、优化产品结构、供应链资源的整合等措施取得一定效果，成本有所下降、毛利率提升。
	为适应市场需求，近年公司积极调整产品结构，公司开始了背光技术领域、电子部件方面的研究、开发和应用，通过对屏资源的整合，向超大尺寸电视、曲面一体机、商用电视等产品的研发及应用领域扩展，利润空间有所提高。在补贴政策退出近一年后，整机厂为保证一定的利润空间推出了更大尺寸新品，相应地提高了产品单台售价，这能在一定程度上缓解其对供应商盈利空间的挤压。
	B、白电结构件
	公司原有的白电结构件以加工为主，毛利率相对较低，2014年公司进行了业务结构调整，清理了部分纯加工的传统白电业务，2014年公司白色家电研发取得一定进展，技术含量相对较高的新材料、新工艺（IML、双色、高光、挤烫等）成功导入并实现量产，在现有客户推广中取得良好效果。
	2014年公司白电结构件产量、销量分别为524.32万套、530.28万套，分别同比下降11.93%、10.68%。而产品毛利率则由2013年的5.44%提升至2014年的9.15%。
	C、汽车结构件
	汽车结构件是公司近年重点开拓领域之一，目前公司已在安徽芜湖、重庆建立了子公司从事汽车结构件生产和销售业务。随着芜湖毅昌汽车内外饰件项目的投产以及重庆基地生产车间的搭建完成，公司汽车业务开始逐步进入量产，已与奇瑞、力帆等汽车制造商建立起合作关系。2014年实现收入4.01亿元，较上年增长143.20%，产销量分别为700,071套和676,418套，分别较上年增长136.92%和138.29%。
	D、其他产品
	其他产品主要为广州毅昌本部模具厂生产的对外销售的模具，2014年加强了内部管控和新品研发力度，毛利率提升明显，毛利较2013年增长951.97万。
	2、2014年度持续加强对费用支出管控力度，有效控制了期间费用增长
	2014年度，公司重点梳理了各项内部管理流程，持续推动标准化信息化建设，规范并优化了工作流程，提高了工作事务处理效率，成本费用控制措施取得一定成效。
	2013年、2014年公司期间费用占收入比分别为12.33%、11.00%，2014年较2013年下降1.33个百分点，期间费用增幅小于同期收入增幅。
	2014年度重点对管理费和业务费进行持续规范和管控，全面实行费用预算控制，管理费用着重从行政费用的源头进行严格控制，各项期间费用增长幅度大大低于销售收入的增长幅度。
	综合以上原因，公司2014年收入大幅增长、毛利提升以及加强了费用的有效管控，盈利能力较2013年大幅改善，营业利润扭亏为盈。
	（二）2014年各季度业绩逐季上升的原因
	1、收入逐步增长、毛利上升
	2014年各季度期间费用占营业总收入的比重逐季下降，1-4季度分别为12.74%、11.13%、11.59%、9.19%，第4季度期间费用占营业总收入比达到全年最低，如前面第（一）点的第2个问题点所回夊，2014年公司费用管控的各项举措逐季度得到了体现。
	3、研发投入所获得的政府补助
	公司注重研发和技术积累，为公司持续发展提供了良好的技术支撑，2014年研发费用投入金额14,906.59万元，占营业收入的比重为4.60%。2014年公司营业外收入中政府补助为3,539.09万元，其中1-4季度分别为315.76万元、973.97万元、545.55万元、1,760.97万元。2014年第4季度确认的政府补助金额为1,760.97万元，较前三季度平均值611.76万元增加1,149.21万元。政府补助的增加是第四季度业绩较前三季度较高的又一原因。
	1、2011年第四季度归属于上市公司股东的净利润亏损原因分析。
	2011年第四季度亏损，主要是因为毛利率下降，期间费用增加、营业税费和资产减值损失等增加所致。
	（1）2011年4季度毛利下降原因
	2011年第4季度，公司毛利率仅为3.00%，较1-3季度的平均毛利率16.95%及1-4季度的12.77%大幅下降，4季度毛利率下降的原因主要为：
	A、主机厂转嫁成本导致销售价格下降
	2011年第4季度，受家电下乡优惠政策全面退出、房地产限购等国家宏观政策的推出的影响，家电行业增长乏力，电视机等家电产品的主机厂家为降低库存大幅度降价促销。由于主机厂家的竞争优势，为转嫁价格压力逼迫配套厂家降价，大幅度挤压了公司产品销售价格，再加上原材料价格高位运行、人工成本因大环境涨工资而上升，导致公司产品毛利下降2,600多万元，导致毛利率降低。
	B、家电下乡产品因国家政策取消，公司原生产的相关型号产品出现滞销积压，第四季度公司主动进行处理，该部分产品形成亏损1,500多万元，导致毛利率降低。
	C、部分子公司因经营方向调整在第四季度有较大金额的亏损
	2011年第4季度，公司子公司无锡金悦、厦门一创、江苏设计谷、芜湖毅昌、上海印姿美、北美毅昌因经营方向发生变化或尚处于市场开拓过程中，出现经营亏损。上述公司4季度营业利润累计下滑1,616万元，导致毛利率下降。
	(2)期间费用变化情况
	A、2011年第四季度，因增值税进项税减少公司缴纳增值税，相应缴纳营业税金及附加250万元，相较前三季度平均值增加208万元。
	B、为改变因家电下乡政策取消对公司经营的上利影响，公司在2011年第四季度加大了市场开发力度，同时研发新产品，市场推广费大幅增加，导致第四季度单季销售费用较前三季度平均值增加683万元。
	C、因募投项目在2011年下半年陆续达到预定可使用状态，新的产能增加，相应配套的管理成本等在第四季度增加较大，导致第四季度单季管理费用较前三季度平均数增加585万元，主要系折旧费用和管理人员人数变化等原因导致职工薪酬增加。
	D、第四季度因市场情况变化，主机厂将资金压力转移到配套厂，在第四季度货款回收明显放缓，公司为弥补经营性资金缺口，增加了银行借款，财务费用增加110万元。
	E、年末应收账款增加等因素，第四季度计提的坏账准备大幅增加381万元。
	结合以上情况，因毛利率下降和期间费用变化，导致2011年第四季度营业利润下降10,800万元左右，从而导致2011年第四季度形成经营亏损3,355万元。
	综上所述，由于家电下乡优惠政策取消，主机厂转移经营压力，再加上公司加大市场拓展力度，期间费用上升的影响，导致2011年第4季度公司出现经营亏损。
	2、2012年第四季度亏损原因分析
	（1）子公司青岛恒佳产品结构发生了变化，产品综合毛利下降
	2012年第四季度，子公司青岛恒佳市场情况发生变化，毛利率较高的黑电产品销售大幅减少，为维持固定成本，公司接纳了较多低毛利的白电产品，产品结构发生较大变化，导致综合毛利率大幅度下降，影响当季度营业利润下降2,383 万元，影响合并报表毛利率。
	（2）期间费用变化情况
	A、营业税金及附加变化
	因第四季度销售收入增加，公司控制了原材料采购导致进项税减少从而缴纳的增值税增加，因此相应在第四季度发生277万元营业税金及附加，相较于前三季度平均值增加150万元。
	B、销售费用变化
	第四季度虽然销售收入增加上多，但销售量有较大增加，运费有所增加，同时公司新产品一体机开始销售，公司加大市场开拓，相关费用增加，以上因素影响第四季度单季销售费用较前三季度平均数增加760万元。
	C、管理费用变化
	公司在2012年第四季度因一体机等新产品的开发及加大在汽车结构件领域的研发，单季度研发费用有较大幅度增长，较前三季度平均数增加1,787万元。
	D、财务费用变化
	2012年由于经营活动现金流量充足，公司在第四季度归还了部分银行借款，导致第四季度财务费用等减少103万元。
	E、资产减值损失
	2012年底，公司子公司印姿美等产品转型，积压的产品经减值测试计提存货跌价准备319万元；子公司芜湖毅昌经减值测试，对部分可变现净值低于账面成本的存货计提了99万元存货跌价准备；其他公司累计计提存货跌价准备148万元，以上共计提存货跌价准备566万元，基本计入了第四季度资产减值损失；同时，由于印姿美公司持续亏损，公司转让其股权，对该公司的商誉进行减值测试，全额计提了商誉减值173万元。
	结合以上各因素，因毛利率下降和期间费用等增加，导致2012年第四季度营业利润相较于前三季度下降10,344万元，从而导致2012年第四季度归属于上市公司股东的净利润为-345.19万元。
	2013年1-4季度，公司实现营业收入分别为55,747.08万元、55,064.68万元、76,422.74万元、86,270.45万元，实现毛利分别为8,586.87万元、5,452.42万元、5,675.48万元、5,490.91万元，毛利率分别为15.40%、9.90%、7.43%、6.36%。毛利率逐季度下滑。经分析，毛利率下滑的主要原因如下：
	2013年，公司模组一体机营业收入47,215.71万元，成本44,492.30万元，模组一体机毛利率较低，全年只有5.77%，模组一体机销售在季度间环比增长，而其毛利率较低，拉低了整体毛利率，导致毛利率在季度间环比下降。
	（2）销售价格对毛利率的影响
	受家电下乡优惠政策及家电节能补贴政策全面退出、房地产限购等国家宏观政策推出的辐射影响，家电行业增长乏力，电视机等家电产品的主机厂家的利润率下降，由于主机厂家的竞争优势，为保持其原有利润水平，向其配套供应商转嫁价格压力，逼迫配套厂家降价，大幅度挤压了公司利润空间，导致公司产品销售价格逐季下降，毛利率逐季下降。
	（3）折旧、模具摊销及人工成本上升拉低了毛利率
	因前期募投项目达到预定可使用状态，新的产能增加并投入使用，相应配套的管理成本增加较大，导致折旧费用较上年增加1,913.54万元，模具摊销较上年增加1,930.07万元。
	受珠三角地区乃至全国用工成本普遍上涨的趋势影响，2013年人工成本较2012年增长6,369.45万元。
	折旧、模具摊销及人工成本2013年合计增长10,213.06万元，导致毛利率下降。
	（4）白电产品毛利大幅下降影响综合毛利率下降
	受家电行业上景气影响，白色家电的竞争进入白热化程度，白电结构件收入虽有增长，但是以极低销售毛利获得的，白电毛利率从2012年的10.92%下降到2013年的5.44%，拉低总体毛利率。
	（5）费用变化对净利润的影响
	(一）应收账款周转期变长的原因说明
	2012年至2014年汽车结构件收入情况表                            单位:万元、%
	公司进入汽车结构件领域时间尚短，在该业务领域形成市场竞争力尚需一定的时间。
	回夊：
	公司2014年增加的投资性房地产，系子公司安徽毅昌科技股份有限公司于2014年竣工验收的综合办公楼一栋（非募投项目），原值3265万元。安徽毅昌于2014年1月将此办公楼出租，以增加经营收入，盘活固定资产，提高资产使用率。
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