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重要声明 

瑞银证券有限责任公司（“瑞银证券”）编制本报告的内容及信息均来源于

发行人对外公布的《西安民生集团股份有限公司 2014 年年度报告》等相关公开

信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。瑞银证券对报告中所包含

的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实

性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为瑞银证券所作的

承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，

瑞银证券不承担任何责任。 
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第一节 公司债券概况 

一、核准文件和核准规模 

2013年1月31日，经中国证监会证监许可[2013]78号文核准，西安民生集团

股份有限公司（以下简称“西安民生”或“公司”）获准发行不超过6亿元公司

债券。 

二、债券名称 

西安民生集团股份有限公司2012年公司债券。 

三、债券简称及代码 

本期债券简称为“12民生债”，代码为“112158”。 

四、发行主体 

12民生债的发行主体为西安民生集团股份有限公司。 

五、发行规模 

12民生债的发行规模为人民币6亿元。 

六、债券期限 

12民生债的存续期限为3年。 

七、债券利率 

12民生债的票面年利率为5.70%，在债券存续期内固定不变，采取单利按年

计息，不计复利。 

八、还本付息的期限及方式 

12民生债按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息随

本金一起支付。 

九、起息日 

2013年3月12日。 

十、付息日 

2014年至2016年每年的3月12日为上一个计息年度的付息日（如遇法定节假
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日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日，顺延期间不另计息。 

十一、兑付日 

2016年3月12日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作

日，顺延期间不另计息）。 

十二、担保情况 

本次债券无担保 

十三、发行时信用级别 

经中诚信评估综合评定，发行人的主体信用等级为AA， 12民生债信用等级

为AA。 

十四、债券受托管理人 

12民生债的受托管理人为瑞银证券有限责任公司。 
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第二节 发行人 2014 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

公司设立时原名为“西安民生百货股份有限公司”，其前身是成立于 1959

年的西安市民生百货商店（1991 年 2 月 1 日更名为西安市民生百货大楼）。经陕

西省西安市经济体制改革委员会于 1992 年 5 月 8 日出具的“市体改字[1992]033

号”文和中国人民银行西安市分行于 1992 年 5 月 12 日出具的“西银字[1992]第

071 号”文批准，由西安市民生百货大楼和西安市民生百货商店劳动服务公司经

销部作为发起人，采用募集设立方式成立股份有限公司，于 1992 年 8 月 8 日，

在陕西省西安市工商行政管理局领取注册号为“22060335”的《企业法人营业

执照》，注册资本为 7,313.4930 万元，注册地址为陕西省西安市解放路 103 号。 

1994年1月10日，经中国证监会“证监发审字[1993]113号”文及深圳证券交

易所“深交所审字[1994]第006号”文批准，根据“深证字[1994]第1号”《上市

通知书》通知，公司股票在深圳证券交易所正式挂牌上市，股票简称“陕民生

A”。 

公司成立后经两次名称变更，1993年12月11日，公司名称变更为“西安民

生百货（集团）股份有限公司”；1994年8月16日，公司名称变更为“西安民生

集团股份有限公司”。1996年6月，公司股票简称更名为“西安民生”。 

截止本报告出具日，公司股本总数为473,311,834股，其中海航商业控股

有限公司持有公司185,969,920股股权，为第一大股东。 

西安民生主要业务为百货、超市等商业零售业务。 

二、发行人 2014 年度经营情况 

西安民生2014年度报告披露，2014年，国内宏观经济下行，增速放缓，中

国经济进入新常态运行模式。以互联网经济为代表的新经济模式对传统商业模

式带来巨大冲击，加之百货行业受移动互联网的影响，内部竞争加剧，商家与

供应链、消费者关系被重构，销售增速下降。在此环境下，西安民生以“变革

创新发展”为工作方针，全员动员，迎难而上，探索变革发展之路，基本完成

了各项工作。本报告期，公司实现营业收入40.07亿元，较上年同期增长
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2.76%，实现营业利润6,730.67万元，较上年同期下降3.67%，实现净利润

6,094.36万元，较上年同期下降3.38%，其中归属于母公司的净利润较上年同期

下降5.02%。 

三、发行人 2014 年度财务状况 

（一）发行人盈利能力 

2014年度，发行人合并利润表主要数据如下： 

单位：元 

项目 2014 年 2013 年 
增减幅

度 

营业收入 4,006,549,365.12 3,899,038,513.95 2.76% 

营业成本 2,974,178,014.09 2,947,556,976.83 0.90% 

销售费用 304,178,434.39 284,150,635.04 7.05% 

管理费用 435,878,251.12 377,729,064.99 15.39% 

财务费用 184,803,515.26 169,397,856.12 9.09% 

营业利润 67,306,710.55 69,870,568.27 -3.67% 

净利润 60,943,649.19 63,073,971.91 -3.38% 

归属于母公司所有者的净利润 60,464,305.96 63,659,815.78 -5.02% 

公司2014年度营业收入较上年金额增长，主要系新开门店处于培育期收入

增长较快，以及子公司世纪阳光新增阳光商厦二期规模扩大等原因所致。公司

销售费用2014年金额较上年金额增长，主要为公司个别店面本年度全年运行且

店面增加而使业务收入增长，导致职工薪酬、租赁费、物业费、促销费等增长

所致。管理费用2014年金额较上年金额增长，主要为员工社保费用本期提高以

及固定资产折旧增加所致。财务费用2014年金额较上年金额增长，主要为利息

支出增加所致。 

受上述收入、成本、费用变动影响，公司的营业利润、净利润、归属于母

公司所有者的净利润都出现了一定程度的下降，下降幅度分别为3.67%、

3.38%、5.02%。 

（二）发行人资产负债状况 

截至2014年12月31日，发行人合并资产负债表主要数据如下： 
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单位：元 

项目 
2014 年 

12 月 31 日 

2014 年 

1 月 1 日 
增减幅度 

流动资产：      

    货币资金  3,651,605,280.88   3,012,645,956.77  21.21% 

    应收账款  10,950,817.17   23,031,026.47  -52.45% 

    预付款项  28,668,730.60   37,412,657.80  -23.37% 

    其他应收款  103,353,578.25   87,352,326.84  18.32% 

    存货  169,004,332.26   196,653,125.92  -14.06% 

应收账款 10,950,817.17 23,031,026.47 -52.45% 

应收票据 - 10,000,000.00 -100.00% 

应收利息 23,139,119.97 549,210.41 4113.16% 

流动资产合计  4,033,707,289.62  3,410,307,831.69 18.28% 

非流动资产：      

    长期股权投资 547,997,772.84 537,602,659.62 1.93% 

    固定资产  1,738,268,798.78  1,689,633,794.24 2.88% 

    在建工程 267,303,243.17 14,975,225.90 1684.97% 

无形资产 138,166,095.78 79,063,748.06 74.75% 

其他非流动资产 - 259,830,400.00 -100.00% 

非流动资产合计 3,432,379,459.12  3,341,622,581.55  2.72% 

资产总计 7,466,086,748.74 6,751,930,413.24 10.58% 

流动负债:    

应付票据 1,001,100,000.00 420,750,000.00 137.93% 

流动负债合计 4,953,870,953.50 4,118,954,626.37 20.27% 

非流动负债：      

    长期借款 58,000,000.00  227,000,000.00  -74.45% 

    应付债券 597,849,863.00   596,049,863.00  0.30% 

非流动负债合计 760,902,188.38 933,313,674.18 -18.47% 

负 债 合 计 5,714,773,141.88 5,052,268,300.55 13.11% 

股东权益：      

    归属于母公司股东权益合计 1,711,608,428.40  1,660,436,277.46  3.08% 

股东权益合计 1,751,313,606.86  1,699,662,112.69  3.04% 

负债和股东权益总计 7,466,086,748.74 6,751,930,413.24 10.58% 

其中重大变化情况如下： 

1、应收账款：期末数较年初减少12,080,209.30元，减幅52.45%，主要为公

司本年度收回西安商联科技发展有限责任公司款项所致。 

2、在建工程：期末数较年初增加252,328,017.27元，增幅1684.97%，主要

为公司前期购买的雁塔文化新天地项目的房产已交付并过户，本年度将前期累
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计支付的房款由其他非流动资产转入在建工程科目核算所致。 

3、应收票据：期末数较年初减少10,000,000.00元，减幅100.00%，主要为

公司本年度无应收票据余额所致。 

4、应收利息：期末数较年初增加22,589,909.56元，增幅4113.16%，主要为

公司在年末对有意图且有能力持有至到期的定期存款计提利息所致。 

5、无形资产：期末数较年初增加59,102,347.72元，增幅74.75%，主要为本

年度公司之子公司宝鸡商场将购买的新世纪土地使用权以及陈仓物流园由在建

工程转入土地使用权所致。 

6、其他非流动资产：期末数较年初减少259,830,400.00元，减幅100.00%，

主要为公司前期购买的雁塔文化新天地项目的房产已交付并过户，本年度将前

期累计支付的房款由其他非流动资产转入在建工程科目核算所致。 

7、长期借款：期末数较年初减少169,000,000.00 元，减幅74.45%，主要为

公司本年度归还长期借款所致。 

8、应付票据：期末数较年初增加580,350,000.00 元，增幅137.93%，主要为

公司本年度银行承兑汇票增加所致。 

（三）发行人现金流量状况 

2014年度，发行人合并现金流量表主要数据如下： 

单位：元 

项目 2014 年 2013 年 增减幅度 

经营活动现金流入小计 4,693,678,130.34 4,740,472,138.42 -0.99% 

经营活动现金流出小计 4,203,463,563.44 4,103,892,917.10 2.43% 

经营活动产生的现金流量净额 490,214,566.90 636,579,221.32 -22.99% 

投资活动现金流入小计 7,769,150.13 4,768,265.22 62.93% 

投资活动现金流出小计 603,260,869.52 1,060,027,810.55 -43.09% 

投资活动产生的现金流量净额 -595,491,719.39 -1,055,259,545.33 

 

43.57% 

筹资活动现金流入小计 4,375,753,735.50 3,947,575,631.82 10.85% 

筹资活动现金流出小计 4,081,967,258.90 3,572,353,209.70 14.27% 

筹资活动产生的现金流量净额 293,786,476.60 375,222,422.12 -21.70% 

现金及现金等价物净增加额 188,509,324.11 -43,457,901.89 

 

533.77% 

1、投资活动现金流入小计本年较上年增加，主要系公司本年收到海航商业

根据2013年3月公司受让世纪阳光股权承诺的业绩补偿款490.72万元所致。 
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2、投资活动产生的现金流出小计本年较上年减少，主要系公司上年度支付

购买世纪阳光44%及兴正元32.41%股权款所致。 

3、投资活动产生的现金流量净额本年较上年增加，主要系公司上年度支付

购买世纪阳光44%及兴正元32.41%股权款所致。 

4、现金及现金等价物净增加额本年较2013年增加，主要系2014年度投资活

动现金流出较上年减少所致。 
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第三节 发行人募集资金使用情况 

一、12 民生债资金募集情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2013]78号文批准，于2013年3月

公开发行了人民币6亿元的公司债券，12民生债扣除承销费用和发行登记费用后

的募集净额为5.46亿元。 

发行人分别在中国工商银行西安经济技术开发区支行、北京银行西安分行

营业部和中信银行西安长安路支行开立债券募集资金专项账户对募集资金进行

专项管理（账户名称：西安民生集团股份有限公司；中国工商银行账号：

3700000619200029008、北京银行账号：03150100000120102039946、中信银行

账号：7251710182200015879）。信永中和会计师事务所业已针对上述到账款项

59,460万元进行了验证，并于2013年3月25日出具了编号为XYZH/2012XAA3046

号的验资报告。 

根据发行人公告的12民生债集说明书的相关内容，发行人对12民生债募集

资金的使用计划具体如下： 

扣除发行费用后，发行人12民生债发行所募集资金约80%用于偿还银行贷

款、优化公司债务结构；剩余部分拟用于补充公司流动资金，改善公司资金状

况。 

二、12 民生债募集资金实际使用情况 

截至2014年12月31日止，发行人12民生债已按募集说明书中披露的用途使

用，具体情况如下： 

单位：万元 

承诺项目

名称 

是否变更

项目 

拟投入

金额 

实际投

入金额 

是否符

合计划

进度 

项目进

度 

预计

收益 

产生

收益

情况 

是否符

合预计

收益 

未达到计

划进度和

收益说明 

变更原因及募

集资金变更程

序说明 

归还借款 否 49,000 49,000 是 完成 - - - - - 

补充流动

资金 
否 10,460 10,460 是 完成 - - - - - 
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 第四节 债券持有人会议召开情况 

2014年度内，未召开债券持有人会议。



13 

第五节 公司债券利息的偿付情况 

本期公司债券于2013年3月12日正式起息，发行人于2015年3月按约定足

额、按时完成债券利息支付。 

一、付息方案 

按照《西安民生集团股份有限公司2012年公司债券票面利率公告》，“12

民生债”的票面利率为5.70%，每手“12民生债”（面值1,000元）本期派发利

息为人民币：57.00元（含税）。扣税后个人、证券投资基金债券持有人实际每

手派发利息为45.60元；扣税后非居民企业（包含QFII、RQFII）取得的实际每

手派发利息为：51.30元。 

二、付息安排 

1、债权登记日：2015年3月11日 

2、除息日：2015年3月12日 

3、付息日：2015年3月12日 

三、付息对象 

本次付息对象为：截止2015年3月11日深圳证券交易所收市后，在中国结算

深圳分公司登记在册的全体“12民生债”持有人。 

四、债券付息办法  

公司已委托中国结算深圳分公司进行本次付息。 
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第六节 公司债券评级情况 

根据中诚信证券评估有限公司于 2012 年 11 月 15 日出具的《信用等级通知

书》（信评委函字[2012]077 号），公司主体信用等级为 AA，评级展望稳定；

本次债券的信用等级为 AA。 

根据中诚信证券评估有限公司于 2013 年 6 月 25 日出具的《信用等级通知

书》（信评委函字[2013]跟踪 115 号），公司本次跟踪的主体信用等级为 AA，

评级展望稳定；本次债券的信用等级为 AA。 

根据中诚信证券评估有限公司于 2014 年 6 月 25 日出具的《信用等级通知

书》（信评委函字[2014]跟踪 158 号），公司本次跟踪的主体信用等级为 AA，

评级展望稳定；本次债券的信用等级为 AA。 

根据中诚信证券评估有限公司于 2015 年 6 月 26 日出具的《信用等级通知

书》（信评委函字[2015]跟踪 165 号），公司本次跟踪的主体信用等级为 AA，

评级展望稳定；本次债券的信用等级为 AA。 
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第七节 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

负责处理 12 民生债的相关事务专人为张宏芳，公司债券相关事务专人没有

发生变动。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为西安民生集团股份有限公司 2012 年公司债券受托管理事务报

告之签字签章页） 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：瑞银证券有限责任公司 

 

2015 年 6 月 26 日 
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