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广东电力发展股份有限公司非公开发行A 股股票 

募集资金投资项目可行性分析报告 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行的募集资金总额不超过 40 亿元，扣除发行费用

后用于广东粤电大埔电厂“上大压小”新建工程项目、广东粤

电信宜贵子风电场工程项目、广东粤电电白白马风电场项目，

剩余部分用于补充流动资金，具体情况如下： 

序号  项目名称  
项目总投资 

（万元） 

拟投入募集资金 

（万元) 

1 
广东粤电大埔电厂“上大压小”新建工程

项目 
539,800 254,233 

2 广东粤电信宜贵子风电场工程项目 47,517 47,017 

3 广东粤电电白白马风电场项目 48,750 48,750 

4 补充流动资金 - 50,000 

合计 400,000 

若实际募集资金净额低于拟投入募集资金额，则不足部

分由公司自筹解决。本次发行募集资金到位之前，公司将根

据项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金

到位之后予以置换。 

二、募集资金投向项目基本情况及可行性分析 

（一）广东粤电大埔电厂“上大压小”新建工程项目 

1、项目基本情况 

本项目位于广东省梅州市大埔县三河镇，为经国家发改

委批准的燃煤电厂“上大压小”项目，将建设 2 台 60 万千瓦国

产超超临界燃煤发电机组，相应关停广东省 62 万千瓦小机

组。项目总投资为 53.98 亿元，拟使用本次发行募集资金约
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254,233.00 万元。 

2、项目建设背景及必要性 

改革开放以来，广东省国民经济保持快速、健康和稳定

发展，电力需求也同步快速增长，随着已确定电源项目的陆

续投产，在考虑外区送入、省内小火电退役及省内已明确电

源全部按计划建成投产的情况下，预计未来广东电网仍存在

较大的电源建设空间。同时，为落实国家节能减排、可持续

发展的基本国策，本公司按照“统筹安排、有序推进、落实责

任、积极稳妥”的原则，以“上大压小”方式淘汰能耗高、污染

大的小火电机组，建设大型高效、清洁和可再生能源机组方

式向国家发改委及广东省发改委申请本项目工程的建设。 

本项目建设有助于满足广东省快速增长的电力需求，提

高区域电网运行的稳定性和经济性。同时，大容量、高参数、

高效率机组的建设将加速原有容量较小、服役时间长、效率

低的小机组的退役。本项目具有节约土地资源、保护环境等

综合社会效益和经济效益，有利于加快广东电源结构优化进

程、促进广东电源布局合理化。 

3、经济效益评价 

根据项目可行性研究报告、近年煤价及近期电价分析，

本项目建成投产后，预计项目税后财务内部收益率为 8.74%，

经济效益良好。 

4、项目核准情况 

（1）该项目已于 2013 年 12 月获得国家发改委出具的

《国家发展改革委关于广东粤电大埔电厂“上大压小”新建工
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程项目核准的批复》（发改能源[2013]2465 号）。 

（2）该项目已于 2012 年 4 月获得国土资源部出具的《关

于广东粤电大埔电厂2台60万千瓦“上大压小”燃煤发电机组

项目建设用地预审意见的复函》（国土资预审字[2012]60 号），

其中 391,675 平方米已于 2014 年 10 月取得国有土地使用证。 

（3）该项目已于 2012 年 8 月获得环境保护部出具的《关

于广东粤电大埔电厂“上大压小”新建工程环境影响报告书的

批复》（环审[2012]214 号）。 

（二）广东粤电信宜贵子风电场工程项目 

1、项目基本情况 

本项目位于广东省茂名市信宜市贵子镇，为经广东省发

改委批准的风电场工程项目，项目建设规模为 49.5 兆瓦。项

目总投资为 4.75 亿元，拟使用本次发行募集资金约 47,017.00

万元。 

2、项目背景及建设必要性 

长期以来，我国电源结构以煤炭为主。然而，随着经济

社会的快速发展，能源需求持续上升，能源和环境对可持续

发展的约束日益严重。因此，为实现“低碳环保，节能减排”

目标，大力发展包括可再生能源在内的非化石能源为未来电

力发展的重要方向。 

本项目建设地点位于信宜市的北部山地，山区风能资源

比较丰富，具备一定的开发条件。同时，广东省煤炭资源相

对匮乏，本风电场工程项目的建设，对改善广东省电源结构，

缓解当地电力供需矛盾，拉动地区经济发展，具有重要意义。 
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同时，本工程为可再生清洁能源项目，风电场运行时不

需要消耗其他常规能源，且不排放任何有害气体和不消耗水

资源，具有明显的节能效益和环境效益，符合国家大力发展

可再生能源的能源发展战略。 

3、经济效益评价 

根据项目可行性研究报告，本项目建成投产后，预计项

目税后财务内部收益率为 8.41%，高于行业基准水平。 

4、项目核准情况 

（1）该项目已于 2014 年 11 月获得广东省发展和改革

委员会出具的《广东省发展改革委关于广东粤电信宜贵子风

电场工程项目核准的批复》（粤发改能新函[2014]4464 号）。 

（2）该项目已于 2014 年 9 月获得广东省国土资源厅出

具的《广东省国土资源厅关于广东粤电信宜贵子风电场工程

项目用地的预审意见》（粤国土资（预）函[2014]59 号）。 

（3）该项目已于 2014 年 11 月获得茂名市环境保护局

出具的《关于广东粤电信宜贵子风电场工程项目环境影响报

告表的批复》（茂环行字[2014]50 号）。 

（三）广东粤电电白白马风电场项目 

1、项目基本情况 

本项目位于广东省茂名市电白县树仔镇、马踏镇和电城

镇辖区交界东部地山丘陵地带，为经广东省发改委批准的风

电场工程项目，项目建设规模为 49.5 兆瓦。项目总投资额为

48,750.00万元，拟使用本次发行募集资金约 48,750.00万元。 

2、项目背景及建设必要性 
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在电白县建设风电场符合国家有关环保政策及鼓励可

再生能源发展的政策，能改善当地电源结构，促进环境保护，

拉动地区经济发展。相关风电场工程建成后直接接入茂名市

电网系统，作为电力系统的补充，可满足地区用户的用电要

求，满足该地区电力系统用电负荷不断增长的需要。 

3、经济效益评价 

根据项目可行性研究报告，本项目建成投产后，预计项

目财务内部收益率(税后)为 8.64%，高于行业基准水平。 

4、项目核准情况 

（1）该项目已于 2015 年 3 月取得广东省发改委出具的

《广东省发展改革委关于广东粤电电白白马风电场项目核

准的批复》（粤发改能新函[2015]1149 号）。 

（2）该项目已于 2013 年 12 月获得广东省国土资源厅

出具的《广东省国土资源厅关于广东粤电电白白马风电场工

程项目用地的预审意见》（粤国土资（预）函[2013]127 号）。 

（3）该项目已于 2014 年 11 月获得茂名市环境保护局

出具的《关于广东粤电电白白马风电场工程项目环境影响报

告表的批复》（茂环行字[2014]55 号）。 

（四）补充流动资金 

公司本次发行募集资金扣除发行费用后，除用于项目建

设外，计划用 50,000 万元募集资金用于补充公司流动资金，

以满足公司日常生产经营的资金需求。适度补充流动资金，

可以进一步降低公司资产负债率及财务费用，切实保障公司

运营安全。 
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三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

公司始终坚持“以发电为核心，相关产业协调发展，以专

业化管理为手段，以资本为纽带，以实现公司整体价值最大

化为目的，打造成为国内一流并具有国际竞争力的发电上市

公司”的战略定位和目标，本次发行是公司实施该战略的重要

举措。募集资金投向符合国家产业政策，投资项目建成后，

公司将新增煤电权益装机容量 120 万千瓦、风电权益装机容

量 99 兆瓦，电源结构进一步优化。同时，募集资金投资项

目具有较好的发展前景和经济评价，项目建成后将进一步提

升公司的盈利能力和竞争实力，符合广大股东的根本利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产与净资产均将增加，公

司资产负债率将有所降低，有利于公司进一步优化资本结构、

降低财务费用。随着募集资金投资项目的建成，公司盈利能

力提高进一步得到提高，发展潜力也会随之增强。本次发行

完成后，由于募集资金投资项目需要一定的建设期，短期内

公司净资产收益率将会受到一定影响，但从中长期来看，随

着项目陆续产生效益，公司收入和利润水平将逐步上升，公

司的盈利能力及盈利稳定性将不断增强。 

综上所述，本次发行募集资金投资项目符合国家相关的

产业政策以及行业发展趋势，具有良好的经济效益；对增强

公司核心竞争力、降低财务风险具有重要的意义。本次募投

项目的实施有利于进一步增强公司综合实力，提升公司行业
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地位，保持公司可持续发展，符合全体股东的利益。 
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