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重点声明 

 

瑞银证券有限责任公司（“瑞银证券”）编制本报告的内容及信息均来源于发

行人对外公布的《上海美特斯邦威服饰股份有限公司 2014 年年度报告》等相关公

开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。瑞银证券对报告中所包含的

相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、 准

确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为瑞银证券所作的承诺或声

明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，瑞银证券不承

担任何责任。 
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第一章 本期债券概况 

一、发行人名称 

注册名称： 上海美特斯邦威服饰股份有限公司 

英文名称： Shanghai Metersbonwe Fashion and Accessories Co., Ltd. 

 

二、核准情况及核准规模 

中国证监会于2013年6月13日签发了证监许可[2013]779号《关于核准上海美特

斯邦威服饰股份有限公司公开发行公司债券的批复》，核准公司向社会公开发行总

额不超过人民币16亿元的公司债券。 

 

三、本期债券的主要条款 

1、债券名称：上海美特斯邦威服饰股份有限公司2013年公司债券（第一期）

（简称“13美邦01”）。 

2、发行规模：本次发行的公司债券面值总额为人民币8亿元。 

3、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

4、债券品种和期限：本期债券为5年期，附第3年末发行人上调票面利率选择

权及投资者回售选择权。 

5、上调票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期间的第3年末上调

本期债券后2年的票面利率，调整幅度为0至100个基点（含本数），其中1个基点为

0.01%。 

6、投资者回售选择权：投资者有权选择在第3个付息日将其持有的全部或部分

本期债券按票面金额回售给发行人，或放弃投资者回售选择权而继续持有。本期债

券第3个计息年度付息日即为回售支付日，发行人将按照深交所和债券登记机构相
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关业务规则完成回售支付工作。 

7、发行人上调票面利率和回售实施办法公告日：发行人将于本期债券第3个付

息日前的第30个交易日刊登关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告和

回售实施办法公告。 

8、投资者回售登记期：持有本期债券的投资者拟部分或全部行使回售选择

权，可于发行人刊登关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告和回售实

施办法公告之日起3个交易日内进行登记，回售登记经确认后不能撤销，相应的公

司债券票面总额将被冻结交易；若投资者未在回售登记日进行登记的，则视为放弃

回售选择权，继续持有本期债券并接受上述调整。 

9、债券利率及其确定方式：本期债券为固定利率债券，票面利率由发行人和

保荐人按照发行时网下询价结果共同协商确定，在债券存续期前3年固定不变。若

第3年末发行人行使上调票面利率选择权，则上调后本期债券票面利率为债券存续

期前3年票面利率加上上调基点，在债券存续期限后2年固定不变；若发行人未行使

上调票面利率选择权，则本期债券存续期限后2年票面利率仍维持原有票面利率不

变。本期债券票面利率采取单利按年计息，不计复利。 

10、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在债券登记机

构开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

11、还本付息的期限和方式：本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年支

付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本

金自本金兑付日起不另计利息。 

12、起息日：2013年10月25日。 

13、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照债券登记机构的有关规定来统

计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规定办

理。 

14、付息日：2014年至2018年每年的10月25日为上一个计息年度的付息日（如
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遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日）；若投资者行使回售选择

权，则回售部分债券的付息日为2014年至2016年每年的10月25日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个交易日）。 

15、兑付日：2018年10月25日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

1个交易日，顺延期间兑付款项不另计利息）；若投资者行使回售选择权，则回售

部分债券的兑付日为2016年的10月25日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第1个交易日，顺延期间兑付款项不另计利息）。 

16、担保情况：本期债券无担保。 

17、信用级别及资信评级机构：经大公国际评估综合评定，发行人的主体长期

信用等级为AA，本期债券的信用等级为AA。 

18、保荐人、债券受托管理人、簿记管理人：瑞银证券有限责任公司。 

19、联席主承销商：瑞银证券有限责任公司、德邦证券有限责任公司。 

20、发行方式及发行对象：发行方式和发行对象安排见发行公告。 

21、向公司股东配售的安排：本期债券不向公司股东优先配售。 

22、承销方式：本期债券由联席主承销商负责组建承销团，以余额包销的方式

承销，认购不足8亿元的部分，全部由承销团余额包销。 

23、发行费用概算：本期债券的发行费用不超过募集资金总额的1%。 

24、募集资金用途：本次发行的公司债券募集资金主要用于偿还金融机构贷款

和补充流动资金。 
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第二章 发行人 2014 年度经营及财务情况 

一、发行人基本信息 

发行人名称： 上海美特斯邦威服饰股份有限公司 

英文名称： Shanghai Metersbonwe Fashion and Accessories Co., Ltd. 

注册资本： 人民币贰拾伍亿贰仟柒佰伍拾万元 

成立日期： 2000 年 12 月 6 日 

法定代表人： 周成建 

董事会秘书： 涂珂 

上市地： 深圳证券交易所 

证券代码： 002269 

住所： 上海市浦东新区康桥镇康桥东路 800 号 

邮政编码： 201315 

电话： 021-3811 9999 

传真： 021-3811 9997 

互联网网址： http://www.metersbonwe.com 

电子信箱： Corporate@metersbonwe.com 

经营范围： 

服装制造加工，服装、鞋、针纺织品、皮革制品、羽绒

制品、箱包、玩具、饰品、工艺品、木制品、电子设

备、五金交电、礼品、建筑材料、纸制品，日用百货，

钟表眼镜，化妆品，电子产品，家用电器，文具体育用

品的销售，从事货物及技术的进出口业务，附设分支机

构（涉及行政许可的凭许可证经营）。 
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二、2014 年公司主要经营情况 

（一）2014 年度主要业绩数据（合并利润表） 

单位：万元 
 2014 年度 2013 年度 

一、营业总收入 662,076.75 788,961.81 
  其中：营业收入 662,076.75 788,961.81 

二、营业总成本 646,648.21 736,776.34 
  其中：营业成本 362,985.95 436,831.52 

营业税金及附加 5,795.76 6,186.76 

销售费用 216,613.36 248,122.89 

管理费用 22,715.17 26,108.73 

财务费用 12,916.59 11,251.59 

资产减值损失 25,621.39 8,274.84 

加：投资收益 2,396.49 (413.46)
其中：对联营企业和合营企业的

投资收益 
2,396.49 (413.46)

三、营业利润 17,825.02 51,772.00 
  加：营业外收入 10,603.89 5,527.06 

  减：营业外支出 3,801.14 8,557.23 

    其中：非流动资产处置净损失 2,619.06 7,495.94 

四、利润总额 24,627.77 48,741.83 
  减：所得税费用 10,063.72 8,194.20 

五、净利润 14,564.05 40,547.64 
  归属于母公司所有者的净利润 14,564.05 40,547.64 

六、每股收益   
  （一）基本每股收益(元) 0.14 0.40

  （二）稀释每股收益(元) 0.14 0.40

七、综合收益总额 14,564.05 40,547.64 
  归属于母公司普通股东综合收益总额 14,564.05 40,547.64 

2014 年度，公司实现营业收入 662,076.75 万元，较 2013 年度降低 16.08%；营

业利润 17,825.02 万元，较 2013 年度降低 65.57%；净利润 14,564.05 万元，较 2013

年度降低 64.08%；利润表中主要科目变动原因如下： 

1、公司于 2014 年度的营业收入较 2013 年度降低 126,885.06 万元，降幅为
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16.08%；2014 年度的营业成本较 2013 年度降低 73,845.57 万元，降幅为 16.90%；

公司于 2014 年度的营业收入及营业成本均较去年同期有所下降，主要由于传统零

售终端需求不足，以及消费者消费习惯正在逐渐向互联网迁移所致。 

2、公司于 2014 年度的销售费用、管理费用分别较 2013 年度减少 31,509.53 万

元和 3,393.56 万元，降幅分别为 12.70%和 13.00%，主要由于销售收入减少所致。 

3、公司于 2014 年度的财务费用较 2013 年度增加 1,665.00 万元，增幅为

14.80%，主要由于公司 2014 年度的融资规模较去年同期有所增加，因此利息支出

相应增加。 

4、公司于 2014 年度的投资收益较 2013 年度增加 2,809.95 万元，主要为处置

长安基金取得的投资收益。 

5、公司于 2014 年度的营业外收入较 2013 年度增加 5,076.83 万元，增幅为

91.85%，主要由于 2014 年度公司确认的政府补助增加所致。 

6、公司于 2014 年度的营业外支出较 2013 年度减少 4,756.09 万元，降幅为

55.58 %，主要由于公司非流动资产处置损失减少所致。 

7、公司于 2014 年度所得税费用较 2013 年度增加 1,869.52 万元，增幅为

22.82%，主要由于 2014 年度递延所得税费用增加所致。 

公司按行业、产品及地区分类的主营业务构成情况，如下所示： 

单位：万元 

 营业收入 营业成本 毛利率 
营业收入

比上年同

期增减 

营业成本比

上年同期增

减 

毛利率比上

年同期增减

分行业 
批发零售

业 
655,961.72 358,765.48 45.31% -16.20% -16.92% 0.47% 

分产品 
上装 427,416.09 235,276.84 44.95% -1.01% -10.56% 5.87% 
下装 171,203.26 92,154.57 46.17% -10.67% -14.59% 2.47% 
其他 57,342.38 31,334.07 45.36% -64.02% -48.53% -16.44% 

分地区 
东区 646,846.83 474,473.59 26.65% -13.29% -8.49% -3.84% 
西区 70,135.11 41,916.20 40.24% -11.03% -14.28% 2.27% 
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南区 103,152.01 55,543.66 46.15% -9.03% -4.15% -2.74% 
北区 106,685.39 57,565.86 46.04% -1.21% 5.20% -3.29% 
抵销 -270,857.61 -270,733.84 0.05% - - - 

（二）2014 年度公司资产负债情况（合并资产负债表） 

单位：万元 
 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

流动资产：   

  货币资金 140,745.92 107,459.89 

  应收票据 32,861.00 1,195.00 

  应收账款 23,453.62 31,980.48 

  预付款项 18,314.60 34,990.70 

  其他应收款 8,081.30 13,184.12 

  存货 143,563.56 157,974.82 

  其他流动资产 1,528.77 15,121.87 

  流动资产合计 368,548.77 361,906.89 
非流动资产：  

  长期应收款 11,745.68 14,309.79 

  长期股权投资 - -

  投资性房地产 13,162.53 12,938.17 

  固定资产 186,453.49 194,915.79 

  在建工程 1,439.78 1,973.41 

  无形资产 16,093.26 16,988.48 

  长期待摊费用 12,471.42 18,326.04 

  递延所得税资产 42,975.78 48,588.26 

  其他非流动资产 45,783.57 783.57 

  非流动资产合计 330,125.51 308,823.52 

资产总计 698,674.27 670,730.40 
流动负债：  

  短期借款 77,863.04 49,967.85 

  应付票据 1,833.65 1,616.65 

  应付账款 34,884.08 20,875.68 

  预收款项 6,312.25 6,661.04 

  应付职工薪酬 12,947.81 12,548.88 

  应交税费 13,048.79 17,817.20 

        应付股利 159.60 -
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 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

  其他应付款 27,266.37 20,509.11 

  其他流动负债 73,178.00 82,899.29 

  流动负债合计 247,493.60 212,895.69 
非流动负债：  

  应付债券 80,549.49 80,437.58 

        其他非流动负债 6,978.00 -

  非流动负债合计 87,527.49 80,437.58 

  负债合计 335,021.09 293,333.28 
所有者权益(或股东权益)：  

  实收资本(或股本) 101,100.00 100,500.00 

  资本公积金 112,387.35 106,009.35 

        减：库存股 6,978.00 -

  盈余公积金 62,176.92 61,368.51 

  未分配利润 94,966.90 109,519.27 

  归属于母公司所有者权益合计 363,653.18 377,397.13 

  所有者权益合计 363,653.18 377,397.13 
负债和所有者权益总计 698,674.27 670,730.40 

截至 2014 年 12 月 31 日，公司合并口径资产总计为 698,674.27 万元，较 2013

年 12 月 31 日增加 27,943.87 万元，增幅为 4.17%；负债总计为 335,021.09 万元，

较 2013 年 12 月 31 日增加 41,687.81 万元，增幅为 14.21%；归属于母公司所有者

权益合计为 363,653.18 万元，较 2013 年 12 月 31 日降低 13,743.95 万元，降幅为

3.64%。资产负债表中主要科目变动原因如下： 

1、公司于 2014 年末的货币资金余额较 2013 年末增加 33,286.03 万元，增幅为

30.98%，主要由于公司经营活动现金流量较为充裕所致。 

2、公司于 2014 年末的应收票据余额较 2013 年末增加 31,666.00 万元，增幅为

2,649.87%，主要由于 2014 年以票据方式支付货款的加盟客户增多所致。 

3、公司于 2014 年末的应收账款余额较 2013 年末降低 8,526.86 万元，降幅为

26.66%，主要由于加盟市场零售终端现金收回状况较好及部分加盟客户使用票据

结算所致。 

4、公司于 2014 年末的其他应收款余额较 2013 年末降低 5,102.82 万元，降幅
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为 38.70%，主要由于年初应收的地方财政补贴大部分在本年度收回所致。 

5、公司于 2014 年末的存货较 2013 年末降低 14,411.27 万元，降幅为 9.12%，

主要由于公司通过多种渠道积极消化前期存货，有效降低库存规模、优化库存结构

所致。 

6、公司于 2014 年末的预付款项较 2013 年末降低 16,676.10 万元，降幅为

47.66%，主要由于当年预付供应商货款和店铺租金减少所致。 

7、公司于 2014 年末的固定资产较 2013 年末降低 8,462.30 万元，降幅为

4.34%，主要由于正常折旧所致。 

8、公司于 2014 年末的在建工程较 2013 年末降低 533.63 万元，降幅为

27.04%，主要由于六灶工业园区项目完工投入使用转为固定资产所致。 

9、公司于 2014 年末的短期借款较 2013 年末增加 27,895.19 万元，增幅为

55.83%，主要由于 2014 年末部分短期借款尚未到期所致。 

10、公司于 2014 年末的应付账款余额较 2013 年末增加 14,008.40 万元，增幅

为 67.10%，主要由于公司 2015 春新品在年末集中入库所致。 

11、公司于 2014 年末的应交税费较 2013 年末降低 4,768.41 万元，降幅为

26.76%，主要由于应交所得税随利润减少而减少所致。 

12、公司于 2014 年末的其他非流动负债余额较 2013 年增加 6,978.00 万元，增

幅 100%，主要由于公司于 2014 年将附回购义务的限制性股票确认为或有负债所

致。 

（三）2014 年度公司现金流情况（合并现金流量表） 

单位：万元 
 2014 年度 2013 年度 

一、经营活动产生的现金流量   
  销售商品、提供劳务收到的现金 784,894.25  935,357.47 
  收到的税费返还 2,428.00  -
  收到的其他与经营活动有关的现金 16,255.09  20,813.84 
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 2014 年度 2013 年度 

     经营活动现金流入小计 803,577.34  956,171.30 
  购买商品、接受劳务支付的现金 412,009.69  515,008.93 
  支付给职工以及为职工支付的现金 89,832.36  96,321.97 
  支付的各项税费 56,715.35  100,890.00 
  支付的其他与经营活动有关的现金 112,802.55  145,530.40 
     经营活动现金流出小计 671,359.95  857,751.30 

经营活动产生的现金流量净额 132,217.40  98,420.01 
二、投资活动产生的现金流量   

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金

净额 
3,328.98  634.40 

        处置子公司收到的现金净额 6,600.00  -
  投资活动现金流入小计 9,928.98  634.40 

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金净额 14,423.03  18,185.14 
  投资支付的现金 45,000.00  -
  投资活动现金流出小计 59,423.03  18,185.14 
  投资活动产生的现金流量净额 (49,494.05) (17,550.74)
三、筹资活动产生的现金流量  
        吸收投资受到的现金 6,978.00 -
  发行债券收到的现金 70,000.00  160,000.00 
  借款所收到的现金 126,307.60 156,684.37 
  收到其他与筹资活动有关的现金 2,665.78 4,035.26 
  筹资活动现金流入小计 205,951.38  320,719.63 
  偿还债务支付的现金 210,078.41  267,333.96 
  分配股利、利润和偿付利息支付的现金 42,364.51  84,661.57 
  支付其他与筹资活动有关的现金 3,593.62  4,171.76 
  筹资活动现金流出小计 256,036.53  356,167.29 

  筹资活动产生的现金流量净额 (50,085.15) (35,447.67)
四、现金及现金等价物净增加额 32,638.19  45,421.60 
加：期初现金及现金等价物余额 106,956.51  61,534.92 
五、期末现金及现金等价物余额 139,594.71  106,956.51 

现金流量表中主要科目变动原因如下： 

1、公司于 2014 年经营活动产生的现金流量净额较 2013 年度增加 33,797.39 万

元，增幅 34.34%，主要由于公司 2014 年生产采购规模下降，因而支付的货款减少

所致。 
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2、公司于 2014 年投资活动产生的现金净流出额较 2013 年度增加 31,943.31 万

元，增幅 182.01%，主要由于公司 2014 年参与发起设立华瑞银行而支付了投资款

所致。 

3、公司于 2014 年度筹资活动现金净流出额较 2013 年度增加 14,637.48 万元，

增幅 41.29%，主要由于公司 2014 年经营性现金流较为充裕，因而取得借款所收到

的现金大幅下降所致。 

 

三、公司未来发展的展望 

（一）组织绩效变革 

2015年，公司将进一步推动组织变革和绩效激励机制创新，通过产品经理加设

计经理双轨营运机制的持续深化，实现组织扁平化，岗位精简化，不断提升人效水

平。同时持续推动绩效激励模式创新，初步建立利润分享机制、合伙人经营机制等

创新绩效模式，激发员工创业激情，与企业长期共同发展。 

（二）互联网化转型 

互联网商业模式正处于高速发展和不断创新变化中，企业的经营模式、产品开

发、供应链管理、零售能力都将充分借用互联网工具，不断创新提升、迭代发展。

建立企业内部创新机制和鼓励创新、支持创新的企业文化，不断完善 2014 年下半

年以来建立的“金点子”计划，鼓励基层员工自下而上提出创新建议并实时奖励，

鼓励基层管理者根据快速变化的市场和情况实时决策，提升组织对创新试错的包容

度，有效减少管理层级，提升运营效率。同时 2015 年将通过运用互联网技术不断

升级企业信息系统，加速构建内外部信息对称的平台化运作机制，充分整合社会产

业资源和终端消费需求，为未来构建移动互联商业运营能力夯实基础；加快开发并

适时推出新一代移动互联商业工具，满足“互联网+”模式下的新型消费需求。 

（三）传统业务升级 
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通过产品组织创新缩短产品开发周期，提升产品创新能力，为消费者提供更加

时尚、多元、高性价比的产品体验。持续提升直营店铺精细化管理水平，在终端店

铺大力推动“合伙人”机制，通过将店铺经营管理的核心人员升级为“合伙人”充

分激发店铺终端人员的积极性，并使其成为店铺经营的核心力量。推动新型的加盟

管理模式，通过更加合理的利益机制驱动加盟渠道转型升级，更好实现加盟商与公

司的共同发展。进一步构建会员管理和服务机制，利用大数据提升会员个性化服务

水平和消费黏性，使会员复购率和忠诚度不断提升。借助互联网工具，探索传统线

下门店向 O2O 新商业模式转型方式，进一步提升上线下全面融合的管理机制及经

营业绩。
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第三章 本期债券募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会“证监许可[2013]779 号”核准，于 2013 年

10 月 25 日公开发行了 8 亿元人民币公司债券。 

根据本期债券募集说明书，本次债券募集资金拟用于：（1）调整公司债务结

构，以债券募集资金置换银行贷款，从而降低融资成本，改善融资结构；（2）补充

流动资金。 

 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

截至 2014 年 12 月 31 日，公司已使用募集资金 5 亿元偿还银行借款，剩余部

分用于补充营运资金，本期债券全部募集资金已使用完毕。 

 

第四章 本期债券担保人情况 
 

本期债券为无担保债券。 

 

第五章 债券持有人会议召开情况 
 

2014 年度内，未召开债券持有人会议。 

 

第六章 本期债券本息偿付情况 

 

本期债券于 2013 年 10 月 25 日正式起息。2014 年至 2018 年每年的 10 月 25 日

为上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交
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易日）；若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的付息日为 2014 年至 2016 年

每年的 10 月 25 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日）。 

公司于 2014 年 10 月 27 日进行了第一次利息偿付共计 5,760 万元（含税）。 

 

第七章 本期债券跟踪评级情况 

2015 年 5 月 19 日，大公国际资信评估有限公司出具了《上海美特斯邦威服饰

股份有限公司主体与相关债项 2015 年度跟踪评级报告》（大公报 SD【2015】087 

号）。美邦服饰主体信用等级为 AA，本次债券的信用等级为 AA。 

大公国际资信评估有限公司跟踪评级观点为： 

“上海美特斯邦威服饰股份有限公司（以下简称“美邦服饰”或“公司”）主

要从事品牌休闲服饰的设计、外包生产和销售。评级结果反映了人民收入水平提高

将持续推动服装消费市场发展，公司品牌知名度仍较高、设计能力仍较强、配发能

力和整体运营效率不断提升等有利因素；同时也反映了国内外品牌竞争压力持续加

大，公司营业收入及利润总额下降以及存货周转效率较低等不利因素。 

综合分析，大公对公司“13 美邦 01”信用等级维持 AA，主体信用等级维持

AA，评级展望维持稳定。” 

 

第八章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2014 年度内，负责处理与本期之债券的相关事务专人未发生变动。 
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（本页无正文，为瑞银证券有限责任公司关于《上海美特斯邦威服饰股份有限公司

2013 年公司债券（第一期）受托管理事务报告（2014 年度）》之盖章页） 
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