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JECRUIR 40t 1,464.42 2,84759 | 2,867.21 | 3,381.58 | 3,743.89 | 4,027.96 | 4,004.25
(2) PrIE I E
O HHE A

K, =R, +BetaxERP+R, =R, +Betax(R, —R, )+R,

srpe Ke—pas v
Ri — H T MR 2
o — 1l 4
B e 1351 RGN R KL
ERP — 1773 11 A

Re— ol s JR I 1 22

QA A RS HU TS 2

1) 76 TS 1 T 2 P e 5 o

T TR T 8 — 5 SR FH VPl ok v I 22 5 (0 8 [0 5% o S ol 2 6 i o o AR
POTAEEL 2015 4 3 A 31 HEFH FRHHEEVEAESEHEE 10 0L B35
fn Rl T2 B A 25 2R 4. 2259%1F A T8 XU TR %

2) BEARLEH

I “[FEAEM iFinD” &, Y. IRNTASR BT AR E 2014 4 12 H 31

H B ARG R PTR .
b m BEAL KR

ERm | 25 R | DIE




1 600848.SH B A A 25.03%
2 002175.5Z Tt 5.88%
3 002338.5Z B, 0.08%
4 300112.52 T EE 0.17%
5 300165.5Z RIAL AT 0.00%
T 4.82%
3) VUG R A €

R [FAENT 1F inD " A WY IR PIHIAT L BT A RE 2 S5 W S5 AL AT Beta

805, mEARP P A x 0 T (A, T Rz, Pioysins

KTFFIG Beta %0, Pu BRIt AT FEE 2610 Beta %L, D+E R ALK 0l &
T beta JEE N5 AT 2510 Beta REL, BRI T #:

BRI 55 ALAT K 3K A () Beta R 50CR

AL
s JBE AR J S A TR Beta (D/E) T &1E BETA

1 600848.SH H A8 A 0.9483 25.03% 15% 0.7820
2 002175.5Z T it #c 1.0989 5.88% 15% 1.0466
3 002338.5Z L85! 0.8836 0.08% 15% 0.8830
4 300112.87 JiR A 0.9754 0.17% 15% 0.9740
5 300165.5Z I AT 0.8329 0.00% 15% 0.8329

T 0.9478 4.82% 0.9037

st PP D] o s b b 20 Bota
oo, Po g2 b i 0 7 EE9%K 0. 90375

N

MV TSR 4% 15%TH5
HCRALL BT 22 = 1 P 2 AR SR A N TEIE BHE ) H AR B AR S5 o

=

i) Beta £2%0=0. 9037 X [1+(1-15%) X 4. 82%]=0. 9407
4) T s 26 ) i i S s A ERP
a. BT BT ERP F8E AL B : A B AL S T I I HEE RIR  A 7F Ef E — 4

e BT A AR FR L, P E H A IR TTA V2R, PPN Sk IR
300 F5 8 A Bl Iz I s A FE B o

b. FEEEERIRIER: AU BARFE RO ] X 81288 2002 F£3] 2014 4.
c. FRBU A I S LB R4 -




H IR 300 FREN Lo B B AE R A AR, EREVRAS N 5 R B AR
IR 300 FRELHI R . W TIPER 300 FRECEA HEH Z AT 2002, 2003 4,
PRGN R FH A 77 s S AR DG 2, BISRA 2004 AR KIPR 300 484K
(RIS IEAMER] FR4EHy, TREMEE 2002 4F . 2003 EHIRRM RS 2004 4EAER
_—

NEAIE SR, VR A SR Wind %R EUE REGEFRGER S
e B 88 AF AR B G WA AR D B At B AT B o T 120 IR & P B 2% L AT
SR RIS AR AR U R, BRI VAl N DA% FH R B B AR AR AN R
TR AL IR AR S A AU A (R B R U REAA% A4 T S 4% i o
B & AR IR 2 AR

d. AES R FE TSR S AR SE S (B AN T AT P S E P 7 vk

a) HARFIE T I

B PR R R, M

B RiONER 1 IR
Pi N5 1 FERBEEM U5 ERH
Pi—1 N& i—1 FEERBEEN U5 ZA
B 1 AR R n R EARF IR AL,

>R
Ai = i=1
st A B LI n SRR, =1, 2,3, e
NWARIE 1§

b) JUFTPBHE T 55
B 1R 1 U as 208 Ci, .

B PiOAE 1 FERIGE N R ER)



e. WM R M T AU 2 % RET A5 MG AR ERP, 7524l
ST ST Y BR AR AE AR I TE XU IS 25 26 RET, A VRPAS N 57 SR FH L5 1) 1 3G 25 2%
PENTC RS IS B 28 o WS BR300 3 v A 53 4 AR R B [ 5 28 301 1 F 8) BR je aod
10 FREFRT, e DLz I 48 6 1 2 S0 22 (1P BV E N AR AR R I T
XU 75 2 RE

fAGS S0

2 FIRFE T, RN 300 o B &R RS B LU R 3
DA 170 J5 ) SR B U ART P 3 WAL 2 2 ISP B B o AR IR e 3, PS5
AT AR R ZR LR, 3B EE T 2 4E B ERP. i1 T J LT P2l 8 2 gE EE 47
b S B T WA R A UG B, R AT LR P 2 R A S H BRP (AT 344
52y AU Py T R i i 2, BT 3 KU R A 7. 83%.

5) ARV ARE IR AU

A bR T XU A B R R R AR R GRS, S T AR R T (DR R 2
REGAKEEH . ST BT AR, 2565 REIERHER AL ZE B,
WM SERNEH . B AGIE A, i E AR E KUK R
2. 50%,

6) Ke oz
K, =R, +Betax(R, -R,)+R,
=4. 2259%+0. 9407 X 7. 83%+2. 50%
=14.09% (B J5)
(3) Wik Pl 45 R
OB E HIERE R
A B I A BT SR R R R PR

B JiT0

ENGS 2015 4 4-12 /| 2016 4F | 2017 4 | 2018 4 | 2019 4E | 2020 4 k&4

JBEA IR 4 H 1,464.42 2,847.59 | 2,867.21 | 3,381.58 | 3,743.89 | 4,027.96 | 4,004.25
P 14.09% 14.09% | 14.09% | 14.09% | 14.09% | 14.09% 14.09%
HrE 0.38 1.25 2.25 3.25 4.25 5.25 5.25
Pl RH 0.9511 0.8481 0.7433 0.6515 0.5711 0.5006 3.5525

P& TRIE 1,392.80 2,415.00 | 2,131.20 | 2,203.10 | 2,138.10 | 2,016.40 | 14,225.10




‘ MERBUE RiHE ‘ 26,521.70

@R E B (f50) « BER BT U E AR % Bt
2o, MEMERER, FERPE L E R (D, EREHK

WAL 57 ARG a0 LT
Fr 5 B H ] SEES K A E PRSI
— | EREEE (KB A 18,297,086.44 | 18,862,322.04
1| HAd R ke BGREE 6,538,633.05 6,538,633.05
2| RIER RO R IR A A 549,202.43 549,202.43
3 | KA B RO RRE R A A & T AT 9,323,392.37 9,365,136.56
4 | EIWREER | WHENTE 965,125.37 1,464,800.00
5 | WAL EE™ AR A% 920,733.22 944,550.00
= | AR E M JS2ASF i R A5 5 AR R 4,500,000.00 4,500,000.00
= | mR%EE 6,480,000.00 6,480,000.00
@Ffhih

AV AR 4 B A R U 1 = AL H 30 4 3 PP Ak B+ i R 08 7+ R R B
(KRBT ME-JEAE R E

= 26,521.70 + 648.00 + 1,886.23 — 450.00

= 28,605.93 JiC

KRN, kBRI R R E N 28, 605. 93 T3 T,

3. ZBER

LA, VHEITIAA: PPASIEFE A PS> BOEUE 1 B2 AT S804 JE i,
FEE A e T PR BOR LA IE B R R K R R R & .

() ST E VAL R S 2 SRR A 3 A A otk

WA, ST PEASHLR EE XS AR BHE U s 0 i) B2 FH A 42 /& & BT .
PEAG ALKt %oF Ak AR A AL 22 T DA R % 2R 4 3 B 2 A A8 A VA 2 28 ST AR AR A
S LAY E Ao ARTEFRATTNS SRR X BB B A E YR 1 B A%, AT R BT AT
HIAE RATI IR AR B A NI SR At & PR IR . PEAS NI B 5 HEIA R H i
i PO T IR AT DL S AR A SR SR AN B R T AT A B VA v I P AH S R
58, VAL FE S H AR A R A B RBE T, TR 458 BB A etk

(=) TEIERME T TR MEIR G D5



AR IEAEALHT,  RIARHE IR KL S FRALNL 2 il A HRIB RHE 42.25% 5
0.70% A, ARUBAUFLALIG, SKELRFAT SR RHE 35% /AL,  SRALSI AN 74T
IEBHERRL AR LRTE, KB AR EERPE N S B S, 5K
MAZAEE R e BB, — NHIHRSS R KRB AL A AR 203l TR BIAE 2> 7] %0 BT A
FHAEFAR A TTN, KA ARAEARZ ML 55 BT, (H R AR AL BRI A R
SRIR K KA AE SRR BHE RIS DL o

B FHE R AZ 0L 55 B EZ IR Boate ., Zuite 2ok MY N, DY
N GHEERGERE T KI5 %G, R YN S51E ek RS E 1 sallgE
b2y, BARZEin k.

“Bk BALEZBZHIES FZW, LI ER T TAFMIEAG NFAEF
SHTAEFRANNSS, ARG ETEEAE A AR A R FE HEA .

T2k ANREHARIERA N TR, LR AL EREZ HE S FZNH
HOTEIR, 4707 HEIRH BARL)ERE 2 Hie 5 FW1 H 2 WA NFEMT 5
T S R AR .«

=0k LJ5 N AR N AR L E 4y R O E R . 7

v R, AVBERURS Lo Al L ER B M B AL, 7ok BB 2
] TR R TR Y

F AWRIEE AR A 7RI B R & A E R
(—) ARANTEIR BN 4 1 L FE

AR FE IR BN 4 B2 DLTTI ) 2015-2017 4E B E O IRN o FERt, 315
WAR R ZER K INAE TG P2 rE VIO . BTG S M AR E I Bl 5
2014 SEFERUEA R, SR A 7 AR s B & K 7K & . PAF 2015-2017 %
TR B AN FH T AR AN 78 i 80 B8 4 I 55, S ) Rl J80 R Tl s 15 » ELAA 2015-2017
SR BNV T a0 R

T 2012 SEFE . 2013 N 2014 R ENVIRN 2 A 230,587.55 3 TG
264,647.91 J3GH1 286,606.77 Ji7T, HH, 2013 FFAEENMIAEE 2012 FHEK



14.77%, 2014 FFEEENIONEL 2013 06K 8.30%, EMVIRAIIZR I K F0y
12.15%. M _LiREHE v LLE H 2012-2014 SEFEENVIRN B sh R, NG KL A
Fha.

g NFERER VS, ETLUF U FEER, BivhAF 2015-2017 4
FEENIRNE A BERFFAME T 17% 1 B K R K

2015 ELISKEEE B L FFIE L As, AP REE A PTEK, MR
KA B LT3 THEGRAM ETF, B AR =F L5t 2B DI, A
FHRT i 5 SRk — 25 1

@BEE T 6 M B Sh G ik R il B (20 S, A2y
B B A AR, A8 R I 2 3 A P AN Al P A 5K
AR T DAL ] R R AME BB R, hE A SMEEIRIE, A )
T P A BN P g

OBEE B REL 8 NB B 55T 6 U H BSEit, 2 =R A g B 1 22 B A
FEEE R IR MRS LN, 1E R FH i i LA K R 1230 H A
JE gt 2D PR w BRI BN o

@R A UGk FHE 65% 1A SRR H 1S, — 77T 2 7R H
H B EABRP TR LB KA T4 . SRR S5 R IR T 4 5 R, SR itk
IBRME E G BN K 51— 7 A "R R A BHETE O R — 1
RS, LR RS FEHOY 3D AT kG B A R B A IR A%
ORI R B T 55 R 2R 44 ST A5 K R, S IR DB AR AU B Ui
NHUHRE K, DRI 5 7= B A B I\ U E R SR LA A 2 B 2 386

BT Bk 2015-2017 SEEMVARAN TN ESE, 2 0 2014 F2E TR
s ot i EN IO LB, SRTTINA R A Sk =R Rsh ¥ 4 7 A, RS
FEWIR:

2015 FJF

2016 4 2017 4EEF | 2017 AR TR

S| 2014 4E /2014 4EK 12016 K 12017 %K | iH#-2014 G211

12015 4K (E) (E) (6




et (JI70)

EE A

w370

e 70

wEl (J370)

wEl (J370)

(%)

A2 PN 286,606.77 100 335,329.93 392,336.01 | 459,033.13 172,426.36
NSRS 67.00 0.02 78.39 91.72 107.31 40.31
DL 60,810.83 21.22 71,148.68 83,243.95 97,395.42 36,584.59
TiAT KK 2,157.31 0.75 2,524.06 2,953.15 3,455.18 1,297.87
1% 19,606.37 6.84 22,939.45 26,839.15 31,401.81 11,795.44
B IE BT A 82,641.51 28.83 96,690.57 113,127.97 132,359.72 49,718.21
J AT K R 32,591.59 11.37 38,132.16 44,614.63 52,199.11 19,607.52
TUsC I 3k 1,870.08 0.65 2,187.99 2,559.95 2,995.14 1,125.06
WA E N ETT 34,461.67 12.02 40,320.15 47,174.58 55,194.25 20,732.59
VA A %] =2

ANl 48,179.85 |  16.81 56,370.42 65953.39 |  77,165.47 28,985.62

RS2 E D

AR BRI LE R, 22 ®) 2017 4 FNALEN B2 6 ok AN 77,165.47 73 7%, 2014
FA TSN B G 5 HHN 48,179.85 JiJt, AR AR ZAFERBN B Gk CRIHY
TGt b HBD O 28,985.62 Jit. B, AFARIAEATIRATHHRISHET &

28,500.00 /57t FH LAKM TR B BT < AR AL U B0 Bt < (0 S B

bR E RO, RAE. AATH.

B Bk 2 Ab, A FKEAEMT =05 AT AT BEAEAE B 6 7R K -

B BB R FIBSY KN 4,
i TR

Sfe ——

f
&

=
m, BN TR B .

(=) B4 & H AT 517 ffii
FEUBN B 75 B8 K A B

NEEBCRERE BRI, A SRl B 4

1. AR BB

=]

T e
e,

AT LARIT AR TEOL, YW B

R NEIIIES

AR A B UNAE BN P B

Bt R I 55 S SO by sh T b, A R R B AR TR A B

Bt 28 B ARARMIKWER BN, WA SCHAE H & 588 SCH 0 ELplz b 3

b

0 & tabs 2015-06-30 2014-12-31 2013-12-31 | 2012-12-31
HrEmmeR (BIERE) 27.79% 27.13% 21.65% 21.54%




ol 2015 5 6 7 30 H, R85 S fi R 5 [FAT W AT L b i 2 =] BB Bl
NRPIR:

L e BEEEL | BRTE | SiFEh 3 B R
sl bR 1.84 2.35 457 2.92 2.30
AR 1.30 1.72 3.95 2.32 2.12
g AR (S IF) 35.36% 23.60% 16.89% | 25.28% 27.79%

: HERYE wind.

2015 5F 6 H R ARSI ARHI B~ 608 27.79%, W& TR AT HE B
T AT BPPRIKT o RIRRAT I, SR B A R A 7 (R BT AR 45 M A1 EE i g
T1o HA T ARG 5 R 7 NE RS B4, WG I AR5 f ek ik 5
31.36%, I [FATML AT EE BT A mIHI KT, S50 12 =] I 55 R o

2. AFRATRAGE

B 2015 4 6 H, SHATHAR KT AR WREHES AN 8441470, &
THE AL 0.69 1270, CAFRBE REA THATHER . WREBIKE, AF
BATE R AF, HUOBESRATE PR 2 AR, H R EFEREE T A A 245K
ZERN — EIRAE, 5 EEASERT M —BEERERIFNAGTERR, AT

B S HE )1 .

HAR A7) BA B R AR T A5 R GUF AR L 7] o] — BT HAT (5 DTl
5, AR TG RIHE R A, KB BN REGE, T ARIT IR AE P30y
BR— e — 4300, ME LA 2 o~ F] ORI B AR TR SR . Tk, ARNEE I IRAEATT
FATHRER A e A, — I3 a] LB 22 =) (B i, 59— 5 T AT Al 5
AR AR AIARR S, S e KB AR L5

3. AR Rl B 5 S FE B B Xt o 7] AR 20 A

LL 2015 ££ 6 H 30 H 2 "] 8 S fit 1 Ol ouih SR B Ak S50 H 4h 78
Wizh iz 28,500 Ji76, Axiliid Bl Bt B A wE I SRk B, WA R R B RE

THERR AR R PR«

iH B s R izl bzl ae:

2015%F6 H30H 27.79% 2.30 2.12




7155 Bl 528,500 /5 JG )G 31.36% 2.07 1.93

R AN fih 75 28,500 13 JC Ja 26.41% 2.50 2.33

Hi BRI, 6 R B AN R B, AR BT U R H 27.79% b
TH2 31.36%, VishthA i 2.3 FREE 2.07, #EatbRh 2.12 FREE 1.93, 2015
6 AR, [FEATIEATH BT A w2 s L R AE ) H A 53 1)y 2.92 1 2.32,
T 5 45 R R M TR BN B 4 A A A ) I BN L B AN B bE R B AR T AR SAT AT
b B A o mld A R A R BN B, AR TN F H BSR4
JARETE T, WAV 56 AR, 38658 A W) 1 2 4 5 AN XU BE 7T

AR, B wE e A Rl B 7 ok 7RI B B 4 28,500 J5 G, 4 R A AR
ATOERRFEAER 2 4.69% M5, WK 248 AR LI % % 1,311.00 Jit, H4HF
TRy BT AR SN AR IR 26

Zr LRIk, A F SR Rl 7 SR R B U 4 A B, B BUF IR UE
B

EHH:
=\ RAT AU

BARAEA T RATHREH SRR NN R ES, BRARSEE T SR
W BLAR, 23 A AN S it B S5 it 2 A5 8 B B A S 1 o



BEARBEILEE B A, BRARSEREHEIHE BN, AFARRK=D
H N TEHe At RSB BB 7 W S TR R OR 8 Bl E R 5B B I S T
K kdm (ARG BMERE IR RE LW 4G e 5 Bk
& LAE.

NARRGFEFT ST HENSANE S WS T 6 BIERIERE 65%
Rl RS M A3 ek R E k. AR ReFmE, A4
Y. RERIN)E, AFRRIEIREERETEEINAEH LR E.

LR ERNE, AR AAFAEARANE I A IR S B AN SR AN B (BB RAT T
O LS H AR BE BT I SE I I o

= REAEERRL

2ia, AN AT N AR RAE AT AT R EF 2 R H AT
HEES, URRKR=AH, BARRGFESEBBIIH DA, A S
KA BB 7 I K DA R dh AT B R BB B8 7 W SRR iRl o AIRSEEE BN, AT
NG AL IR RN 28 7] S8R 08 o B MR O RLE (S e B, I
JEATARAB B TAT, AFAEARAIE AR 57 SR B A TR Al B < (BREZIL AR
AT DSt EE K 5 B8 BB 7 I S I T

v e

R 1 78 HE N AT R ARRAT SRR SR et REM 518
5 EEFEML, ATRRRARZRAESE AR EL, W R 5 HER A A8
BUTRERD, RIS T A UORAT A B R B 1B OLEAT RS BN . IR, TEHIE
NATFEFERER P TR i CAORIE IR SRR R S A A 7 2Bl YR B A B 4
BAREEI X . RECARRKIERGES . WAAER, FHREAGAR.

3y

RAT AT 2015 45 4 29 FIH 5 (B BRI IR A 7 % TAEATF
RAT A I S R R R SR A 25) (A5 S 2015-23), ARG
WL AT T UMY, BRI LA 2




“DUNERERFH BB ERAT (LR “AR”) B=jmEFSH /RS
H A 7T ARAEA T RAT A IR RGN R . AR EAEA T RAT A B
% 2E 65,107,120 B%, KATIAG NAMKT 15.87 Jo/B%, #LEET 4 10.33 1470,

I CE 55 B 20 A T RT3t — D s AR T g /N 3 SRR R T AE
R LY (E70[2013]110 5, PARREFR “CREIY7) ER, AfeFEH N T E
Rz, 2\ FARR AT BRI R B M i s AT TN T, IR IR R AT
T B A [ i X6  =) 3 B 25 Fe AR I 52 e J s B R B E A 5 W R

—\ ARRIEATFRAT PR HE BIFHR T A 7] 2B & Fe b R

1 AYRAT P B3 5] 5% 23 B OB AL T 42

(1) RRAEAITTRATHRERT 2015 4F 9 FJESLhEse e, %58t [ G
T UL ENIE W S A AR IR AT 5 1) SR 5E R Ta] A 7 5

(2) NERKRATHH, ARFEEE S FIRN 10.331270, RATRELLRAT
JERAT B A 65,107,120 %, SEBR R AT EE M E T SH LIS b EIF R B S R
NEGERAITHIRATE R LR E R S NN,

(3) PAIATE 2014 FH)EF B AT AR PR N 50,792.7 T3 76 A,
2015 FERA AV JE T BT A | B AR R R BG4 5144 R 0% 15% A1 25% 1 5
L 1) 8 A AR R 2 B X6 A SR g 2 R T, G sz B0 e T [ K 2 W 5%
BUR . IR S 2 R R 2, fEEATE . 0538 AN L4 b v ) i 38
AT R, FBEEFEIRILIA TR R SE R, A" ARG T

(4) Kpwl&ERER KA TR,

(5) FiE 7 AL 20,280.00 Fiot, TIRAR Km0 E 7 Ra ™A H WIS

(6) RFEEANKATHER SRR EN AT AL E . MR ek
NS W59 L BB ) SFRIRZm;

(7)) WM AT g T B AT RS G7, REERZEERE. 1
J& T BT O E R R S I e 73 L A FAR R ZR R 55 7 B R



2 ARUCRATHEFE RN B A 0 B 46

BT BRI, AIKARRTFRATI 2 7] T2 55 FR bR I SE M EL T

2014 4 2015 EF GK) 2015 EFE GR) 2015 4EF (GK)
IiH o R HFIEIE 0% R FIEY 15% R IFFIEYE 25%
RATHI KITIE KATHT KITIE KATET KITIE

TR FRAT A&

gt B 50,792.70 | 50,792.70 | 50,792.70 | 58,411.60 | 58,411.60 63,490.87 63,490.87
FIERNE Choo
AR E o/ 0.50 0.50 0.49 0.58 0.57 0.63 0.62
MRk /B 0.50 0.50 0.49 0.58 0.57 0.63 0.62
e o/ 3.85 4.15 485 422 4.92 4.37 5.06
T $5035 % = U 2
= 13.71% 12.59% 11.83% 14.34% 13.49% 17.61% 16.58%

3 X o RT3 ) XS $ 7

FEARRAERIFRATSEG , BEE SRR S RIAL, 2] S AR B ks
b DIV E I S8 Al B DG o0 6t A -t 1 N T ST BSY @ 7 R i N OB
INEREDLR IR 2015 45 28wl 55 BRI R R B AL AH NL IR RE (g, &
Pt AL T 853 44 5 7 WAL 2 AR SR By HE I — 7 B P T Bt o Rp SR R PR 8
FAEAR AR 2 TFRAT I 52 7 B 7 B0 300 [ 3 P DU

T AT NI ARIEA TR RAT P B 3 14 SR B 75

NPRUEA IR 525 58 A R A7 280805 3 B30 [T A o v g DXL, 2 ] D03
R R e, REEER SR, IMRAF T EW S KE, REmA
F BANGE ST, SRACTE B MR U S i, $RTE B bR, KA RRSEAR R, LA
BAMEZR B4R . FLAARSE a0 h -

1. et SE R ERE, RIESER eGSR

N PER R R A RIS RAT B B INED . GRYINESRAS 5 BB B
WD GRYINEZRAZ 55 i L7 A w) SR Bt BIME D) (IRIIRESR 22 5 B /B L
A VB EESD CEH AR EERR S5 25— LA m SRR a8 BAME
IR 2R ) B (AR A B3Rl 55 % TS5k 2R 29 5 SR B A
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et WRETE, IRIESFEFR G MM, JERREC & RAED U AT & R AT
XSG e BT I A E, & PR Ve SR BE e XU

2« IRA R FEN SRR, S A A B

A VRAT SR B e BB I (SE i, 2 PR EE— DT dh e B
FRERIRE ST, B A% O A BB B AN T A 3, LR A w4 RAT IR 3E
Fesi g, RATEARLEH, RIHEATIAL, GH T AR ST R K.

3. SEEANESBCEOR, AT Bk AL

ARG R ERIE M 2 O TE—25 3 8 bl A /) 40 S DGR Rl k) GUE R
(2012) 37 5). ( L ARIRERRGIHE 3 5—— L ARMEN L) GERSA
& (2013) 43 5) EFEHEM L (EHARERETEG] (2014 FE1T)) HIREH,
H 5 = R )\ IR W O H BT (AR FRE) A SR 4 FL A A 6 5%
B i A 3 2 BN A1 oy 5 oA N LT B 2 N B 1 N ) s v o
5685 P 3 TC P R SRR Rk DA S R 43 P 5 2 S

>

g
o

I, 58 = Jm e 258 )\ IR WA BOERE 1 28 5 R SR =48 IR 18] i AL &l
(2015 #F-2017 ). HiR (AR EME) BIERFORK =F KR HHR L] (2015
2017 4F) WFEL AT RAR RS H W, EABAR RSSO G, A =R ™%
PATHI G E, VIR 3 GE R, b /N BT B s R AL

AR 2, ERENAXT BIEANEL (KT —PEL ERAFARSHLH R
HMHER) KABRBRRERERNL, HERPBENEEERFARESLES
(EMAFRRERTIE 35— L ARRETA) KHRER.

B




B8 RENNRATANE L (RT#H—PEL LT ARRASLH R
HIMREA) FIMRERBRZERL

FAT NN B Aokt — 259 52 b7 o ml B 0 208 SRR TR R0 2 78
B\ BILHPIR S . A RS (RT it —VE S Bl AR BlE A %
FHIHERD HARH N BRRITE DL, RIEDIIZTARZ B U0 h -«

F—s%: EWAFTNLE—PEAERBENRR, THRER (AR
MATBREKIE, HERRATAMNEILEIR, HleHmeERAR, T
FHP AT BREKEZERERDENR, AT EEFS. BERIXAH
A J BO B IR B B SRR P AL

RN E T AR A R=2 R BR AR B RR LR & 2
A SRR BURL

ZR%E, WA, A FHE D BC T SRR LR (A TRE) A R ERE R
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	一、重点问题
	问题1、请申请人说明本次募投项目“智能机器人智慧云朊务平台项目”和“电商销售平台和自动仓储物流体系建设项目”的实施地点及实施方式，是否已取得项目用地，是否已取得行业主管部门的经营许可和相关资质，本次发行募集资金使用是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条（二）项的规定。请保荐机构和申请人律师对此进行核查并发表明确意见。
	问题2、请申请人说明华达科捷剩余35%股权本次未收购的原因，上海科技创业投资股份有限公司持有的华达科捷38.31%股权目前是否已取得相关国有资产管理部门的备案或核准，是否已经履行完毕公开挂牌转让程序，是否存在股权无法登记或过户的风险。请保荐机构和申请人律师对此进行核查并发表明确意见。
	一、华达科捷剩余35%股权本次未收购的原因
	二、上海科技创业投资股份有限公司所持股份的转让情况
	三、中介机构核查意见

	问题3、申请人本次拟将募集资金总额上超过103,325万元，其中4.5亿元用于智能机器人智慧云朊务平台项目，1.98亿用于收购华达科捷65%的股权，1亿元用于电商销售平台和自动仓储物流体系建设项目，2.8亿元用于补充流动资金。（1）截止2014年底，申请人共持有银行理财产品8.44亿元，货币资金13.23亿元，请申请人补充说明此次非公开发行股票的必要性。请保荐机构和申请人律师对本次募集资金使用是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条（三）项的规定进行核查并发表明确意见。（2）公司目前主要以五金产...
	一、本次非公开发行股票的必要性
	1、营运资金及同行业上市公司情况分析
	2、公司将暂时闲置资金用于投资理财产品情况分析
	3、资产负债率及同行业上市公司情况分析
	4、本次募集资金的必要性
	5、中介机构核查意见

	二、募投项目与公司现有业务的关联性
	（一）公司未来发展的战略规划
	（二）公司拟实施本次募投项目的背景和基础
	（三）独立董事发表的意见
	（四）相关风险披露

	三、募投项目的测算依据和测算过程
	四、华达科捷的相关情况
	五、本次通过股权融资补充流动资金的相关考虑

	问题4、请申请人说明，自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。同时，请申请人说明有无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划。请申请人结合上述情况说明公司是否存在变相通过本次募集资金补充流动资金以实施重大投资或资产购买的情形。请保荐机构对上述事项进行核查，并就申请人是否存在变相通过本次募集资金补充流动资金以实施重大投资或资产购买的情形发表意见。上述重大投资或资产购买的范...
	一、发行人的相关说明
	二、保荐机构核查意见


	二、一般问题
	问题1、请申请人公开披露本次发行当年每股收益、净资产收益率等财务指标与上年同期相比，可能发生的变化趋势和相关情况，如上述财务指标可能出现下降的，应对于本次发行摊薄即期回报的情况进行风险提示。同时，请申请人公开披露将采用何种措施以保证此次募集资金有效使用、有效防范即期回报被摊薄的风险、提高未来的回报能力。如有承诺的，请披露具体内容。
	问题2、请保荐机构对申请人落实《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的内容逐条发表核查意见，并督促申请人在年度股东大会上落实《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红》的相关要求。
	第一部分：保荐机构对发行人落实《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的相关要求逐条核查情况
	第一条：上市公司应当进一步强化回报股东的意识，严格依照《公司法》和公司章程的规定，自主决策公司利润分配事项，制定明确的回报规划，充分维护公司股东依法享有的资产收益等权利，上断完善董事会、股东大会对公司利润分配事项的决策程序和机制。
	第二条：上市公司制定利润分配政策尤其是现金分红政策时，应当履行必要的决策程序。董事会应当就股东回报事宜进行专项研究论证，详细说明规划安排的理由等情况。上市公司应当通过多种渠道充分听取独立董事以及中小股东的意见，做好现金分红事项的信息披露，并在公司章程中载明以下内容：
	第三条：上市公司在制定现金分红具体方案时，董事会应当认真研究和论证公司现金分红的时机、条件和最低比例、调整的条件及其决策程序要求等事宜，独立董事应当发表明确意见。股东大会对现金分红具体方案进行审议时，应当通过多种渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东的意见和诉求，并及时答夊中小股东关心的问题。
	第四条：上市公司应当严格执行公司章程确定的现金分红政策以及股东大会审议批准的现金分红具体方案。确有必要对公司章程确定的现金分红政策进行调整或者变更的，应当满足公司章程规定的条件，经过详细论证后，履行相应的决策程序，并经出席股东大会的股东所持表决权的2/3以上通过。
	第五条：上市公司应当在定期报告中详细披露现金分红政策的制定及执行情况，说明是否符合公司章程的规定或者股东大会决议的要求，分红标准和比例是否明确和清晰，相关的决策程序和机制是否完备，独立董事是否尽职履责并发挥了应有的作用，中小股东是否有充分表达意见和诉求的机会，中小股东的合法权益是否得到充分维护等。对现金分红政策进行调整或变更的，还要详细说明调整或变更的条件和程序是否合规和透明等。
	第七条：拟发行证券的上市公司应制定对股东回报的合理规划，对经营利润用于自身发展和回报股东要合理平衡，要重视提高现金分红水平，提升对股东的回报。上市公司应当在募集说明书或发行预案中增加披露利润分配政策尤其是现金分红政策的制定及执行情况、最近3年现金分红金额及比例、未分配利润使用安排情况，并作“重大事项提示”，提醒投资者关注上述情况。保荐机构应当在保荐工作报告中对上市公司利润分配政策的决策机制是否合规，是否建立了对投资者持续、稳定、科学的回报机制，现金分红的承诺是否履行，本通知的要求是否已经落实发表明...

	第二部分：《上市公司监管指引第3号—上市公司现金分红》的相关要求的落实情况
	第二条：上市公司应当牢固树立回报股东的意识，严格依照《公司法》、《证券法》和公司章程的规定，健全现金分红制度，保持现金分红政策的一致性、合理性和稳定性，保证现金分红信息披露的真实性。
	第三条：上市公司制定利润分配政策时，应当履行公司章程规定的决策程序。董事会应当就股东回报事宜进行专项研究论证，制定明确、清晰的股东回报规划，并详细说明规划安排的理由等情况。上市公司应当在公司章程中载明以下内容：（一）公司董事会、股东大会对利润分配尤其是现金分红事项的决策程序和机制，对既定利润分配政策尤其是现金分红政策作出调整的具体条件、决策程序和机制，以及为充分听取独立董事和中小股东意见所采取的措施。（二）公司的利润分配政策尤其是现金分红政策的具体内容，利润分配的形式，利润分配尤其是现金分红的期间...
	第四条：上市公司应当在章程中明确现金分红相对于股票股利在利润分配方式中的优先顺序。具备现金分红条件的，应当采用现金分红进行利润分配。采用股票股利进行利润分配的，应当具有公司成长性、每股净资产的摊薄等真实合理因素。
	第五条 上市公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，并按照公司章程规定的程序，提出差异化的现金分红政策：（一）公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到80%；（二）公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到40%；（三）公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中...
	第六条 上市公司在制定现金分红具体方案时，董事会应当认真研究和论证公司现金分红的时机、条件和最低比例、调整的条件及其决策程序要求等事宜，独立董事应当发表明确意见。独立董事可以征集中小股东的意见，提出分红提案，并直接提交董事会审议。股东大会对现金分红具体方案进行审议前，上市公司应当通过多种渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东的意见和诉求，及时答夊中小股东关心的问题。
	第七条 上市公司应当严格执行公司章程确定的现金分红政策以及股东大会审议批准的现金分红具体方案。确有必要对公司章程确定的现金分红政策进行调整或者变更的，应当满足公司章程规定的条件，经过详细论证后，履行相应的决策程序，并经出席股东大会的股东所持表决权的2/3以上通过。
	第八条 上市公司应当在年度报告中详细披露现金分红政策的制定及执行情况，并对下列事项进行专项说明：（一）是否符合公司章程的规定或者股东大会决议的要求；（二）分红标准和比例是否明确和清晰；（三）相关的决策程序和机制是否完备；（四）独立董事是否履职尽责并发挥了应有的作用；（五）中小股东是否有充分表达意见和诉求的机会，中小股东的合法权益是否得到了充分保护等。对现金分红政策进行调整或变更的，还应对调整或变更的条件及程序是否合规和透明等进行详细说明。
	第十一条 上市公司应当采取有效措施鼓励广大中小投资者以及机构投资者主动参与上市公司利润分配事项的决策。充分发挥中介机构的专业引导作用。






