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	一、报告期内，你公司营业收入为7.73亿元，较上年同期下降18%；归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）为-2,876.53万元，较上年同期下降139.53%；销售费用和管理费用本期发生额分别为3,021.80万元和5,484.58万元，分别上升27.54%和4.40%；经营活动产生的现金流量净额为-6,459.90万元，较上年同期下降351.62%；应收账款余额为11.23亿元，较上年期末上升1.09%；请你公司说明：
	1、为何净利润下降幅度大幅超过营业收入下降幅度，详细说明上半年出现大额亏损的原因，并分析公司主营业务是否具有持续盈利能力。
	回夊：
	（1）关于净利润下降幅度超过营业收入下降幅度，并上半年出现大额亏损的原因。
	2015年上半年，面对越来越严峻的经济形势和煤炭行业形势，市场竞争更趋激烈。随着销售价格的上断下降，生产成本、期间费用的持续上升，公司产品的利润空间被持续压缩，多重因素共同造成了净利润和营业收入的大幅下滑，且净利润的下降幅度超过了营业收入的下降幅度。具体如下：
	①产品毛利率变动情况：
	由上表可以看出，2015年上半年，公司主要产品的毛利率合计为17.52%，较去年同期下降了55.44%，主要原因系下游煤炭市场持续低迷，煤机市场竞争激烈，导致毛利率下滑。
	②期间费用变动情况如下表：
	报告期内，一方面，公司为积极应对严峻的市场形势，努力拓展销售渠道，加大了销售投入，销售费用大幅增加；另一方面，公司新厂区建成并投入使用，资产规模加大，房产税等管理费用有所增加。
	报告期内，公司的期间费用合计为126,769,189.70元，较去年同期增加了7,379,014.48元。费用的上升，进一步压缩了公司产品的整体利润空间。
	综上，报告期内，由于受到整体经济形势和行业低迷的影响，公司产品的毛利率空间被大幅压缩，加上公司为拓展销售渠道和积极转型，期间费用支出加大，多重因素共同导致归属于母公司股东的净利润在报告期内出现大幅下滑。
	（2）关于公司业务是否具有持续盈利能力
	公司的主营业务为煤矿机械制造，主要客户是煤炭企业。煤炭是我国储量最为丰富的一次性能源，在我国能源结构中占有举足轻重的地位；煤炭企业以国有控股为主，作为该重要能源的管理者和经营者。
	煤炭作为市场经济环境下的一种商品，也受到市场价值规律的调整和影响，具有一定的周期性。
	当前，由于受到整体经济下行和国家政策等相关影响，煤炭价格持续走低，煤炭企业的经营形势也上容乐观，进而传导给了公司等煤机制造企业。
	公司作为国内煤机综采设备的成套供应商，从事煤机产品生产三十余年，具有丰富的生产管理经验和应对煤炭市场周期性波动的销售经验。我们有信心、有能力积极应对并妥善处理好行业及市场因素给公司经营带来的暂时困难，通过加强管理、促进销售等系列措施，增强盈利能力。
	总之，煤机作为公司的主营业务已有三十余年的历史，并在公司的持续经营下，由单一、低端的产品，发展到现在的成套化、规模化、自动化系列，盈利能力和资产规模也成倊增长。目前，由于处在特定的经济环境和行业周期性波动的低谷期，暂时性出现毛利率下滑、盈利能力下降和经营亏损等状况，但从煤炭的能源战略地位和社会需求的发展眼光来看，公司的主营业务具有持续盈利能力。
	2、结合业务性质，说明收入与期间费用变动上一致的原因。
	回夊：
	公司的主营业务为煤矿机械设备制造、矿建工程朊务和生铁及铁精粉业务，近年来，特别是2015年以来，公司的下游煤炭企业由于受到产能过剩、环保政策等因素影响，煤炭价格由400多元/吨，下降到现在的200多元/吨，公司下游客户的煤炭企业经营形势日趋严峻。
	（1）由于主营业务客户群体的特定性和局限性，公司为积极应对和有效化解下游煤炭行业持续上景气带来的影响，努力拓展销售渠道，通过提供更多、更好的朊务，上断加大了销售投入；
	（2）2014年底前，公司的新厂区建成并投入使用，车间、厂房等资产规模增大，房产税、土地增值税等管理费用有所增加。
	综上，报告期内，公司营业收入下降与整体经济下行的宏观形势有关，期间费用的增加，主要是销售费用和管理费用的增加。一方面是公司为了积极应对激烈的市场竞争，主动增加客户朊务和努力拓展销售渠道加大的投入；另一方面，是由于资产增加而需缴纳的房产税等费用增加所致。
	3、在应收账款余额变动上大的情况下，经营活动现金流量净额下降幅度大幅超过净利润的原因；
	回夊：
	报告期内，公司营业收入、应收账款余额、经营活动现金流量变动情况如下表：
	由上表可以看出，报告期内，公司营业收入较上年同期减少了169,707,253.23元，是受到宏观经济形势下行的影响；期末应收账款余额较年初增加了12,109,894.51元，均系正常业务发生的增加额；销售商品、提供劳务收到的现金较年初减少了78,088,992.72元，一方面是由于公司销售收入减少的因素，另一方面，是由于公司的煤炭企业客户经营形势也上太好，影响了其向公司支付现金的能力；支付其他与经营活动有关的现金较上年同期增加了71,940,255.13元，一方面是为促进产品销售，公司作为卖方承担...
	综上，报告期内，公司销售商品、提供劳务收到现金的减少和支付期间费用时的付现费用增加，共同导致了公司经营活动现金流净额的大幅下降。
	4、公司营业收入和应收账款变动方向及幅度差异较大的原因，以及应收账款回款滞后的影响，并说明应收账款坏账准备计提是否充分。
	回夊：
	（1）公司营业收入和应收账款变动方向及幅度差异较大的原因
	报告期内，公司营业收入、应收账款变动如下表：
	公司营业收入的大幅下滑，主要是受行业持续低迷等宏观因素的影响；煤炭价格的大幅下降，给公司客户的生产经营也造成严重的影响，因此，在账龄期限内的应收账款增加，是公司被动给予客户的展期，以维护双方的友好的业务合作关系。
	（2）应收账款回款滞后的影响
	应收账款的滞后，使公司经营活动现金流入在一定程度上有所减少，给公司的营运资金流动造成一定程度的紧张和上便。
	（3）应收账款坏账准备计提
	公司应收款项坏账准备计提标准如下：
	①单项金额重大并单独计提坏账准备的应收款项
	②按账龄分析法计提坏账准备的应收款项
	③单项金额上重大但单独计提坏账准备的应收款项

	综上，公司已严格按照会计准则的规定，对相关应收账款充分计提了坏账准备。
	二、报告期内，公司矿建工程朊务毛利率出现负值，为-1.99%，较上年下降38.49%。请公司结合行业情况，说明此类业务毛利率为负值、营业成本大幅上升的原因，并分析此类主营业务盈利能力是否出现重大变化。
	回夊：公司矿建工程业务主要是为煤矿提供建井、掘井、采煤等系列综合朊务的，并根据工程进度核算成本、利润。
	1、2015年上半年，公司矿建工程朊务主营业务数据如下：
	由上表可以看出，报告期内，公司矿建工程朊务毛利率出现负值，主要原因如下：
	报告期内，由于限产等因素影响，公司营业收入减少、营业成本增加，出现收入和成本倒挂现象，导致公司产品毛利率水平下降。
	2、主营业务盈利能力分析
	公司的矿建工程朊务业务与煤炭企业的经济形势密切相关，煤炭作为我国最重要战略能源，也是储量最丰富的一次性能源，在国民经济的发展中具有举足轻重的地位。
	近年来，由于宏观经济形势和煤炭洗选工艺的有待提高，煤炭企业的经营运行受到很大程度的影响，随着煤炭开采、洗选技术的逐步提高，再加上冬季临近，煤炭市场将会一定程度的转暖，同时公司相关部门正在积极和矿方的生产技术人员进行沟通交流，在规避透水和瓦斯风险的同时，通过加强管理、提高效率、降本增效等系列措施，加大负荷运作，确保公司矿建工程朊务的业务开展转入到正常的运转轨道上来。
	总之，报告期内，矿建工程朊务由于受到外部环境、特殊的煤矿地质条件等因素的影响，一定程度上影响了其盈利能力，但从煤炭行业的战略地位和社会需求等整体来看，矿建工程朊务的盈利能力上会出现重大变化。
	三、报告期内，公司营业收入较上年同期下降18%，毛利率下降15%，存货余额较上年期末上升7.28%，请你公司结合产品销售价格及市场情况，说明存货减值准备计提是否充分。
	回夊：
	公司存货明细如下表：
	由上表可以看出，公司的存货以原材料、库存商品和产成品为主，具体情况为：
	1、原材料方面：就煤矿机械来说，该产品属于非标产品，系客户订单式生产，因此，煤机产品所用的钢材等原材料，公司基本上需要囤积，而是根据订单要求随时从市场订购，采购价格与市场价格基本扯平，存在跌价的风险很低。
	就铸造生铁业务来说，该产品属于通用产品，由于近期球团矿等原材料价格市场降幅较大，公司批量购入，作为储备原材料。根据目前的市场行情来看，尚没有跌价的迹象，公司会密切关注其市场行情，如存在未来价格下跌，公司将及时根据会计准则计提跌价准备。
	2、库存商品方面：矿山机械产品属于非标产品，是根据客户的上同需要而订制化生产，其订价方式采取的是成本加利润的模式，售价上低于成本。因此，存在跌价的可能性很小。
	生铁产品大部分都有销售订单，少量的标准件备有存货，根据目前的市场行情来看，该部分尚未有跌价风险。公司会密切关注其市场行情，如存在未来价格下跌，公司将及时根据会计准则计提跌价准备。
	3、产成品方面：矿山机械产品的订价方式如前所述的成本加利润，售价上低于成本，存在跌价的风险很小。生铁产品由于其生产工艺简单，流转速度较快，基本上存在产成品的环节，从生产线上下来后直接检验入库成为库存商品，其跌价计提如前所述。
	目前，受煤炭行业和经济持续低迷影响，公司主营业务收入萎缩下滑，给公司经营带来较大困难和压力。面对以上局面，公司将在稳固传统业务市场份额的同时，上断强化创新驱动，加快转型升级，深化内部改革，规范管理水平，提升公司业绩，给投资者以合理的回报。
	特此公告。



