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	问题1、你公司报告期营业收入、综合毛利率分别较上年同期下降45%、7.5%，请结合产品销量、价格、成本、所处行业等因素，对比同行业公司情况，详细说明报告期收入、毛利率下降的原因及合理性。
	问题2、你公司2014年度财务报表因母公司递延所得税资产确认依据问题，被出具了保留意见的审计报告。请结合2015年半年度经营情况及未来经营预期，说明母公司报告期业绩是否符合预期、是否有确凿证据表明未来期间能够产生足够的应纳税所得额，以及母公司确认相关递延所得税资产是否符合谨慎性原则，并说明理由。
	问题3、你公司中短期债务占比较高，报告期末流动负债占总负债的比例达98%，流动比率、速动比率、现金比率近三年来总体呈下降趋势。报告期末你公司短期借款余额为4亿元、银行存款余额为1,118万元，报告期经营活动产生的现金流量净额较上年同期下降118%。请结合短期借款规模、现金流状况等判断公司是否存在短期偿债风险，并分析评估公司短期偿债能力、短期偿债风险的应对措施。
	答：报告期末公司流动负债占总负债的比率为98%，其中短期借款4亿元，占流动负债总额的81%，其他的经营性负债金额较小，对公司产生的偿债风险有限，长期负债中递延收益781.53万元，系以前年度与资产相关的政府补助尚未转入损益部分，不构成现实偿付义务。
	公司累计4亿元的借款规模主要包括母公司自 2012年度开始利用自有资金进行精密级生产线改造，累计投入 6680 万元，募集资金项目后续生产线部分改造升级，利用自有资金投入 8190 万元，2013 年向商业银行投资 10920 万元。由于投资额度大，且未达到预期效益，公司流动资金在后期的经营中存有短缺需求，为维持正常经营需要，公司实施了向金融机构直接融资， 2014 年度及本报告期，母公司已归还了部分借款。报告期末，母公司流动资金借款余额 24730万元，较期初27140万元略有下降，其余为 4 ...
	截至报告期末，公司资产负债率为32.91%，总体上资产负债率水平不高。偿债风险主要集中在短期借款的4亿元，考虑通过开具银行承兑汇票融资（通过票据融资相对流动资金贷款成本相对较低），扣除存入银行保证金净额，与期初融资余额数相比，报告期融资绝对额得到了一定程度的控制。从公司目前的经营状况来看，短期金融性负债规模不构成重大偿债风险。一方面，公司在金融机构信用良好，有足额的信用额度周转，公司持有可供出售金融资产10920万元，也可随时变现补充流动资金或偿还短期借款；另一方面，尽管从现金流量表来看，报告期公...
	公司2013年、2014年一直保持着较为稳定的流动比率、速动比率和现金比率，与2012年以前相比，这些比率指标下降较大，原因是2012年之前公司对固定资产及控股、参股公司投资较少，流动资金充足，很少借用银行借款。后续公司还将加大经营性现金流量的回收，减少投资性支出，努力降低金融性借款规模，使得偿债风险进一步降低。
	综上，公司目前经营状况下的经营性现金流量稳定，银行信用额度充足，可随时用来清偿的货币资金、应收票据、可供出售金融资产19200万元，维持40000万元短期借款不会造成资金紧张现象。
	问题4、请你公司分析其他货币资金报告期末余额较期初增长55%的原因，并说明是否存在使用受到限制的款项。
	答：其他货币资金报告期末余额较期初增长55%，主要系本报告期开具银行承兑汇票增加相应增加的保证金。该部分保证金均在本年度内随着票据到期而清偿，不存在使用受到限制的款项。
	问题5、报告期内，你公司应收账款周转率、存货周转率与上年同期相比分别下降47%、37%,请结合信用政策、销售政策等因素，分析上述周转率大幅下降的原因。
	答：应收账款周转率下降的主要原因是：国内主机厂在需求减少的同时还在加大对上游供应商资金的占用，我公司为了谨慎应对市场风险，加大了对销售信用风险的控制，采取先保证应收账款规模不增加的前提下进行发货销售，对销售收入规模产生了一定影响。需求不足及销售信用缩紧的共同影响下，本期营业收入大幅下降。报告期，公司信用政策未发生变化，按实际发货量实行滚动付款，部分客户对前期未及时支付的货款实行有计划的后续支付，因市场发生较大变化，需求持续低迷，公司对资信好的大客户适量放宽了年度内的付款期限，使得应收账款规模未同比...
	存货周转率降低的主要原因也是由于上述原因的存在，销售减少，而存货规模与前期变化不大，从而存货周转率大幅下降。存货总额未按经营业绩保持同比例下降，主要是期初库存产品余额基数大，受市场需求变化影响，公司通用型产品库存积压，同时周转原材料及发出商品增加所致。
	问题6、报告期内，你公司管理费用中工资、社会保险费分别同比减少9%、37%，请说明两者下降幅度存在差异的原因。
	答：公司2014年底调整了部分机构设置，将原生产要素管理、技术工艺、检测、采购、财务人员均下沉到事业部，以实现扁平化管理，约占总人数18%比例的员工岗位属性变更为事业部编制，该批人员工资由总部与事业部分担，社保费用由事业部承担并相应由原先计入管理费用调整为计入制造成本；其次对部分冗余岗位进行了精简，精简人员与去年同期比下降了10%左右；同时，根据社保部门的相关政策， 2015年年初对社保费用进行了下调，调整幅度约5%左右。
	问题7、你公司4家主要子公司报告期业绩均为亏损，请说明亏损原因以及对公司的影响。
	2015年受市场经济环境的影响，公司所属控股子公司工程机械配件及汽车主要零部件行业的经营业绩受到冲击较大。
	（1）马鞍山方圆动力科技有限公司主营涡轮增压器及汽车零配件生产与销售，报告期上游客户汽车生产商受市场经济环境的影响，订单需求量同比下降，造成公司实际主营涡轮增压器及汽车配件销售业务量也出现大幅下滑，涡轮销售额较去年下滑41.65%，涡轮产量下滑28.07%。由于市场竞争激烈，该公司报告期在产品售价上做出小幅下滑的调整，且年初制定的进入国内主机厂计划进展缓慢，目前仍然有50%的业务在二级低端市场，持续压制了企业的毛利空间。在建的五轴铣项目陆续完成配套建设，增加固定资产投入，致使报告期固定项费用同比增...
	（2）安徽同盛换件股份有限公司主营环件制造、锻件与机械设备、液压设备的机械加工与销售，该公司所经营的产品绝大部分是为母公司提供回转支承配件生产的毛坯供应，是母公司的重要供应商之一。报告期，工程机械行业呈现历年来行业的低谷期，母公司的主营业务同比下降44.43%，其生产配套的毛坯供给量也受到相应幅度的缩减。产量同比下降，单位固定成本上升，单位销售价格下降等因素影响着本期销售毛利率。
	（3）长沙方圆回转支承有限公司主营业务和母公司一致，其报告期经营业绩下滑的原因和母公司相同，但其客户主要集中在配件市场，其业务下滑程度较小。
	（4）浏阳方圆液压有限公司公司主导产品为静压桩机、长螺旋等归属工程机械行业的产品配套件，报告期受内外部环境及行业市场需求的影响，订单不饱满，受产量影响，单位固定成本增加，造成主营业务毛利率下降。
	截止2015年6月30日，公司4家控股子公司合计亏损 561.50 万元，影响归属上市公司净利润368.21万元，在目前上市公司主营行业低迷情况下，对归属上市公司业绩影响较大。



