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002148 db4idfs 0.1839 0.4532 0.1839 0.4532 1.1731 0.0031 9.0967 0.3467 92/104
SERMY 0.8051

AIRAE Gy ity P BRI K HT R Ve AT BB B Ak it B &R &7




Jeim, ARYE A A IR 5 B E ek (2015) 3055 (HEEVE
flfRas ),  FRIE PR A B R W2 R A E RS T soL A E
K GIARAT WA A 7] Hil B . TP AL S @ E 3K kit 5 R A

= PRI E B K BURE AT

p REARBEE W s PRAGE WA S W
10% 240,546.85 -10,999.87 -4.37%
5% 246,027.50 -5,519.22 -2.19%
0% 251,546.72 0.00 0.00%
-5% 257,513.88 5,967.16 2.37%
-10% 263,753.19 12,206.47 4.85%

W BRI REL, BARBUN ARSI iR VAL AR AR BN o

WEAL, BT T S AT IR AT TR I LA, RN GIE B AE E A
S SRR AR T N G B AR A AR P M 25 R g ST =G B I 4 B A R A ]
JEEALIT B A I AT SR F 83T B0 A13.63% . 1% 301 H PP 36 v H S20134E7 H 31
H, 7EVEAL 2R E H 2015454 H 30 H Jo USRI 2 EE20134E7 H 3L H A7 i I B A 1540
T (PPl %R H 20134E7 H 31 H 0 XS R % J94.1645%; Ptk v 12015474
H 30 H HITE AR 2 43.44% ), FRATI A R PG IE 5 ) B R BRI B2
13.7%; & i H G HH] .

E.\ &ﬁ%m!
etz d, PRSLI S5 IR AN IR B AR AR G HGE A B .

7y WIEREBETR, ZHHRET MR 2015-2017 FEFHLHFK FURMBIN 18
KZESFH 16,390.07%. 109.66%. 24.38%. IFRBARF R FZHE RIVK
BRARMR . E&ERENFRERS, 7T RS ERYREKRE
REEM, HIMSIMEmIE L RPHER.

B



EWMAFR CEEARE BB KHHIHEEI A —. FnkS
R BEAEKE RSB, INEEE T T WA

= A B Rk SRR RIR

2014 41, ST LER TR A U L W U T A28 L HESTL 4ES AR
AR ek, TMENERRAT R sl i iy, BEKRS 3 R 45 i SRR B
RAT I AER B WA 283 R A AT S, 8 AR Ay 32 AT A s RO T A7 i 3k AT
IEEAET, 2015 £ 9 AT M GIEMACH) CEFAALUL) KAT B4k, ERZ BN 4
KRB AU, T EEHEL B B R SRk (FlE) . (2ED. 2UEF
T H 2015 4F 4 A RS HE Lok, WERIAEERIRCR, HiAN T

B It

Rt REH LR PR TR
2015 45 H 348.44 38.50
2015 4£ 6 A 465.52 192.50
2015 4£ 7 H 871.17 385.00
2015 4 8 H 904.84 770.00
2015 49 H 1,014.65 770.00
& it 3,604.61 2,156.00

FAN T HELE TR A BIBAN BFASRE Al T QL A& B Tk
A BUE LR AR TT T 3 E I H KA dh i BT A2 R

SR H AT TIN5 2 R BSOS LA, AERAE ) 6 8
KGR, JEBARAEBARIT R . B E BN EREI B, BHRE IR
IR

= TTME BT IR R AR

H 2014 F4)7 MEE R AT R sh N ik sy, #EAFE Bl 2% T XA &
LRAT 0 LSRN WA S I AN TG € A SCEE T, T N G R R 4k 8 %




FEPREIAR . HRSTAFACEE . BuoAT a0 i IR AN 06 55 B EA T 1A 3.,
SEI M T A ) T R s e B, i Rl Sfr 8 4G

B 7 EE TN EERAGERE I AT AN P AR AGR L, 5
JIH B R B A T30 e R A

it 0 R A3 T i R S TE T M B 20155 [ LU SE L RRFE R A £
2-4 T B2k BARHE I 5 S IENE L T B FTR -

wEm) © ® | o o eoee

2015 2016 2017 2018 2019

ix © 55IFRB. C. DR, IHEIERBERTRKASELSAS, Al B C. D
ONER.

=, MARBITHHET SR LK T & H

e
# Wikt | W
5| R EENA SR oo | Eem
Al
| ARPG T AR R SR RS,
] %;g% o, W, WR, SHEEASEGE BEEE % | 100% 2?§£
SR, TR, W WOE. SR R
% )RR A ARPG 21 T ELb. DL AL
s U B S, AR AR s i
2 | SETH | U PR RGBS R, TAR | t00% | XS
AT BT A, AT
FREIRER, BT B R
FIBT AR RPG i R AL lE: Bl A% WA
o | zp | O WARS WERG, ERREES, ULKR | | 060
BRI, VOISR, BRI ERE, AT 1A
F.
I MMORPG Fiji#, HITHIFE5E, KRR, = KERL, 2015 4
4| NWHL | Do, SRR, R aERIL BB | 80% | ZD°
(55, o M PR 5 U




5| WHA | EHEMEARPG Fif, BERKIM 20% Zogl‘jf
6 | WHB | WIS ARPG T, I E 10% 2051; g

PO TH BB F LR T i B AR R A

FUFN T R AR R R E R G R P . ZH P EAER 5%
., ARPPU 18 %5 ARk, e 35 T2 0 xS 2 3 PN 1) 2% F p v /K o 38 3 F il
TR AR S H bR K, B E TR AR & H BrE o

PR TR A

HEBNAAS P #=ARPPU . (Gt/ )

HiK=23 1 2IHEMH 7 XA 95 X ARPPU f&

2 EAHEM =2 g+ Rk

ARPPU 18 (Jt/H) = H BIRNIA A58 P 4

ZH P REARE A S0 ARPPU {8 S5 B4 ARE | N B JEL ) 1 50 488 A4
M I3 F 4R 10 H BT 3 A AR S B T (T, AR
TR LI R S8 TN e B st iz g Bdl, K. ZRPEBEAR
4%~7%- 1} 9%% 3.5%~5%. ARPPU {f 120~200).

B4R M QLB A4 VP (A0 T S B0 0l X 3 Bk
PRI G IOTIBEE P AN T E O E Z 108 ik
A2 80P BN

e EEE 10S SFEIEE T, RIESERAF D BREGE, K
] 30%7 70 4 3E A T4 T0%IF)IF AR I /K AT A g & A & BN
AT IR A 77 AN 108 SF S U N 77 Rt 4T Fiil .




7|<

El’:lj’

N e s

it RO, VAt N 53 AT MBI B AR R A 2 W 258 T xR X R AT

RN 787325 18 1 R sl 483 x 1T 37 (AT W R S AR L, 3T MBI AR (12 3h

U R S e

SEHITFUE, AN T T AR IR K SE R 5%
B, R TFRRARK 5% HAREAF 588 AF 5: 5 5 Hlefil % H i
BN o AT IR CAE 5 2N 22 517 S U Y 7 A3 EA T TR

9 28 3 RSN AT TR TN, AR T e DL

[ERWSE=

AL TG
N2
B | WERAR (XX . 2015 2016 2017 2018
W R BN G i * i F
23K BB | & XX B-XX & KD A 5-12 Ak
o R XX ) A ToN N N
H
e 10S 1,868.64 520.61 0.00 0.00
© | AW | 2015.01--2016.08
Tt 8| 108943 |  297.49 0.00 0.00
EFU A 2,938.07 818.10 0.00 0.00
KK EHFIHET 5,358.04 | 14,974.22 | 24,057.31 | 25,124.86
RRMARFIE T 2,684.30 | 7,753.48 | 5,227.84 | 10,717.34
it 10,980.41 | 23,545.80 | 29,285.15 | 35,842.20

T JTHED B FHLE RN TR - A

(=) P EFHLRRAT AR AT

1. EFHLE R T R, ARk 77 &l

FHUIE AR AL H T A ] 2 A 10X 2 i 3 A S DRI Al 43 T 3% . AR A1 2 I 89 R
2014 % 1 H &AM GeiH £ , 2013 48 rb [ 7% 30 ik i i N AR Dy 120.92 1278,
#2012 FEHE K 122.8%, 2010 4EZE 2013 FEKE KK 54.3%, HKBIF,
Tt 2 2016 45 [H B iRk i AU N RIS BIA F1] 427.05 127, I I TTHERR
ML, 2013 4 4 2016 “FE I E G K% 52.3%; MRAEMH, 2013 Fr [EHF%
BJIERR TH N AR (7 B R ) 28 i 3 T 7 B I LL i 3 14.4%,  Tilih 2 2016



F 5 HE HiA R 28.0%.

2010 2 2016 H=Hh [E 2 s E Rk T I B PR

e L5 _
50 - HEB SR TRAE  —--—ie 70
400
350 f
300 |
50 |
00 |
150 |
100 |
50 | 3290
0 . . . .
2010 2011 2012 2013E 2014E 2015E 2016E

B RUs: o W

r 140%

F120%

- 100%

- 80%

F 60%

F 40%

LEF PO T, BEE R B R Bh & (K3 K, o B FALTE R K P R EAR R
ARG R (2014 45 E iR = LA Fo 4R 2 ), 2014 4 A [ B2 Bl i ek A
220k 3.58 C N, Lk 2013 EHK T 15.1%, 2008 4EF 2013 FHEHE AWK
K EIE 102.52%. R4 CNNIC2014 4 7 A RAGH (R E BB & RSt it
i), 2014 4F 6 H AR EFHM REE LB R 5.27 14, A& M R 5]k F)
83.4%, 5L SR TRk A AU B TR R AR A AR BRI K B, A7

FEBER AR e 22 1] o



2008 £F-2014 o HEE shifE A H P D -

357.5

250

200
150 o0z J
_"'\—\__ -
_'_,_r"ff os
100 as 1
|||||
o
50
= = .
o0 mem || [ | o=
paslil-] =uug

010 1z 2013 FAEY
_ﬁiﬂjmﬁpﬂfn (BRAY +WEE

5\

BiESkJE: GPC, IDC and CNG 2014

2 FHLIHE AR T IRIE A, FUE ARG A R 28 G R AT b 1Y) 2 4

H 2013 LK, BEHEE GER2ah 2 um i POE T [z 3G 2% K WIFI [ PERESZ
TR JeA, Bah MR 7 A . ST, TR R
HARTE, FHUI A B S 1A I K AT i oM D Rk, T
WL BAT ST RO BRAEAE AL, B8 SE AT 28R 2 F - 8 AL TR R 45 SR AN A2 5
Ry X T B IRGRIIR G J1. AORILEE, FHE RERS 2N &0 3G M4
4G %% e WIFI [ R A AP BERSRE— 24T, Biedk P& SO IRIE K BN e
A, FHLFRAES RGUE N &, TR LRGN, FHLIRA S
R 2 KRS T UL T, U ARR LEEF LI RAE P B 5 2 PR FF PRI
RISE RS, e 2 R R RN R 48 i R AT M P (1 3 40K

3 VIR DE 3k R HEzh T B R 17 37

MFHU T R SR 8 71 B, BAEFHIZER KGRI Bs) I
REDAE 1SV St o) BNEZE B 0= o8 Y UL AN M A N 2 L S 7 N U7 N
A 2SN 22 A A D0 R PR R Ak R A AT Mk R

(L HRe&mi b, BEMREZ, FHRFLES . BEERTIL.
ACFEL G S5 A8 Rl RS sh B W L, Bl R EBCEIZHIE 2, A HIRM T 2



Pl K & . 2007-2012 R[], HIEBSHHEMNA BN ESH KRN
52.8%, % 2014 F 6 ARTEFHMEREECALIAR] 5.27 /2. BLhb, EFERE
e i K BRAL R A MRS T F U A AR5, R R 51 58 2 Hibu 5K .

(2) Bz Al o B S sm AN PRI T o i T X PN 20 Jo B RO AN T3 1y A
LR B8 REMLI PR [, i i bRig ETF, Nz 80 J&~ 90 Ja oy i
R, AR S DR LE A 1 W55, A S BiEEiit e .

(3) M2 TE i, THERAT SO BEIRTHLINER eI AR T8 H AR
K2 B 28 T %K £ HE RIS X 417 58 9 225K B iy, Tl RIS AT I Pl e 22 1A 98
B o (HEEENRERREERRTT, LU 2 PR RIS AT S 7R
2G MZEIBARIR WA 28 s D0 BUA R ASSRRE LA, 10 3G 4G WIZ% 1 Ao IX— it
WRATHG, TR R B 1 B A

(4) BAENX DG H 2R FHIRIT AR ITAR 45 2 2 A,
IR AR BAEXZBIRR, A FIATIKIBAE R E, HAr, Tl
KB A Q2B WA ATIEMT, AL G — BT 3 2 BRI SEAN L A 3%
FAARFEAEA, BRSO R R S - R R AR
SRR B AN RIS, 0B (0 SO 7 A DA R . — R S B AU R
JE R =7 SR AR IR SE Z RSO T3, B A SR AR R 8, Bt i
Tt TR

(=) 2015 4E 5-9 AF i FUEN S PuE #m

2015 4 5-9 H 2@ Tl Ja iz RigHg i, RIIL TIPS T -

R EFRN AT
2015 5 H 348.44 38.50
2015 4£ 6 A 465.52 192.50
2015 4£ 7 A 871.17 385.00
2015 4 8 H 904.84 770.00




201549 H 1,014.65 770.00

& i 3,604.61 2,156.00

£y ik 2015 4F 5-9 HIEER RS it .

2015 4F 5-9 H FEALH N 4,388.38 Ji7t, hiPAhilk sk 2015 4F 5-9
HF Wi\ 89.68%, A5 T4 — 2.

(=) FHIRIAP G KE A& AT ULRATILR R

Fe 552 A E AR SR K O, 2014 AFRONEAR, 1K 68.11 Fit
2015 SEMAI R TSP AN H, 2016 SETFHV S KE A, miEBK,
Ja K FIZAE T, AT IEKFE . IR T 7556 A7) S A7 %
ZE SN

B JIT0
2014 48
KA (BSE | 20154 | 20164F | 20174F | 20184 | 20194 | 2020 4
)

J N ) 8 T AL 3K T

: 68.11 | 11,230.55 | 23,545.80 | 29,285.15 | 35842.35 | 45772.84 | 55,605.50
VPN

J N G BT AL R T

: \ 16390.07% | 109.66% | 24.38% | 22.39% | 27.71% | 21.48%
TR AR

7N~ JASLIG 55 B i A R

A, TSI ET S REE, T MEUERAKIR] B FREW, & TP
R A] e ASCEEARORME 55 5 e, 2014 SEF-HL AN B2/ 3 85 2015 SE FHLk 55Uk
NI A v, AL RSO A B 75 5 A = BLRAT WA R i, A
A mE .




(RTEIESE, 9 (R EUETR A IR SUE 2 7] - TURYINESR 2 &) P i 0 pRy
HIEE) Z 2% )

HRPAE UL A R UE R A

2015 4F 10 A 23 H



	1、本次交易标的广州创思信息技术有限公司（以下简称“广州创思”）2013至2015年1-4月净利率呈逐年减低的趋势，2015年1-4月实现归属于母公司股东的净利润为3,451.7万元，广州创思股东李晓丽、黄小刚、陆涛和唐琨共同承诺，广州创思100%股权完成交割后，2015年、2016年和2017年实现的净利润分别为不低于1.80亿元、2.25亿元、2.82亿元。请补充披露以下内容：
	一、2013至2015年1-4月净利率逐年减低的原因
	（一）2015年1-4月，净利率下降的原因
	（二）2014年度，广州创思净利润率下降的原因分析

	二、结合游戏行业发展情况、广州创思每款游戏产品的生命周期情况、每款游戏产品未来三年的预计流水及储备尚未推出游戏情况等，补充披露上述业绩承诺的具体依据及合理性，请独立财务顾问、资产评估师核查并发表明确意见；
	（一）游戏行业发展前景可观
	（二）广州创思研发与运营实力都比较突出，具有研运一体化的上下游协同优势
	（三）广州创思每款游戏产品的生命周期情况、每款游戏产品未来三年的预计收入
	（四）已上线尚未启动市场推广或正在研发的储备游戏情况
	（五）评估基准日后广州创思经营情况：
	（六）相关风险提示
	（七）中介核查意见：

	三、如果本次重大资产重组2015年度未实施完成，如何安排利润补偿期及盈利预测的补偿方式，并请独立财务顾问对补偿安排的可行性、合理性发表明确意见。
	（一）《盈利预测补偿协议》主要内容：
	（二）如果本次重大资产重组2015年度未实施完成，利润补偿期和盈利预测的补偿方式不会发生变化。
	（三）相关风险提示
	（四）独立财务顾问意见


	2、以2015年4月30日为评估基准日，广州创思100%股权的评估价值为25.1亿元，较合并口径股东权益账面值2.1亿元增值23亿元，增值率1,080.04%。请结合游戏行业发展状况，广州创思的市场排名、市场份额及竞争对手情况，主打游戏的运营情况，新款游戏预计推出时点及试运营情况等说明本次评估增值的合理性，请独立财务顾问、资产评估师核查并发表明确意见。
	一、游戏行业的发展情况
	（一）游戏行业总体发展情况
	（二）网页网络游戏行业概况
	（三）移动游戏行业概况

	二、广州创思的市场排名、市场份额情况
	三、竞争对手情况
	四、主打游戏的运营情况
	五、新款游戏预计推出时点及试运营情况
	六、选用评估方法的合理性
	七、中介机构核查意见：

	3、交易标的广州创思100%股权收益法评估时，选取科大讯飞、新南洋和方直科技3家企业计算β系数，请详细说明该参数的取值依据，并针对该参数对广州创思估值影响进行敏感性分析，请独立财务顾问、资产评估师核查并发表明确意见。
	一、β系数取值
	二、β系数变动对估值的影响的敏感性分析
	三、核查意见：

	7、根据报告书所述，交易标的广州创思2015-2017年手机游戏预测收入增长率分别为16,390.07%、109.66%、24.38%。请根据公司手游业务的发展现状及未来规划、储备尚未推出游戏情况等，补充披露上述预测增值率的具体依据及合理性，请独立财务顾问发表明确意见。
	一、广州创思手游业务的发展现状
	二、广州创思手游业务的未来规划
	三、尚未启动市场推广或尚未上线的手游储备情况
	四、广州创思手机游戏收入预测的具体依据
	五、广州创思手机游戏收入预测的合理性
	六、独立财务顾问意见




