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一、本次募集资金运用概况 

本次非公开发行股份募集资金总额不超过人民币 300,000 万元（含 300,000

万元），扣除发行费用后的募集资金使用计划具体如下： 

项  目 募集资金投资金额（万元） 

偿还银行贷款及其他有息负债 300,000 

合  计 300,000 

若本次非公开发行扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金

拟投入总额，公司将根据实际募集资金净额，按照项目的轻重缓急等情况，调整

并最终决定募集资金投入的优先顺序及具体投资额等使用安排，募集资金不足部

分由公司以自有资金解决。本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目

进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位之后予以置换。 

本次募集资金使用项目不用于持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、

借与他人等财务性投资，不直接或间接投资与以买卖有价证券为主要业务的公

司。公司已制定了《募集资金管理办法》，规定了募集资金专户存储、使用、管

理和监督制度，公司对历次募集资金进行了规范的管理和运用，公司仍将严格按

照相关规定管理和使用本次发行募集资金。 

二、本次募集资金的必要性分析 

1、宏观经济政策推动房地产行业回暖，未来发展机遇良好 

房地产行业政策方面：2014 年以来，国家房地产调控逐步改变了过去用行

政手段抑制房价的传统做法，更多的依靠市场化手段建立健全房地产宏观调控的

长效机制。各地限购政策的放松，央行颁布新的首套房认定标准等一系列政策的

出台，激发了改善性住房的潜在需求，调动了市场消费热情，房地产行业有望进

入稳步健康发展的新阶段。 

区域战略方面：国务院颁布的《关于进一步促进贵州经济社会又好又快发展
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的若干意见》中明确提出到 2015 年贵州省 GDP 力争突破万亿、贵州省提出到

2020 年与全国同步进入小康社会、贵阳市提出大贵阳战略等宏伟规划，使贵州

进入了快速发展的战略机遇期。城镇化提速带动下的房地产行业，做大做强能源

产业的政策号召下的矿产与资源产业，生态文明城市建设下的文化旅游会展产

业，都将获得更多的机会。 

作为贵州省房地产开发的龙头企业，公司产品类型丰富，涉及住宅、写字楼、

商场、车库车位等；同时，公司在贵阳市还拥有大量优质土地储备。在房地产行

业趋于回暖的大背景下，公司凭借显著的区域市场竞争优势，将逐步实现成为以

住宅与商业结合开发为主，以文化旅游、会议会展为支撑的综合城市运营商的发

展战略。 

2、非公开发行股票募集资金可优化发行人股权结构，为实现战略目标提供

稳定的资金来源 

近年来，随着公司业务规模的不断扩张，公司的营运资金需求量随之增长，

公司主要通过银行贷款、信托贷款等方式获取营运资金，致使公司负债规模持续

增加且维持在较高水平。2012 年末、2013 年末、2014 年末和 2015 年 9 月末，

公司资产负债率（合并报表）为 89.86%、89.89%、82.41%和 79.02%。较高的资

产负债率水平在一定程度上制约了公司的业务发展：一方面，由于银行贷款不能

满足公司的资金需求，公司通过信托贷款的方式进行融资，但信托贷款较高的资

金成本使得公司面临巨大的偿债压力；另一方面，银行借款及其他有息负债具有

一定的期限，公司房地产业务的扩张发展需要长期稳定的资金支持。 

通过本次非公开发行股票融资，利用募集资金偿还部分银行贷款及其他有息

负债、补充流动资金，可改善公司资本结构，提升公司的融资能力，有利于公司

及时抓住行业好转的机会，为公司未来持续发展提供稳定的资金来源，实现公司

新一轮的飞跃。 

三、本次募集资金的可行性分析 

随着公司业务规模的不断扩大，公司的营运资金需求量也不断增大。公司近

年来主要通过银行借款和其他有息负债形式获取营运资金，致使公司负债规模持
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续增加且维持在较高水平。截至 2015 年 9 月 30 日，公司有息负债余额为

1,371,532.86 万元，其中一年内到期的非流动负债 599,770.35 万元，长期借款

732,105.10 万元，应付债券 39,657.41 万元，未来几年公司面临较大的偿债压力。

2012 年末、2013 年末、2014 年末和 2015 年 9 月末，公司资产负债率（合并）

为 89.86%、89.89%、82.41%和 79.02%。 

目前，中国人民银行公布的一年至五年期金融机构人民币贷款基准利率为

4.75%，公司资产负债率水平较高，现有银行贷款利率大多为基准利率上浮 30%，

如未来继续通过债务方式间接融资，资金成本预计还会增加，而且融资规模也较

为有限。 

虽然 2014 年非公开发行成功使得公司资产负债率水平有所下降，但资产负

债率仍处于较高的水平。较高的资产负债率水平在一定程度上制约了公司的业务

发展：一方面，由于银行贷款不能满足公司的资金需求，公司通过其他有息负债

方式进行融资，但债务融资较高的资金成本使得公司面临巨大的偿债压力；另一

方面，随着房地产市场逐步回暖，公司将面临新一轮的发展机遇，但银行借款和

其他有息负债具有一定的期限，公司房地产业务的发展需要长期稳定的资金支

持。 

因此，公司拟使用 300,000 万元募集资金偿还银行贷款及其他有息负债，有

利于公司在优化财务结构的同时获取长期稳定的资金支持，提升公司的抗风险能

力。 

综上所述，公司本次非公开发行募集资金是实施公司战略的重要措施；是稳

步推进项目建设与控制风险相平衡的重要途径；是实现财务稳健降低流动性风险

的重要手段；是公司经营规模扩大化的必然要求。通过募集资金的使用，将提高

公司整体经营效益，降低财务费用，增强抗风险能力，提高市场竞争能力和可持

续发展能力，募集资金的用途合理、可行，符合公司稳健经营和长远发展的战略

目标。 

四、本次募集资金运用对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 
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通过本次非公开发行，公司资本实力和抗风险能力将得到进一步增强，有利

于扩大经营规模和业务领域、提高市场占有率，增强偿债能力和市场竞争能力，

进一步推进未来整体战略的实现。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行完成后，公司净资产、营运资本规模将会扩大，偿债指标有

所优化。本次募集资金的运用有利于公司未来各项业务的发展，抗风险能力和持

续经营能力提高，财务状况更趋稳健，符合公司及全体股东的长远利益。 

 

 

  中天城投集团股份有限公司董事会 

二〇一五年十一月五日 


	一、本次募集资金运用概况
	二、本次募集资金的必要性分析
	三、本次募集资金的可行性分析
	四、本次募集资金运用对公司经营管理和财务状况的影响



