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上海百润香精香料股份有限公司 

关于深圳证券交易所 2015年第三季度报告问询函的 

回复公告 

 

 本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

   

上海百润香精香料股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于 2015

年 10 月 30 日收到深圳证券交易所《关于对上海百润香精香料股份有限公司 2015

年第三季度报告的问询函》（中小板三季报问询函[2015]第 2 号）（以下简称“问

询函”），公司对 2015 年近期报告进行了认真复核，结合相关资料，对问询函中

所列问题向深圳证券交易所作出了书面回复，现将公司回复的内容公告如下： 

 

  问题 1.  2015 年 1-9 月，你公司营业收入为 21.98 亿元，归属于母公司的

净利润（以下简称“净利润”）为 7 亿元，其中，2015 年第三季度营业收入为

5.07 亿元、净利润为 8,815 万元。请你公司分析说明 2015 年第三季度营业收入

和净利润较第一、第二季度显著下降的具体原因，以及第三季度经销商数量及

经销商库存规模较第一、第二季度的变化情况。 

  公司回复： 

 2015 年 1-9 月，公司营业收入为 21.98 亿元，归属于母公司的净利润为 7 亿

元；其中，上海巴克斯酒业有限公司及其子公司（以下简称“巴克斯酒业”）合

并营业收入为 20.95 亿元，归属于巴克斯酒业股东的净利润为 6.56 亿元。2015

年 7-9 月，巴克斯酒业合并营业收入为 4.78 亿元，归属巴克斯酒业股东的净利润

为 0.71 亿元。从数据上看，第三季度营业收入和净利润较第一、二季度显著下

降。 

 导致以上数据变化的主要原因是：根据品牌和渠道建设规划，以及销售季节

性波动的客观规律，巴克斯酒业营销费用集中在下半年投放，且投放效果具有延

后性。2014 年下半年，巴克斯酒业营销费用集中投放，在 2015 年产生了较好的
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后续市场效果，终端销售得到显著提升；同时，在巴克斯酒业上海新场工厂投产

前和投产后一段时间，产能结构性不足，经销商为维持安全库存，积极补充库存；

因此，2015 年第一、二季度巴克斯酒业的营业收入和净利润较高。进入 2015 年

三季度，经销商库存正常化，巴克斯酒业营业收入正常回调，较第一季度 7.75

亿元、二季度 8,41 亿元的营业收入分别减少 2.97 亿元和 3.63 亿元，同时，2015

年下半年巴克斯酒业集中投放营销费用，其中，三季度的广告、推广费用分别较

第一季度、第二季度增加 73%和 12%，三季度净利润因此出现了显著下降。巴克

斯酒业 2014-2015 年各期净利润率变化也体现此规律，2014 年 1-6 月为 34.69%，

2014 年 7-12 月为 17.37%，2015 年 1-6 月为 36.18%，2015 年 7-9 月为 14.85%。 

  关于巴克斯酒业第三季度经销商数量及经销商库存规模较第一、二季度的

变化情况。在巴克斯酒业经销商数量方面，第二季度末较第一季度末增加 23%，

第三季度末较第二季度末增加 13%；其中，在第三季度期间，结束合作关系的经

销商数量占总经销商数量的 1%。在巴克斯酒业经销商库存规模方面，第一季度

末库存相当于 20 天左右销量（以 2015 年 1-9 月平均销量为标准，下同），第二

季度末库存相当于 2 个月左右销量，第三季度末库存与第二季末持平。 

  

  问题 2. 你公司披露，在 2015 年第一季度，巴克斯酒业产品供需矛盾突出，

在第二季度，产品供需矛盾逐渐缓解，进入第三季度，巴克斯酒业销售渠道库

存正常化。请结合公司实际产能和销量情况，补充说明供需矛盾的具体表现，

并请评估经销商库存规模是否处于同行业合理水平。 

  公司回复： 

  2015 年第一季度，巴克斯酒业自有产能和委外加工产能均处于满产状态，

在满产供应下，产销率仍然达到 94%，加之春节工厂假期，巴克斯酒业产品供需

矛盾突出；进入第二季度，巴克斯酒业上海新场工厂投入生产，新增年产 600

万箱的产能，该工厂在第二季度进入满产状态，缓解了产品供需紧张状况，第二

季度产销率降低为 80%；进入第三季度，渠道库存正常化，产供销系统平衡运行。 

  关于巴克斯酒业经销商库存规模是否处于同行业合理水平。由于预调鸡尾

酒属于新兴行业，国内同等规模可比公司没有，无法参考同行业经销商库存规模

予以评估，因此，我们通过类比与预调鸡尾酒销售渠道重叠度较高的软饮料行业
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进行评估。国内主流软饮料品牌的经销商库存相当于 2 个月左右销量，个别品牌

可以控制在 1.5 个月左右。在产品供需矛盾得到缓解，产供销系统平衡运行的状

态下，巴克斯酒业经销商库存相当 2 个月左右销量，同时考虑到预调鸡尾酒兼具

软饮料和酒类属性，公司认为巴克斯酒业目前经销商库存规模处于合理水平。 

 

  特此公告。 

 

上海百润香精香料股份有限公司 

董事会 

二〇一五年十一月六日 

 




