
国信证券股份有限公司 

关于对深圳市天威视讯股份有限公司重组问询函的 

核查意见 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

根据贵部《关于对深圳市天威视讯股份有限公司的重组问询函》（中小板重

组问询函（不需行政许可）[2015]第 21 号）的要求，国信证券股份有限公司（以

下简称“国信证券”或“独立财务顾问”）作为深圳市天威视讯股份有限公司（以

下简称“天威视讯”或“公司”）本次重大资产收购的独立财务顾问，已会同天

威视讯及其他中介机构，本着勤勉尽责、诚实守信的原则，就问询函所提问题逐

条进行了认真分析、核查和回复说明。现就问询函中的相关问题出具专项核查意

见： 

请独立财务顾问对业绩承诺补偿的计算依据和准确性是否符合《上市公司重

大资产重组管理办法》第三十五条的规定进行核查并发表明确意见。 

回复： 

1、独立财务顾问核查过程 

独立财务顾问核查了宜和股份经营模式及供应商协议，查阅了宜和股份财务

报表及收支经营流水，查阅了宜和股份本次股权转让评估报告及其评估结论依据。 

2、核查说明 

宜和股份主要从事电视购物、网络购物等商品零售业务，其对客户主要提供

货到付款、电话支付、网络支付和汇款四种支付方式，经营活动现金流入良好。

而宜和股份供应商主要为视同买断的代销式供应商，其结算方式在商品发出后形

成库存、产生对供应商的应付账款，并根据约定的账期支付货款；宜和股份与买



断式供应商的结算方式主要也按约定的账期支付货款。因此，宜和股份在经营过

程中对货币资金的需求相对有限。 

本次宜和股份采用收益法评估值作为本次交易定价的依据，宜和股份股东全

部权益价值 2,1000 万元，其包括营业性资产价值和溢余资产价值两部分，其中

经营性资产价值 11,600 余万元、溢余资产价值 9,400 余万元。宜和股份溢余资产

主要为货币资金。 

《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条规定“采取收益现值法、假

设开发法等基于未来收益预期的方法对拟购买资产进行评估或者估值并作为定

价参考依据的，上市公司应当在重大资产重组实施完毕后 3 年内的年度报告中

单独披露相关资产的实际盈利数与利润预测数的差异情况，并由会计师事务所对

此出具专项审核意见；交易对方应当与上市公司就相关资产实际盈利数不足利润

预测数的情况签订明确可行的补偿协议。” 

本次重大资产收购业绩补偿承诺是基于本次资产重组实施完毕后 3 年内的

实际盈利数与利润预测数的差异安排的补偿，而利润预测数是以评估报告中的营

业性资产价值中相应年份的净利润为依据。 

本次交易标的为宜和股份 60%的股权，交易对方深广电集团承担其转让股权

相对应的股权价值所对应的利润承诺部分。 

3、独立财务顾问核查意见 

经核查，宜和股份业绩承诺补偿的计算依据和准确性符合《上市公司重大资

产重组管理办法》第三十五条的规定，不存在损害上市公司中小股东利益的情形。 



（本页无正文，为国信证券股份有限公司关于深圳市证券交易所《关于对深

圳市天威视讯股份有限公司的重组问询函》之核查意见签字页） 

 

 

 

 

 

 

财务顾问主办人： 

 

                                         

陈进                    禹明旺 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

年    月    日 




