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一、本次非公开发行募集资金的使用计划 

中航工业机电系统股份有限公司（以下简称“公司”）本次非公开发行 A 股

股票募集资金总额不超过 259,900 万元，扣除发行费用后计划将全部募集资金

用于偿还银行贷款。 

二、本次募集资金的必要性和可行性分析 

（一）降低资产负债率，优化资本结构，增强财务抗风险能力 

公司作为中航工业旗下航空机电系统业务的专业化整合和产业化发展的平

台，为做强航空机电系统相关产品业务，近年公司主要通过银行借款、发行公司

债券等方式融入资金。2012 年 12 月 31 日、2013 年 12 月 31 日、2014 年 12

月 31 日和 2015 年 6 月 30 日，合并报表资产负债率分别为 66.86%、66.44%、

68.05%和 69.42%。目前，公司资产负债率相对较高，资产负债结构不尽合理，

在一定程度上削弱了公司的抗风险能力，制约了公司的融资能力和未来发展。 

2012 年末、2013 年末和 2014 年末和 2015 年 6 月末，公司银行借款情况

如下表所示： 

单位：万元 

项目 2015 年 

6 月 30 日 

2014 年 

12 月 31 日 

2013 年 

12 月 31 日 

2012 年 

12 月 31 日 

长期借款 152,600.00 150,550.00 170,300.00 105,425.00 

短期借款 331,897.93 283,681.63 306,118.91 301,314.61 

合计 484,497.93 434,231.63 476,418.91 406,739.61 

本次发行募集资金到位后，以 2015 年 6 月 30 日公司财务数据模拟测算，

合并资产负债率将从 69.42%降至 54.46%，偿债能力特别是短期偿债能力将得

到大幅提高，有利于减轻公司债务负担，进一步改善公司财务状况，提高公司的

抗风险能力，为公司未来的持续发展提供保障。 

（二）降低财务费用，提升公司盈利水平 

公司所属的航空军工行业属于资本和技术密集型产业，资金需求量大，公司

通过银行借款、发行债券等方式融入资金，有息负债规模总体上呈现上升趋势，

由此产生的财务费用也降低了公司的盈利水平。自 2012 年完成重组以来，公司
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利息支出情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 1-6 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

利息支出 14,900.63 32,175.99 25,588.60 22,623.60 

营业利润 -1,024.81 38,232.93 46,096.42 43,778.62 

占营业利润的比例 -1,453.99% 84.16% 55.51% 51.68% 

2012 年度、2013 年度、2014 年度及 2015 年 1-6 月的利息支出分别为

22,623.60 万元、25,588.60 万元、32,175.99 万元及 14,900.63 万元，而公司同

期营业利润仅分别为 43,778.62 万元、46,096.42 万元，38,232.93 万元及

-1,024.81 万元，财务负担较重，对公司盈利能力的影响较大。 

通过本次发行募集资金用于偿还银行贷款后，公司有息负债规模将下降，财

务费用也随之下降。假设其他条件不变，按照截至本报告签署之日一年期人民币

贷款基准利率 4.35%测算，偿还 259,900 万元借款后公司每年将节约财务费用

约 11,305.65 万元，显著提升公司盈利水平。 

（三）增强资本实力，为未来产业整合提供重要保障 

目前，公司管理层也在积极寻找产业整合和并购的机会。为满足航空工业发

展的客观需要，推动核心业务的专业化路径，配合中航工业“两融、三新、五化、

万亿”发展战略，进一步贯彻落实机电业务板块专业化整合、资本化运作思路，

中航机电自重组以来已成为航空机电系统业务板块专业化整合和产业化发展的

平台，立足航空机电制造主业，巩固发展军用航空产品；同时整合优势资源，依

托航空核心技术优势大力拓展民用航空及其他民用产品。为实现上述经营目标，

公司管理层一直存在产业整合的相关计划，本次非公开发行将大大增强公司资本

实力，改善公司财务状况，提高公司的抗风险能力，为后续产业整合提供重要保

障。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）显著改善公司偿债能力指标，提高公司偿债能力，降低公司财务风

险，使公司财务结构更为稳健 
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本次非公开发行的募集资金偿还银行贷款后，将显著降低公司的负债水平，

明显改善公司偿债指标，降低公司财务风险，使财务结构更为安全、合理，从而

为公司未来持续稳定快速发展奠定坚实的基础。 

（二）有效降低公司贷款规模，减少公司财务费用，提高公司盈利能力 

不考虑发行费用等其他因素，如果按照本次发行募集资金拟偿还银行贷款

259,900 万元及截至本报告签署之日一年期人民币贷款基准利率 4.35%测算，公

司运用本次募集资金全部偿还银行贷款后，每年可为公司减少利息费用约

11,305.65 万元。 

（三）优化股权结构，促进公司健康发展 

公司通过本次非公开发行，控股股东持股比例有所降低，机构投资者持股比

例有所上升，有利于进一步优化公司股权结构以及完善公司治理结构，有利于公

司长期发展和提升企业价值。 

 

 

 

中航工业机电系统股份有限公司董事会 

2015 年 11 月 18 日 
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