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FAFEFSREFEBFRIEF A EARTAFEEMBRICHE. RFER
REGE BRI, AR RS dER iR e B R AN B & BT

2015 4 9 H 30 H, "M g ARty A PR A7) CBURRIAR “A ] 7,
AT CORAT N BRI RS ISR RS MR R B ey (DU AR
R ENER 27D R P E R 2 AT O R I E S B L K )
(151798 5) LSty € M- ot s AR Ui e 03 A PR 2 ] AR 2 JF R AT e 22 R i
A REE ALY (BURRIFR “RBIE I A& FEZRKIIES A R 534 A 7
CBLURRIAR “HEZRKI 7 8 “RIFVUAG 7D AL T S AL Im =25 Fr CBLR &R “ K
IFNAIH S TARIER BRI 2 THME ST Rk E &t (BURTAR “ 1R Ek
L7 8 RAT NI T RIS B PRAG Eh p = fli r A BR 2 =] CBUR ]
PROCBRAS VPG B “TEAREHLA 7D S LR, R e L R S Y 8 I R AT T
WHBIIL, FEXRAT RT3 ARUE DT ARh FE 35 -

MR S Wt LR, AN 2 ) LA S A L i ) el A [ A 0 o e
Rl UL RH, A Rl A2 e f PR B A T AR S TS A ]

N ilﬁ\l‘njﬁ
AR 1R BN IR NS RIEZRE T, B 2012 FE BT 44K 17,691.87
BT TSR] 2014 41 1,253.42 T

FHIEAESFATLATE EWAREL. AFFHEN. A, HE. H
6] 3% FH B2 BB 00, B AR BAIRE ST T MR IR e S E .

BREHHITEE.
B % -
(—) SRk Bl AT

2012-2014 4, A1 RNEA S S FEAT AT B A E RS R



Bfi: Ji7G

2014 4EBF 2013 4E B 2012 4EBF
WERES | UERERR BIES B 3TIES
HAE HARE HAHE
(%) (%)

002154.SZ | #HEY 13,416.95 -15.82 | 15,939.30 -66.01 | 46,895.59
002029.5z | -bILRK 29,439.16 -22.01 | 37,747.51 -33.29 | 56,581.92
601566.SH SURE | 35,052.07 -34.76 | 53,730.22 -19.62 | 66,842.34
002612.SZ | BAZKMr | 12,122.49 -48.14 | 23,373.73 1.06 | 23,129.07
002503.SZ | T4 12,302.48 -55.13 | 27,419.37 0.50 | 27,283.80
002269.SZ | E£FkME | 14,564.05 -64.08 | 40,547.64 -52.27 | 84,958.24
002656.SZ | g 1,253.42 -91.53 | 14,794.26 -16.38 | 17,691.87

e AT AT EE BT A m R E B A w SR R B R, T

M EER AW, 2012-2014 4, [FATMEATEE BT 2wl e s R
FEREHT: RELFEMHHES, KWk, ZWE5FEEE K
L% [FIRT, JAPIHG . HRF S EEORE R R, AL B A
RN AT R R TR s A e B L Rk i o T T L B AR Ak, R
Wi os ) B R A« BIRESR LTI, DS TPl R R

2014 5, AFEHFFEE T REEEROR, EER BT A FRYER HAT L&
Zom TE NS R RS 2w R I s B I skbra B R 0L, LBk
TR T2, AHERE A Il e ot e B A BE R L Vv A ot K TR0 f2 020 T H
S, (A EE AL IE) A A E A A T BT, IR B R BRI K. A ]
R RN, B 1 A= e, B ANE .

(D) AFFE®EL. B, HE. FRRAKRIHR

1. AFEEREMNRINER

2012-2014 4, AW F B RN BTG LA 2R




Ffr: Tl

2014 fEE 2013 4EFE 2012 4E B

e
B | KR (% | EHES | HKER (% | R4S
RN 461.77 -26.38 627.27 5.19 596.31
T =g 699.58 -0.89 705.85 15.81 609.50
[ESES 955.01 -24.89 1,271.52 -7.41 1,373.30
T 602.83 -6.59 645.38 12.00 576.25
B S 5,387.76 3.34 5,213.40 5.12 4,959.34
Uik 894.65 -38.45 1,453.47 8.19 1,343.40
i WA 1,681.90 5.80 1,589.75 17.34 1,354.77
B A 648.21 -24.57 859.41 18.26 726.69
AR 782.35 1.16 773.39 6.40 726.90
g2 841.36 -10.06 935.45 7.19 872.70

L ERPTAFI A NS G R A m Ao RS . R ECE S OB
PEE RSN G VE T A BUG T BB CIEBAHBIRD 7 S i # SE Br BASNRs HE
JINEE I 7= db AR 2 55 0 L P S B BRSZ A% 1 B

T2 TS BB S A B, BB ECE I, kR SO J 2
ks S AL A, B AN i it A S 8

B ERFTL, 2013 4 A F P LR G BN KPR 2012 FH — 2R
BT, T 2014 R 2013 SFENA PR, EERB T BEEAFT 2012 45K
BT, SRR g — AR T, P BT AT R e, 7 U RE A TR
s fE1F 2013 AEEE S BN —E RN BTt 1 2014 R G 2 R
52 B F A T HE T W BCR M, A IR I RO AR S iEsh i) I, RN 2
AR A ERE, SREESHENE N,

2+ AT EE AR AR R L

2012-2014 5, A& F B SR AR B LA R R TN




A Jo/

2014 4R 2013 4R 2012 4R
L LES

BATERA | KR (%) | BARAE | EBKRE (% | BAIRE
W 145.91 -9.93 161.99 3.49 156.52
RIES 168.45 -4.86 177.05 -3.35 183.19
35K 324.85 -8.65 355.62 -7.20 383.22
T 167.64 -12.80 192.24 15.14 166.96
By K 1,546.42 -14.26 | 1,803.60 -3.90 1,876.79
Fok 316.42 -26.94 433.11 -8.79 474.84
Je i KA K 448.06 -1.23 453.63 8.32 418.78
J AL 190.24 -28.87 267.44 1.88 262.50
PR 504.81 -1.44 512.20 -1.94 522.32
o 315.61 -2.85 324.88 11.69 290.87

R W, 2013 A EE M

BTt

77 itk A A St —
TENAREE P W RIW A — € R 1) BT
Do, R TRE, A IR b BT T T

it —

Tk

3. AT EEFHHERIFBR

LA AR 2012 EH — EFREE

2014 FEN%: 2013 FEEH N, FERBET:
A P A T R, (AR F A O BRI R
2014 FEREEZ MR P L2

2012-2014 &, naE] FEZNHEEZSIE NI T RN

2013 FE A MK IEFEE

HAr.
2014 4EfF 2013 4EfE 2012 4EpE
7R
HE KR (%) HE WKR (%) HE

FSEZEN 72,408 -12.20 82,470 -7.72 89,369
T hink 187,233 -24.25 247,188 0.74 245,371
puEE 63,923 14.59 55,782 22.94 45,375
i 124,841 -13.56 144,424 -4.92 151,892




B ES 13,484 -33.07 20,145 -4.63 21,124
e 53,808 66.33 32,351 15.99 27,892
PN ES 40,744 -16.43 48,756 -4.90 51,268
B A 46,270 7.10 43,201 -7.04 46,472
AR 219,277 35.44 161,897 307.93 39,687

& it 821,988 -1.70 836,214 16.39 718,450

B ER AT, 2013 4F 4w 27 S R 2012 R B RIS, T 2014
R 2013 AEMIBSA R, EERAT: 2013 FEREE A TR E M EL, 2
) I 5 [ B R 44 BF i R B, T AR ot R 55 AL, 45 LA L o o
A PR B R IR E 3 K, 1KLL ilik 307.93%; 1M 2014 4F HARARHE i =
A BTSRRI R I, (B AR AT M R Ak 52 7 0 5 1 TR 2 R R R

SR E EE SR A T TR

4. ATEHE RS G

2012-2014 4, AwHEEFRH . EHEFH. M5 HHLEHLINT:

X VANYIVIH
2014 4EF 2013 4EBF 2012 4EEE
m H HENB HENA sE A
Ex e S8
Bt (%) HBl (%) El (%)
ElN 69,992.03 100.00| 79,909.16 100.00| 63,617.03 100.00
a1 2 A 39,643.23 56.64| 32,951.32 41.23| 19,906.58 31.30
Hp: HENRH 30,965.73 44.24| 25,973.15 3250 15,954.98 25.08
B 8,104.25 11.58 6,800.06 8.51 5,130.99 8.07
%% 2% H 573.25 0.82 178.11 0.22 -1,179.39 -1.85

H ERAT L, AE AR D ER N E, 5IRETE SR S AR
2012-2014 4, 22 |] fr #ATE] 9 F o 8 IO 1 Be B 4 T, 2 A 31 31.30%.

41.23% )% 56.64%, FERZEHT:

B RE

WM, 28

(1) 2013 FN ARG S Ry K IE R, 5
B,

(2) 2014 FERFIBIREER, BEEHM




g%, FEE R MR AMESTE A BRI TG, AR AL A1 OLMEN & kg
SEFNE, TVEEE AR R, R %R,

(L #HEFRH

2012-2014 4, A w848 2 A RIS i T 38
R JITG
2014 4ERF 2013 4EFF 2012 4EFF

W H
&8 He#l (%) &8 Bl (%) &8 BBl (%)
LB B As ] B F 9,836.48 31.77 | 8,739.11 33.65 | 4,428.13 27.75
T 216.34 0.70 110.33 0.42 51.11 0.32
i RERAET 2 1,955.44 6.31 | 1,977.00 7.61 | 2,880.28 18.05
I %2 2 9% 6,434.96 20.78 | 6,425.09 24.74 | 3,227.38 20.23
IS 4 5,024.84 16.23 | 1,891.38 7.28 862.51 5.41
HnEERH 4,065.23 13.12 | 3,588.90 13.82 | 3,083.73 19.33
IRAL ZEhk KI5 2,909.68 9.40 2414.00 9.29 | 1,039.01 6.51
REN ALY Nt 522.76 1.69 827.34 3.19 382.83 2.40
& W 30,965.73 100.00 | 25,973.15 100.00 | 15,954.98 100.00

N R T T R BB N  TBE RARRN T L TS RAE 2 A . 1S
& K rpE %%, 2012-2014 4, AR FHERHBEREK, FELHEN:
02013 4, nEiEREM S RIIM AR R BCE MM, TE#EH 2012 4K
(1) 443 38 % 2013 K1) 531 5K, #E M2 RIEHK; ©@2014 4, AH

R HE) e 7,

EEMMLS, R AESE IR IRATE, R

JC S BB v it U O 8 T VLA AT A R A SRR I . BBAR TS BE B BT R %
{5 T A S A R & SEF BN I M S A S, SEGEE M 2013
41 25,973.15 J7 o & 2014 411 30,965.73 JIIC.

(2) EHHA

2012-2014 &, AF)EHEL A RE I R

’




Bz JiTT

2014 4EFF 2013 4 2012 4EpE

W H
&5 HBl (%) &5 HBl (%) &8 EBl (%)
LB RARF B 3,007.08 37.10 2,474.95 36.40 1,667.73 32.50
I ZETR B oA B 1,557.56 19.22 1,361.59 20.02 1,041.96 20.31
Ir I At 5% 467.29 5.77 397.41 5.84 296.83 5.79
SEE 509.33 6.28 488.18 7.18 277.05 5.40
HA AL 3 341.98 4.22 288.44 4.25 0.59 0.01
ToTEBE =P 2 179.02 2.21 175.91 2.59 163.19 3.18
R 2 H 1,972.20 24.34 1,507.03 22.16 1,532.36 29.86
Bk 69.79 0.86 106.54 1.57 151.28 2.95
& I 8,104.25 100.00 | 6,800.06 100.00 | 5,130.99 100.00
T R BR R R B PN G 8T AR A 2R F L I ZE T B i R B

BEE A FDE S, FELN A, T8 RAER R I A 2Z20R 2 A
FERIIE TN W B R B AR RN SV HR T 7= i R IR R AR A N
s PR SEETCR, SN ARIEAT LA

R AT R 5%,

Ky b

ox w] BT AR I AT AR A TR
B, 2 FIE TR KM BT i B A3 8 Rl
WHEER AR, RREEINS ™ dh b FURT 81

5 R TR

BN T R

BOF AN, LA 9% A

(3) M%%HH
2012-2014 5, A w5 P AR LW 3R
Bfr. FT
2014 EJE 2013 EJE 2012 “EpE
i H
&8 Bl (%) &8 HHl (%) EB Bl (%)

FIE S H 1,595.42 278.31 1,181.60 663.42 586.03 -49.69
Wk FLERN 1,270.62 221.65 1,230.61 690.94 1842.76 -156.25
VLR RN 3R -17.38 -3.03 67.58 37.94 62.91 -5.34




HAth 265.83 46.37 159.54 89.58 14.43 -1.22

& it 573.25 100.00 178.11 100.00 -1,179.39 100.00

28w AR B SCH S BT ERCRLR 2, BN B IRA T RAT R
SRS AERIRIENON . iR A A8 TR AR EBRE v G f
BH ks T SE TS IH , AR R &R REOR, @1 1E 238 FRAT 18 3K S50 54T
FRANFE RSB IT, $RFFBEANES, 19 2014 ERESZ AR, S8 %%
M 2013 1) 178.11 3G % 2014 2] 573.25 JiTt.

(Z) 2012-2014FAF BRI TR R E &AM

a7

)

GEAEAT AT BT A RS AL PR A, B BAE 2 A AR sh
AR R HT, 2012-2014 5, A F/FANE T R 3R KF N

(L HESFZIMBHE LS, Liraitem i, 2 Wb A Pl
I, WPy rpet . BT 6 S8 RIE PR R e, 9B MR It R
M S AT R R R R 2 AR G by Rl

(2) 2013 5 2012 fEXfLL, A F EE LS B BT 7.19%, T4RE
AL A BT 11.69%, BALEUCAR ETHIEEECOR: 2014 4E 5 2013 fEXT L, A
a] B LGRS B T R 10.06%, 2R G B RAS T % 2.85%, EATH T BETE
FERIR . RIS S8 7 E LB FIKFA BT R B

(3) 1R 2012-2014 F ) T B~ i AH = ARSI, 2 Fl A i b
HIBSEIZE LTF, 2013 4F, 2014 FHIHGKZ 707005 307.93%. 35.44%. AT
AR R 55 B B R R 3, T AR S R B O R AR B i, B R R AR
—EFEE ERAR T E B FK

(4) A FARIEI FAT M R 28 m TS R e s A~ m) e BRI JE
I H B S S PR E G DL, LB SEMFE R T S, R il e e E PR AR L
BRI AR i SR T K 020 T H &, A5 5 RN S I AR AN BT, J9TE]
WA RREE N . AR SRR, &' T ERlEmE, 25
EIMEN g R




BT BRI, BEE DA R E 25 R IR A, M T A iz,
[ NP AT Ml A Ji (K 9T s 2 A SR T b s R (R oy, 2 =) P AR AT ML B AR IR 32 28K
HISZME, AL A AKFA B T B T BRI, A R B R T ol 55 454
ACHIREE S, FPEEIKIRNTISE, FIsRETUTIR Oy “ BRI+ SBRI 1 ff
BER, SEOURHFEE R e, RN, ARSMEERAG T BT &R T
— & IRNE S ], FEGRNE LT, Bk, 2012-2014 4, AR EFNEA B
R ST BTN K H Bk 55 R SRR ORI, AT A E .

() REFENHRRZERREAZES L

RN IR T AT AT EE BT A ®) 2012-2014 SFERIEANIE L, T ATk
BAKCFIEOL; WS 7 RAT NI 27 . oA SESSE, TIRATA
PRI NV B R DA B A A B JRTA R FH AR S E L, R A G
ATV EEARIR S B Brlk 55 5 R 3 A AT NERIRE AT T 00 S IR B A

arE, RIEIIAN:

G AT AT B A RIS DL 77 dh A A AR IR S AR B 1
DL AR 0T, I REE LG MMM B E S, ENLTF G i, Ry
MR R HIHNRS miga e Ge Bl Ry, AT ML B AACTAT B T B Tt B i,
RAT N SIS BT Glb 35 5, IRAC TR IRAE 5, FFEEINARN T, DAY
THR “HIRI+7 A BRI dh e E . RN, AT NS IEE AT
fir BFt, AT RNE AR, R, 2012-2014 4, RAT NSERIEA BT R
& GATNEEARBUIR K B Bl 55 K S RIAOR I, By Bk

R 2 A RERITE 2 —“Bf ML FME 020 T H "R FE SN 15,287.74
Fi7t, HPidsa i 3,896.1 Ao, HERINES 11,391.64 iy &
K FHZEEE S 35,870 ALEERITRALMTRINEE.

BEHEA:

(1) %I~ BRI E KRB HR. 8REREIEESNEEHBULERR
B EETBERNNRE R EEME.



(2) FRFRI B FHERBN T €& 5 F R E B RFE RS 74%, KEE
Ui B 48R B e B BRI U R AFRE N KL E BN Y 5R0E, Bi
FXRAFTR R SR EEEF; FRAARRANRERERFE (LTAFREATTF
RATRERSEREAHID 38 — 2K HIAHRHUE -

(3) ZERFEMEHE BN KIELR, SEENE (RERIKRK. Tk
AR NWCERE) - NAT (RIATKER. PSR R BT R38R Ar SRt B W ah
Be&MARER, RAAKRAERSIESHNESE R DEN.

ZE AT BRTR B AR RRATRE I, U8 T A R A ik Bt
HIRFRBNE EHF B RETE.

(4) RPARELERAT S IIG (Ek E 4 B 5O R HES%),
WRAFFEIRBIIEK A, HRARE RERSRITIRIIEKN AR,

(5) YWHEARKEATFRKITHRERESRYXATANARES, BRERSE
ERSHERE S, AT LR S E KB R BRI LR35 WA
RopeW. BERE. Kol BNt RIsERmm. A, HHEARHAS
ERKR=EAABTERBERRE WL TR BHREANGE ERBARAR
AREFAEZHESARBEER SN AR TS (BEERITRF USKHE
KERREWEHIEE . EREVEN LRFTHTZE, FRFEARST
FAZHESARFEER S TR EE (BEERITRF) USHRERRHE
REFMEREEEARER . LRERERRE~WELREE, Z2RIEES (k
WAFRME BWEEERINE « IR AT (R LT faE.

HRFEEHA :
(1) %t EREIHATIZE.

(2) 6 ERFFHBRELERER, RAFIAREEREFRE SN
BRME. BEROAMELE, SERSHSEEHRBERTRSIEN, FREK
TREWRE (LWAFNESFRTEERIMNE) BHRUK (EWARELXTFERAT
B SEHEAD 58 — Sk HIAHSHUE -

10



(3) XA K RATHI G HI B = SRR K 5 RAT LA H BT A R Pk P,
WHAETRIT IR EPRE LR RER, REFEBTZERITRHZM
HRFHEEH T HAAABHFR.

B % -
(—) WS BRI E KSR RS T &R AR S KHEE
R B G SBERR R E & AE# %

1. B ¥ZF)EO020W H B HI R

2015 4 11 F 20 H, ARE = mEFHB-LRSWHEBGEDL | (GRT
AR A RN AR RAE A I RAT IR T7 BRI AR T A R AR AF AT K
EMMERWED) « RURAERITRATIRETT FHEEy: KIRAERATTRATHE R & 5
BiAHIE 91,500 Hoo, KATHEAME 6,000 fiik (& 6,000 LD , fOkRK
T E M FE R SR AUE 2 H T LUT I -

BfE: TIO0
5 Tji B % i H BBH A WERSEEES
1 | B LT 020 TiH 44,391 42,386

Z KF] LEVITAS S.P.A.51% JB AUk W %
2 34,114 34,114

Dirk Bikkembergs fi 7 45 9 25 2 132 101 H

3 | BEISERATEYER 30,000 15,000

>

178 108,505 91,500

AU B2 o FIARE BEAS T 37 B AR 1 DL e B B S B i D i S Jt ) » 531 750 H
AR Oy, Al B E R iR, DLORRE LR S50 H IR S o

I i ST 020 i H E E A2 IR i L7 551 5 MG T I i ST Y
oy, i 020 RS iz, DRI 2 7 IR EIR M o I 5 5K
T 020 1T H HIH BT AN T -

11




Bz JiTT

FWEBETRSTE B i EFE R A i XLFSE 020 B H
BEME (A) (B) (A+B)
BB R
Es igulsn B S B HH
BRTE BERWE BRTE
(%) (%) (%)
1. T##H 3,500.00 22.89 | 15,500.86 53.26 | 19,000.86 42.80
2. LAEg e HAth % 107.50 0.70 | 4,063.91 13.96 | 4,171.41 9.40
3. T 288.60 1.89 | 1,565.18 538 | 1,853.78 4.18
BRFEET (1+2+3) 3,896.10 25.49 | 21,129.95 72.60 | 25,026.05 56.38
HERDHESE 11,391.64 7451 | 7,973.09 27.40 | 19,364.73 43.62
TigHF AT 15,287.74 100.00 | 29,103.05 100.00 | 44,390.79 100.00

ARAE AT RAT SR TT R G, 2~ 0K S5 5 4 42,386 JIouf N2 i
I i SE 5 020 WiH, H @t A&y 25,026 Jit, Rz H <
BN 17,360 J376, IH B BHE A0S M 5548 B 6 e U 22 BT 20
2,005 Jioh o m) H B iR A SRR BT AR AN W40 a0 T

B JTT

HHETFEETFE B M EFE 020 BiH

B MK FERRITE (B)
2EIE (A (A+B)
BRI HEERS HEERE HEERSE
&/ R EXi] BB &5 BB
(%) (%) (%)

BR EB 3,896.10 29.33 | 21,129.95 72.60 | 25,026.05 59.04
WA R & 9,386.64 70.67 7,973.09 27.40 | 17,359.73 40.96
BERBREH/ABH | 13,282.74 100.00 | 29,103.05 100.00 | 42,385.79 100.00

AR 1 [ 97 s 22 AT (i 23T TR S e R TR S ot 2 RO sE ) (8

WA, UGS

020 Tt H [ B ) ol T 2 A0 478 1t e B8 A A IR AL 31 B8 e LB P o
e ot EEASE TR AR @ e b 2 ] S il 2 =0

12
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(1 LA

2T I 1R SE T B AR 9 R O AL B SR AE B . e, S ARARL B
AR 25 2 AL BT SOy SE R HEAT I 5, TUSEIEBL A0y 4,836.36 fion; MtAh,
7] 225 I K BB KT IR 5 R A AT 55 S A2 2, T4
LUTHN 10,664.50 TG

pat:

>

2 BT RSB TR AN o G @B, BRI AT
Kov W28 SOBlE PR SRR SO o Jerp, BEAF BN SS A8 BE s, BBl
%, GiERE 125 G, MERBHUY 900 fit; BT R EEANL BT
1 557 6 A SR A S, DS540 2,100 J37e; At 29 M 2545
SO, TR 8 sk gERg, TSIBIHIY 200 Ji0; Hod X 2O HE
BT SARSRBAT S, ORI 4 5000 A BRI A, SR Bt
300 JiJt.

(2) THEg A9t

TARE WA 2% B AR W PR AT AR SR RS, Ml
AR RN AR B AEBH, ESBRB &1y 4,171.41 376, HI0H 5T
CEEIRR s B ) KIEG1Y 9.40%.

(3) sk ok

TG B N FEAR TG B, BN ST A KA o] T H IR R i S 8O AR AR 9,
P TRE R R TR AR 2 F 2 A1 8%k AT AL, MG ¥ 4N 1,853.78
JiTGo

2. B MEFIEO20 B H KM s % & AR &

T H AR B % 4 R NRIET H B s g B R A Rsi 4, T8
FHF R SOATER T3 AN A AR e 3R B . I S8R5 020 T H 4RI 8
B4 BAN 19,364.73 Jigt, HA Ml HEER RN EFIN 17,359.73 JiJT,
Tl 43585 HH A 7 E B R R

3+ W SEFEO20T H MR 3h B & S BBOK I R B & &%

13



B 1 SE T 55 0205 B 4l R i 8) % 4 5141 19,364.73 75 76, (I H B R &
I 43.62% . HAME H S E R SR AN EH1N17,359.73 5 7, &4l 3)

R EBN LB G 989.65%; HZE B & &41792,005.00 /776, iR

BN BTN ST EE 1 7910.35% . 4l JEE I B BT <5 % B A4 B A B < R IR 73 2R B 7
LI

WA JI00

TR ST & i P SE BRI E I X FIE 020 WH

BRI BEBTHE (A (B) (A+B)

£/ B (%) &8 HH (%) &/ HE (%)

MERASEEE S S 9,386.64 82.40 | 7,973.09 100.00 | 17,359.73 89.65

HERSHAEH 2,005.00 17.60 2,005.00 10.35

HRRHESHRAL | 11,391.64 100.00 | 7,973.09 100.00 | 19,364.73 100.00

HHR Bl % 4 AR S R an T

(L MEAR B

O H Ml E W B BREGFIRIREA 2 KA E R @5 H AR IR 4T
b T3 75 3K K 37 R AS 2 I EE R AR AR AL @A B il 5E i H kiRl e 4%
TiE B ARSEHL; @I H AR S M B S 5t FE st 1] R LB A R B R R A K
AE R U H I N2, BEIHNI0E,

(2) ML

AN EFRAR T E G SR L AT (G523 Tl T AR5 28 5 M T 5 25 o) o R 305 )
BATA), ARG A ARFTATIL. B S ERBHAMT I H Rr A, X K
F)EO20% H #f R i sh 7 4 AT I NI

MR BN % ST H TN AR E I IR s B & 2 f, T sh & =R s % 7=-
mal .

Hordr, TN s %7 £ BRI A4, BT LT 50205 B Fr
FEAE BN AR 25 5, R AN P2 2R IR R o A7 B 2 B s A2 B 75 SR a2k
TR TR i, A7 DB S BN=F R AR A7 B2 B 3 B & £ B 304+
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HR T3 S oA AR 5 3%, I RN l= (RT3 I+ AR AR 5 38 D 784
FEUREL

TSN A EE DRI T et FE RSP AN IR LA K= e it SR F A A+ K
ENE LIV

HARZE T -
QO sty R I AR FAY 0 55

MRAEAT M2 30 I 25 & T Ky 5 58 2~ ml%E I FUR B AR S A 7
bR AR AT T 5

@ SN B
A I i LR 55T B NS

N AR YE AT H BRSO SE S S AT\ U I M BT R S S R NIs s
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(1) RIRZEGAT N RAAER R R G AR5l B R B e A B R A 4
WEEAR TSI B, B Sty 2 B R AR R AR PR 1, 32 288 94 1 B 7 A a] i
RN T Cmhs) » VA BLVHAS X R A S A T B IR 57 . IR
T R JE AR VA X A B A B 3R R R P AR R AR Rk, P
AR A T ORENK T S e X BEAARTC I B 7 0B, SEAF & A IR AR S RAT VP A
EAE DR -

(2) WX R LEVITAS BRI B -/ R, ToE B8 b e Bt 1Y)
HLE Ly 67%, KU L 3B SBAHC 2R AD a s L E
299 16%, LIRPITEE = 2 A0 LS BRI ELE Y 83%, BB AL B3
REAE, TP At S e mp Xt 6 8 7 oMb R ik A 2 5 Y B0 VAl D Yk R i 2 vk

(3) PHEXT% LEVITAS ##4 Dirk Bikkembergs &t LI %=, 1% 5L
FRIB B8 DX B RO 2R SO R A, AE R [R] 7 b T g v AT B R R 44
FERFM 7] PR G LEVITAS JlId XS Sb AT 84 B BRI v] SR USON A
U DA R T % AL 5 B N . WP R E R AR S, k2
B VAL 72

(4) B FiHExt % LEVITAS I REE G52 R R AT fEHL I = KR4 57
AR, B ERE N R, EiZ 5 R 87 FE s & DA o 2
WE, ToVER W % 5 E O =R DR IS E BTN R B 52 3 AT SR 1K) &

i B
HU Ro

PR HN, REREGFAEA SCE ML R, B NFaE B IR AT REVEHE 98
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BRRG 5 IR I A B R . BORF Gt = T = KR 4 e
2015 FEHUED NIEH K. MarkiVADACI A, & Kl R 2 5N FE %L
(PMI) #£ 2015 £ 5 F3iL3) 1 WL Kz mK 1, 2015 5 - PMI P
RPNV 2 SRR T iy, R R o i — DA% B A 5 IEE S 5

2015 FRRICX £ G Ut EaAl 2 TR, BUnasredtfabrt. s
BRI HAT (ECB) SEHEMA it RIe gt & e s KA@M, n - RRoCz A6 75 3l
1, BRIGIX &5 B REZ TG o8 . WO S AT B4 B 42 MG X R 28 5% 1 K T
W, MUERTTH ) 2015 S48 K 1%5E 2 1.5%, 2016 404 1.9%, IMF K51k
JGIX 2015 fEHIHE AR N Z BT 1.2%1 71 2 1.5%.

4, BB EIEVHE S RIE BN, EEKEH:

(1) KRG AR A7, 25 R8BI as I REE X 1E Al X 5 LEVITAS ez fe i
ARAFAANEAN RS R NEREAT ER G M R, AR B A m RS E BN PP 7
%, BRI TCEE 78 00 A (K Y AE L

(2) AR RAAZAZ 5 Br B2 5 HRAT Mk BT 2 =) 2EAT X6 B oA

LB OAE R ARFAKZEZ G B BT G 5P R LEVITAS & E A
LN KA o /A= PR/ R 7 N CIR A R RP N A B S vl e T 1 = K o | s /AT I
IS bR TSR] LAY R — AN R R L P20 B S 5 e, R
— R A A — KB R BT e i Al #4533 Salvatore Ferragamo
S.P.A.. Tod's S.P.A.. Aeffe SP.AZE=ZFTHAF, THEH#EZE 2015 3 H
31 HI P i 50y 48.05, P3N 5.71. BRI T RIS

HEE (%) HEE (%)
UEZF 4 R
(X5 H#: 20150331] (225 H#A: 20150331]
Salvatore Ferragamo S.P.A. 32.08 12.08
Tod's S.P.A. 26.63 3.22
Aeffe S.P.A. 85.43 1.82
FHE 48.05 5.71
PEAEXT R 56.60 3.30
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PIPPA SRS, TR LEVITAS #(Z 2015 £ 3 [ 31 HIEH&FA
56.60, T FEATI KT miiER N 3.30, BEKT FAT K. AR
ZRFIRBEANFCR L B DR IR S A AT TR 75 B S 2 B R, LEVITAS
T 2014 FEFERFRNERTN 674 TR, #2013 FFREEEF)IE 1,978 T/t
B 66%. # LA 2013 Fl 2014 EEHFENSEFIETHE, WhEREE N 28.79,
KT 2014 42 FAT ML P 47K P

ZR EFTIR , BE7 S A (0 AL VG FE P A B IR I 5707 10 4 i 8 S A
KA, Wik Al v FEANC R 2 1 VA SR H I T 5707 1) 2 B B 7 S At 2K
Tt A T ARAEKEARBLBAARTTIE B e . S AIRETHAT 8. PG H
() PPAG 124 B BEAR AR ) 22 53 SR AR B AL, 28 ) PP A N B A IR VAl
WU EE VRS RAF IS 418 . S5 SIS XT R S RAT I B A= g A
FR PR LG B AT PSS BT B 3 i T R AT M R B2 5] ACTE T R A1
T EATNE AT EE A T PRI, ] RPN SAA e U R VR DAl 45 SR AT D i
Wt & B TH ) 6

(=) Ga ERRBIEE TP L &8 K 5550 7 7 1 B S Se 18 4
R, BAR, AR BRE. RO EKELKSHEHE, HXHUEZ
BREENEE . HESDBIERE ™ HISEhREDL, B A B R RN %
WA EEME LTSI, oM BT HIE T 5SS I R BN

1. TR NG 2R (0 R e & A e R

ARIRFN LEVITAS A #] 2013-2020 FEH P ERNIE KR 2 8.77%, +
B T ARSI K A N IR AL ) A RN . LEVITAS ARk i
TS BN TG s T 7 e AR e, E BRI

(L JEHERZAF TS Z BN KT, 28 WEEN e Rk
T T

SRR ERVENUER G, BRIMZAR— BEARE, 2014 SEROTX 0 E K
FEE L VR R R A [ A M A DL AN RO, A i R 3 PR PRI 22 5 R 175
DI ARAF BIWERME DL, R 2014 52 RR SN 17 A8 22 5 1)t 52 v 1) 84 RN

M B oAk % LR, B H 2008 4R fahl kst Il T
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o TERMBEAFRIEGT, 1E vt 1057 5 B 25 A I KR ke A7 1 32 2
—ERRE R

W : YRR LEVITAS M 2012 4E X i e B 4L 3E AT B %8,
2013-2014 40T 3¢ 538 i B RUE TR (VR B, X IE e = A — e (s . ()
AN TR A AN B 5 A S S LG B WA, 5 LG8 T e HE IR i,
SELEVITAS if R A ENSTN 20— EREE N Rl

(2) HATERATFHIEAUEERNER, B AT E Z I3 T GE1E o5

HARE, BARAH IR RIEE RIAE R . KRG s R
LT 2015 SEFFUE D N IERE K . Markit/ ADACI A i, 2 KA Hilig I R 2 BN
fa¥ (PMD 7E 2015 4 5 ik 3 7 U4 2 K mi/KF, 2015 45 —ZZ PMI
SR R VU 2 SRR f e, T KR LI ) i it — B e KR 2 5 IEE S

hi-

A)»o

2015 FRRICX £ & Ut EaAl 2 TR, BUnasr i etfabrt. s
BRI 94T (ECB) Sl fit v RIERE 2 3 3 K AT, 0 ERCIZ A 7 3
[, BRIGIX G536 K ) Re Mo . BRI GLAT 184 B B AR RO X (12857 36 K 730
W, MIERTTT ) 2015 S48 K 1% 21 1.5%, 2016 44 1.9%, IMF KK
JGIX 2015 KR N HT ) 1.2%1H 72 1.5%.

(3) VFEXT R LEVITAS AT E MO EFI 5 —ANEE R, 2T
TEARKRITEBAEE LT, LEVITAS WA RR 2015 4 5 F Z AR5 1411 8% 11 4%
(I LL A 53 Sl SRR AL SR AN 35 B LAAE, AR 3 AR R 9% 4% ) L 451 4331
Wy CRFIRERERLERGZER) o Fik LEVITAS HEE KiFHER RS
P LA EAEAE I ZE S, SOAE D SN SR T o

(4) VX R LEVITAS BN ETF R fcafE i 40 B w1 s -

BAAUT B E RIS, S5 T8 PR RN 552 A1 DL ARG i Ak 4
RS BT A R, AV
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i 1 H HIE 3 b, RCRAT MRy “aKkom sIFRATIL” o BEE 2GR
SE R T T T SCRCSON BT BRI, X6 AR BT 9% (0 75 SRR BRI HS 9
RIS 1o PR AT A O s, 52 2 AR A7 S 77 ) i AR 2

T AR A g B & ) H 2t iR AL, o2 Wit a3 Ik i ik & 7 Ah il
an R AR BT, NATTER B DA AT ART I ik 52 22 b 5 v P NS B AR o« TRl X R
LEVITAS £5A ) Dirk Bikkembergs i f#izs /=14, LA, FAME LT
B OB, BROTRB G TEAD R, EEh0 v &
KR L B BRI T2, TR I8 ) U Hh Rk A R v AR K

TEANB A B A SRR s it WEE/ERBEBEINAEN T, B a2 eE
MR NES E B 1E K, BIEE—. ZANTRINAE & ik 3 B2t 2013 F 2 5 1
K

BEE SR —. “ANTRIAEEE X Dirk Bikkembergs & 58 7 2278 KRS0,
SRR SR, B ORBMMX TSI, B & SLE st
RIS, KA BT X — I T g 8k S . @7 /118 55 5 B IRA IR 35
T, A B TE 2B — AR SN AL B, I SR A A T
@ R X [ B ARG R O ENT, THRIE 4335 4 1 3237 T BT
L @RISR LG 289, ORI 5 th R H A [ S A X A i L &
W IR GV SR AR X I R B AR, DL R KR AR L B A (KRR
KA BTk SR, P E. &, ). GBS X T
R AR E Z I AR, Tt K b X TT 3 7E AT 46 P8 N 08 B e KA B S 1)
BERTE. FRE i H AT ST I, BUHENIAE PN B LUE 45 PRl 0 S
LEVITAS HAREH &S TH 7 KRB B RO

g LR, ARRTMVEAG X R LEVITAS I IE KT 2 Tz Ak ik %% &
Je R, I P R BEE R AT S A R A BT LR e fa S A S,
m] S Al N A TN A 2 & B R

2. TR E BN R R & S EH HIE
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PEASXT %R LEVITAS 07 5248 B & Tl A 45 & B R R 208 100%, X 5HZ&
B A R, LEVITAS [ENIRN EBEAFERB N 5 255, iR FEAR
JUa B R B BN A AR, AT H S EN IR ) B R,
It CAVEAS F50I0 B G — 5 25 T A SO e (G ED) SRR B e

3 TR F R I e KPR K A e

PHATXT 5 LEVITAS (197 526 2 53 FH Bt % 5% 340 3R PIR:

ik s
A (BE4H)
2013 4E 2014 4E

PHAL BT IBREES R 55 5 2w (FRRoT) 2,951.79 3,137.94
PG K 6.31%
FHE CHIRNEEED 46.62% 67.02%

PEAE 6T G LEVITAS 1) T 4F 5 2% F Bcdia & 3% FH a0 R R R

PR
K51 (B4
20154F | 20164F | 20174 | 20184F | 20194F | 20204F

AT BT IH A
B AN 55 B B 52 3,963.90 | 4,056.83 | 4,474.94 | 4,846.55 | 5,095.44 | 5,305.39
) CFRRIT)
IR 26.32% 2.34% | 10.31% 8.30% 5.14% 4.12%
WHZE C(HIALE) | 54.17% | 52.99% | 49.17% | 48.72% | 46.40% | 46.53%

PHEXTR LEVITAS K& /8 B9 N A 2R3 1 )73, 75

NYWH L NRTHEE,
G2l PSP N AN

555
Bob- 9 PN KOR iR

SRR AR -
TEE | VEE.

DI AR BIMERME O, [ 2014 FERSEHRE )2
st B k. % LR ERY

444
, zEl

i —

ERVEHUR AR, RRIHZ 5 —
TR S5 ] (R A S MU LRI AN SR, A i JRd 34 PR A BRI 22 5 B0 156 15

, BKFIH 2008 4
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o TERMBEAFRIEGT, 1E vt 1057 5 B 25 A I KR ke A7 1 32 2
—ERRE R

W : YRR LEVITAS M 2012 4E X i e B 4L 3E AT B %8,
2013-2014 40T 3¢ 538 i B RUE TR (VR B, X IE e = A — e (s . ()
AN TR A AN B 5 A S S LG B WA, 5 LG8 T e HE IR i,
SELEVITAS if R A ENSTN 20— EREE N Rl

MR I S A K, RO PG SO AR OLI 1, TE AROR B S s
B, EEJFREY R 4EAIGEHE SRR, BETE TR AT S A ROk
WA P m, (EEEEWARIER, AR SN IR 2 T . 2Rk,
S B FH AR IR T 2 B AR

4 TR B8 e A B

e T HAITE 2 i, AT M AR oy “aKkom sIFRATIL” o BEE 25 AR
SE R T P R ST R HT B2 D0 o R e A2 25 1] mh ™ B 2 A 3 o 5 o »
PP TRRI RRERAT WA eI Al . MK, eEREUF(E 2008 F el
PUR B4 MT T, SMIEREY, R A TRETR, BT LA
R E AR AT I o A R R VPG S T SRR G, R R D
ESE — MR AT T BT, PEAE X R LEVITAS JRIEHE T TR AR R A E K
JERKl, H5EZHREEE R E R SR RO E A . bl AR &
PRt N G A LA 3 A B B I

5. PR K E KIS

AU R AT S8 B AR AR (WACC) e il %, Akt il
AEKIE LT -

(1) TEABEARIH A r
AT e s s 4 B 20 39 [ et & I B2 5D , 1.87%.

(2) Blas B AR
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AU, B RSN BEkIE T Aswath Damodaran F)SZiERT 781
f&it (2015 4E 1 HEHD .

B MR W AR GRS IKIFE AR 38 W R ) Tl b 800 e 55 LA ol 2 A7 1) 2 ) e
S B ARSI X 51 B AH .

Horr: REEF AL Beta ZE=Beta RE (1+ (1-FrFfiHE) X (f
fURaE) ), AR LA RS B T ARLR, GUB N AT HE A =& B
Pt AL a L] o

FIERMMSATATE 1) Beta %= (1+ (1-iR8%F) X (AR D
X CRFBERALNIN Beta RED , FrIABLF N R A F g, i
B i Ak T A S AE H 1 2 mHI I 7 B s EL ] (BB AT P 297K B0E D

VHRLIBLT 38 5 AL 28 A AN 1 + B, X X, = 8.6%
(3) PPN SAFA KU 2 5 CEFE A BB AR 28 %) e

FUALEE O S e T PPN R G AT A R Z MR 22 57, RAIRIE T Duff &
Phelps 2014 5 1S AE, A0 H MU & 0 T 2{E Y 3.9%.

PR ARG E SR T, WS 542, I 48 T 5 I o KA
e, A F RPN ST P G H AR s XU AR

(4) BERBEAA ra BB E

W ERE S, W RAS AR TS T
HEHEHR: =T+ S, XT, + 1

=8.6%+3.9%

=12.5%

(5) IBCFHI 5 A pliAs WACC i 2

rooc VPRSI E R, BRI YLAT A A BRI 2E 0.3%

wy : AR E] TR B R Y 29.8%
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T : HisamRPRAR AN 32.23%
F=1XW +r,xW,
=1, xD/(D+BE)xA-T)+r,xE/(D+E)
=8.8% (CLHUE)

(6) G MR RE 1 WO T Ra K0 R 200

A RFENFRAF I FE — A AT =4 P S v R e ot D2 8 2 ) R AL
J& T S PERWOE, BEFT & A R RGN KSR =, TS AR B SR A
Hh e AR T I A SE AL, AR AT REAE AR R A 1 T (9 P R

A IRVEALBEA 75 FEAE B 24 7] 1 58 A5 1 2% BE PSRBT s, 3506 s
LS AT e AR OB 10 H % 2 w3 55 (B i v SR A, WO IR 45 R A
25 JE T IR BN R B o

(IU) B DB i iz & R A A A M A8 PR W 2 ¥R AT PRAG O JR R R S 2
s G555 3 A DB S 8 S 1 0L U B TR K R BRIR. B R,
BRH. FORKB RS RSB EIEE, HARHNREEEZEWEEE

1. 2R IRVEREAT PG I SR BB &

DB & ffia & SO TR WGl B I 5, /& A28 K0 H L 0 H 15 AR St
WG 587 At o

NS RPN S X (B Sawlie SR SR eI i B s T T TR
AP E L IS5 3%, (AR i T 2%, AN AT
AR A T 3, X RE R A E AT R BRD, BOgiR R T

NwEEL DB IS E A B 7 A AT ST, BRI AROR A e k)

T AL , T e & B HE) Vs 30, A sl 8 AN R D I # €
HARSE AR R COnTtetJT b HbRrbelD kB v A RO AT S ft e 18] L 8%
ok CPr DB IS £ 20 28,  [FIR K0 R fh A i IR B« 8T
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AT PERIT TR S PR R PR 4 & Rt s e o B 2 s
e, o m R A SO AT H i A e iR IR 3R 2R

£ e i e R &

2. WEHIH DB MR EHIE RIS HL

H1 T DB i EE A K X I TA] EEBORE Xk DASRAS 58 BE I mT0T Lu ot , il
D] R PPAR N GILE TR I 2 25 2% ity B (S D I 1 3 30 110 SIS AR D s ot PR P 5 5 1
Oty IREATI. ARt B B A 55 s AT ELA

3+ PRI IR HOR AR T8 K A B R

2015 ¢
W H 2016 4E | 20174F | 20184F | 20194F | 2020 4F
4-12 A
FEHEE (FD 10 20 20 20 20
R 100% 0% 0% 0%
2 GGV VP D) 2.80 2.98 3.48 4.00 4.00
MR 6% 17% 15% 0%
HE®BRN  (Jim 4,200.00| 8,925.00| 10,425.00| 12,000.00| 12,000.00
BRI 113% 17% 15% 0%
InE sl Chro 1,785.00| 2,606.25| 3,360.00| 3,600.00
HRKE 46% 29% 7%
2 BN (50 892.50 981.75| 1,079.93| 1,187.92
R 10% 10% 10%
FEMSSWN 570 4,200.00| 11,602.50| 14,013.00| 16,439.93| 16,787.92
RIS 176% 21% 17% 2%
(1) W ABEK Pk iR M 2 B 5 5 AT IS 1T R IE

2014 5 10 H, HESBE Rk 7T CTINRA AT ke ik & 1 2% 14 T

B, EHORERE S ETHONE SN, B E AR st SR
ER A, 1R E 2025 FARE LS - 5 JiMot, TiE - RAE R
IR ARV AT E BREZNR A E A 2R E X E B R EE, P ERE
M HBR SRR AE 2013 52 1.1 470, WHERIARK 12 FHEHE K4 13.45%.
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HAlr, REAEHIE GDP tLE N 0.63%, 1iiX— LI 7E KR SE 5t 12 [ 52 )
& 2%% 3% M 2011 4 2 2014 4, 28 Ip G ba USRI T — AR
2015 EUEHE T T IHERPOVER SRR IEAIUALL 2014 F2 7 —F, Mok,
ER A0 2022 4 B4, 2015 4F 2 H, ARSI S /N s GE 7
(P BResOE AT 2D, RIRE RIS S5 KR AT, 9 e BRIR %
R T AR ST o [ 5K BUR SRR s R E A E P A Rl T
St Ebrf, HREEE S SR R R R R R R 23]

ot TR R W 43, TlTH 3] 2020 4F, o ERR O R BRER ORIk,
AR LA B ARE 5 R ERTT K 30%. FEA 0 [ o 7 [ R R R T,
AR e R T 3 15 BAT BRI 3 22 1)

FifE (PRI HIRD E, 20156 FrhEiips s R A I 1
$eTt. 2015 4F 6-8 H, ™ EIZSIACE A E DA K 10%. 1F) %2 H EH
PE NG R E SN 2B, T R4 B AL 2 8.86 1435 T, MR RIIL 30%.
[ A Lia sl it i 22 B R B R AR S AU 24%, 5 — AR R 2D [ Bt 5
BT 12% G K

& & UK RRSE T 5@ Rl n H fiRAl, R ER T iz 3R
Yk Aa G . DB 2 1985 4 i EE R i il Dirk Bikkembergs Leon %%
LRI, BHCIRE T =14, MU 5N E S E N OBy ik,
ARFRTCR BUGE T BRI i, BB ) SRS BT 4 9T 98 R i %
5%, fEBENE P AR R T E K.

(2) RTTDEEE

NN DB SHAE RRAE MBI, B OIAE 2015-2017 4R, it
FRGT 7 ARG Al T ARZ) 3,000 “F 52K, DAF R 150 ~F 7 KitH 5,
JERR ALY 20 K. DB IR SMSLLUG, A RPR B IS S E I 7
BE—B KR 1, BT 2018 4E J5 Wik Al B B S FE A .

(3) KT LA LI IERL
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NERHL T A IESE A DL

==
(2=

155 DB & ARSI 27 X4, HAEL GG T

A&, HAENEHALE Rl RS TT

SRR SEIEEK
S8 B ETH
m H BHEH EEEE (20144, /5| (2013 4%,
R CEFA
TeFEEK) Tt
AR 3,385.90 27 125.4 5.72 6.08
HA b 2,563.40 22 116.52 5.25 5.66
AR [ B i 822.5 5 164.5 7.17 7.36

NN, UL DB R RE RLAED B FERCRTIE 4 T3 78, ] R EAl N R
AR o R W B R SE DI AR, Tt A W) 2016 SEHTARNT B, B EPERAT ik 2.8 TG,
B HIIN A 2019 R PR IA T 4 5 uiK

(4) T BN

N R YA 2 il 3 4t A SR [ T R BN S AU o 42 JE T R B 1
JEPifE, SGEVIEPERZEWT, AR KPS RSl T2 "R AE 2017 47
FETTUASRAF IR o 42 IR AEI X T DB MM AR Hemg, 72 A — 4 i
ATy — 2R3N BB S S, R R B s . 2 2020 Erf, A H] [
o B b o AR e RN T 24 7 SN ) 20% .

(5) RTL MBI

FEAE [F] 48 5 IFIND $2 4% 1 3= FEH 75 B2C AREaY = 5dE 31T 4511, 2011-2014
T E RN 95.3%. 5 EF DB RS AL A i RS R, v R
T R 2R R T B R R 2R SR A, SRS Al TR R
21 10%.

4 FRYUBRIZR B K A B R

W H 2015 4B | 2016 4EEF | 2017 4EEE | 2018 4EFF | 20194ERF | 20204E
FENM S A 1,340.25 | 3,545.52 | 4,337.92| 5,126.47 | 5,259.08
e R R 68.09% 69.44% 69.04% 68.82% 68.67%
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TE: 2015 SEFONEBOY, Wit E.

N E AR T H T LU DB A RAE R FRAR X 5E I Sl 25 & IR ]
FRE, URBEAENBER. RIBEITNECE. |5 R HBEE . BRR A
B S 2 AN 545 1B AR o PRI BOR 13 SR AR OR A E X I 45 B RG E
PAT, WS ELBARREE KBS, AHEBEIRAR 69% /L, SAFAH
AR 71% B R IEAA 2

5. TR H R KR & A E R

H H 2015 4EFF | 2016 4ERE | 2017 4EFF | 2018 4EE | 2019 4B | 2020 £
o7 -| 4,051.90| 7,45283| 6,445.14| 6,517.95| 6,528.39
= - 96.47% 64.23% 45.99% 39.65% 38.89%

TE: 2015 SEROEBIY, Wi AR A TEANES H .

SO AR T AL G . ML R S TRARA B, T IF A
LA o BT 9 HAR SR AN, HAREY & T [ E A, S AU RS E
Pl BEEWNRIIE, AR 2 T &% . 2016-2017 8 AR
S ER IR 70 9118] B Y R 3 B

6. PRI I HH E 4R & A H R

N5 LEVITAS. &b dh N7 25 28 UL L€, 2w ] 3R Ag K
Hedt X it D2 B S BUTAR IR D 10 48, JFAEZE 1 5 mT DA IR 2k AR AR 10
F, WCRITH G 20 5, HARDARTE AT HERED. 2R R AR
5 L& R FI BcdE 1 AT SEVE DT T, AR 2B, R I E Y 5 £E

7 IR IR E KR B R
(1) e ry

0 DS i P 25 R 0F B < ] AL A0 M, AR IR AL ) DG ARG 31 T 3 2 AR A
W R B IR 01K 2015 £ 3 A 31 H BRIk as 2, BOR A IRy 10 110 1
R 51 R P P U ot AR, AR RS RS R B 4.24% .

(2) Aeb XS 2% B
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B T B ) R G KU (R FE b, 38 SR FH A B IR 55 HUR BT A AT 19 2 ) 1%
SR BAESREB AR ARG, AR RVEE A S ERESR T B S R S
AT 2 mIYE R, JE I [FIZR IFinD 5% 1R 5 Gt 4 73 10 75 IS B I 45 AT
FRARE S Beta REL A8 B VFAl b 0 Al XU R4 B, TR RS 5 1) Jis 1 4
PEAG AL 4T Mk XU 2 % Beta 9 0.7542. H TR AT A 488 A % 4% %,
HAR M RS 28 BT Y XS 52 %) 0.7542.

(3) AL R ERP I E

M7 AL a5 (ERP) SRR 8558 3 I3t T XS AR X B i IR B A 7 4
722 SR v T 10 PR 0 T 24 g PR, M3 o e HHIE I3 A8 5 48 B0 FH K S B 1 s 52
L WERETERR, UEFRA 5 Ta B as 2 n] DL BB T (M i SR s i e =%
W2 B Al Al A 2 ARSI B0, AR VPAiti o 8 FH IR | 0 i ol o R AT
BRI bR, T SR 2 AR DT 7 Y %

HARME S REANTT e KBR300 F8 BOsidn Uit o AP I (H 5 LT
FEMEIESIE, R 300 MBS R ST A AR SRR B LR S 1
TH5 ERP SE, XA T EMEE R AINBCT S 177 A5 B RS ity
ALY IR 300 FEECTHE PR E . B ERP RIS 73 AR A AR U5 5

HARTE .

ERP= A-Rf; (i=1,2,...N)
JUT P E

ERP=Ci-Rf; (i=1,2,...N)

I I 2004, 2005, ..., 2014 SEAE R TH I RS AL 25
X ERP;, il &% £ LIk 2004-2014 F4:4E ERP K FIEE NGB A KT ERP,
fHHE SR
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2014 £ AN R ERP f55H &

HiEgEtR HAERTE
FF W B | XK | ERP=Rm-
x| | LiFSHE | BB | RIEREE | fBEK
=i Bi%E (Rm) | 2% R¢ Rf
s ok LS HE
2005/12/31 1 2005 1,161.06 | 25.84% 2,863.61 52.82% 39.33% 4.59% 34.74%
2006/12/31 2 2006 2,675.47 | 12.34% 6,647.14 4.27% 8.31% 3.52% 4.79%
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	一、重点问题
	问题1、报告期内申请人净利润逐年下滑，由2012年上市当年的 17,691.87万元下降到2014年的1,253.42万元。
	（一）与同行业可比上市公司对比
	（二）公司产品单价、成本、销量、期间费用的变动情况
	1、公司主要产品单价变动情况
	2、公司主要产品单位成本变动情况
	3、公司主要产品销量变动情况
	4、公司期间费用变动情况

	（三）2012-2014年公司盈利下降的原因及合理性
	（四）保荐机构的核查情况及核查意见

	问题2、本次募投项目之一“时尚买手店O2O项目”的投资总额为15,287.74万元，其中新增投资建设投资3,896.1万元，铺底流动资金11,391.64万元；本次拟用募集资金35,870万元偿还银行贷款及补充流动资金。
	（一）详细列示上述项目的投资构成、铺底流动资金的具体用途以及铺底流动资金金额较大的原因及合理性
	1、时尚买手店O2O项目的投资构成
	2、时尚买手店O2O项目铺底流动资金的具体用途
	3、时尚买手店O2O项目铺底流动资金金额较大的原因及合理性

	（二）本次募投项目铺底流动资金占募投项目总投资比例高达74%，请结合项目铺底流动资金的具体用途以及公司报告期内的经营情况和财务状况，说明本次补充流动资金的具体投向；本次补充流动资金是否符合《上市公司非公开发行股票实施细则》第二条的相关规定
	（三）结合根据报告期营业收入增长情况，经营性应收（应收账款、预付账款及应收票据）、应付（应付账款、预收账款及应付票据）及存货科目对流动资金的占用情况，说明本次补充流动资金的测算过程及必要性；结合公司目前的资产负债率水平及银行授信情况，说明通过本次股权融资补充流动资金的考虑及经济性
	（四）提供本次偿还银行贷款的明细（借款主体、金额、借款期间及用途等），如果存在提前还款的，请说明是否需要取得银行提前还款的同意函
	1、短期借款
	2、一年内到期的非流动负债

	（五）说明自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。同时，请申请人说明有无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划。请申请人结合上述情况说明公司是否存在变相通过本次募集资金补充流动资金（或偿还银行贷款）以实施重大投资或资产购买的情形。请保荐机构对上述事项进行核查，并就申请人是否存在变相通过本次募集资金补充流动资金（或偿还银行贷款）以实施重大投资或资产购买的情形发表意见。上...
	（六）说明本次补流及偿贷金额是否与现有资产规模、财务状况相匹配，募集资金用途信息披露是否充分合规，本次发行是否满足《上市公司证券发行管理办法》第十条以及《上市公司非公开发行股票实施细则》第二条的相关规定
	（七）对比本次发行前后的资产负债率水平与同行业可比上市公司平均水平，说明偿还银行贷款金额是否与实际需求相符，是否存在通过偿还银行贷款变相补充流动资金用于其他用途的情形
	1、公司本次发行前后的资产负债率水平与同行业可比上市公司平均水平对比
	2、偿还银行贷款金额与公司实际需求相符
	3、不存在通过偿还银行贷款变相补充流动资金用于其他用途的情形的说明

	（八）保荐机构的核查情况及核查意见

	问题3、本次拟用募集资金34,114万元用于意大利LEVITAS 51%股权收购及Dirk Bikkembergs品牌营销网络建设项目。本次评估对象和范围包括两部分：（1）LEVITAS 51%股东权益价值；（2）DB品牌在大中华地区（包括中国大陆、香港、澳门、台湾）的品牌运营授权的商业价值。其中LEVITAS 51%股东权益收益法评估价值为12,982万元；DB品牌所涉及大中华地区品牌运营授权价值采用收益法评估结果为人民币14,500万元。经友好协商，公司取得LEVITAS 51%股权的交易对价...
	（一）分别说明本次拟用募集资金34,114万元用于意大利LEVITAS 51%股权收购及 DirkBikkembergs品牌营销网络建设项目的资金构成
	1、根据股权收购协议，发行预案中预计公司需支付的收购金额为人民币27,714万元，具体情况如下：
	2、根据公司编制的Dirk Bikkembergs品牌营销网络建设项目可行性研究报告，该项目资金需求预计为人民币6,400万元，具体情况如下：

	（二）说明上述股权采用资产基础法和收益法评估值差异形成的原因；并说明最终选取收益法评估结果作为定价依据的原因及谨慎性
	1、采用资产基础法和收益法评估值的差异
	2、两种方法测算的评估值差异原因
	3、选取收益法评估结果作为本次评估的结论，是基于以下方面的考虑：
	4、选取收益法评估结果作为定价依据，主要依据有：

	（三）结合上述拟收购资产历史经营及财务状况分别说明预测期收入增长率、毛利率、费用率、增长期、折现率的确定依据及合理审慎性，相关预测是否有客观数据支撑。并结合拟收购资产的实际情况，说明本次收购未来预测效益的合理性及可实现性，交易定价是否考虑了收购完成后的协同效应
	1、预测期收入增长率的确定依据及合理审慎性
	2、预测期销售毛利率的确定依据及合理审慎性
	3、预测期费用率的确定依据及合理审慎性
	4、预测增长期的依据及合理审慎性
	5、折现率的确定依据

	（四）说明对DB品牌运营授权的商业价值用收益法进行评估的原因及合理性；结合报告期内DB品牌的销售情况说明预测期收入增长率、毛利率、费用率、增长期、折现率的确定依据及合理审慎性，相关预测是否有客观数据支撑
	1、运用收益法进行评估的原因及合理性
	2、报告期内DB品牌销售数据的对比
	3、预测收入增长率的确定依据及合理审慎性
	4、预测毛利率的确定依据及合理审慎性
	5、预测费用率的确定依据及合理审慎性
	6、预测增长期的确定依据及合理审慎性
	7、折现率的确定依据及合理审慎性

	（五）双方并未就评估基准日至实际收购日的利润归属进行约定是否存在损害上市公司利益的情形
	（六）根据本次股权转让协约定，有效解除质押是本次股份转让交易的交割先决条件。ZEIS EXCELSA S.P.A.和SINV S.P.A.所持有的 LEVITAS 51%股份存在质押情形。此外，被评估单位未披露存在其他股权或资产对外抵押担保事项。请说明本次评估是否考虑了可能承担的抵押、担保事宜对评估的影响，是否考虑国家经济政策变化及其他不可抗力对资产价格的影响。并结合上述情况说明本次评估作价的公允性
	1、关于股权质押的影响
	2、关于国家政策的影响

	（七）说明本次收购定价公允性以及是否存在损害上市公司利益的情形
	（八）申请人完成上述收购后持有意大利LEVITAS 51%股权，结合当地法律法规，说明该51%的控制权是否稳定，是否明确收益分配政策等，是否能有效地维护上市公司及股东利益
	1、标的资产收购已完成交割
	2、境内外律师全程参与标的资产的收购
	3、LEVITAS公司治理机制和股份处置约定能有效维护公司利益
	4、关于标的资产收购后的相关法律风险

	（九）保荐机构、评估机构、发行人律师的核查情况及核查意见

	问题4、请申请人对比招股说明书及其他信息披露情况核查前次募投项目承诺效益及效益实现情况；并提供符合证监发行字[2007]500号《关于前次募集资金使用情况报告的规定》的《前次募集资金使用情况的报告》和《前次募集资金使用情况鉴证报告》。
	（一）对比招股说明书及其他信息披露情况核查前次募投项目承诺效益及效益实现情况
	1、营销网络建设
	2、信息化系统改造
	3、科学城CANUDILO“跨界”艺术中心
	4、偿还银行借款
	5、补充流动资金

	（二）提供符合证监发行字[2007]500号《关于前次募集资金使用情况报告的规定》的《前次募集资金使用情况的报告》和《前次募集资金使用情况鉴证报告》

	问题5、关于募投项目“时尚买手店O2O项目”。
	（一）申报材料显示，申请人已于广州中国科学院软件应用技术研究所建立战略合作关系，合作开发时尚电子商务平台。请申请人明确的实施主体和资金投入方式，并请说明是否已就上述战略合作关系签署了相关协议，是否履行了决策程序和信息披露义务
	1、实施主体及资金投入方式
	2、公司与广州中国科学院软件应用技术研究所就战略合作关系签署的主要协议情况
	3、继续推进时尚电子商务平台项目研发工作的安排
	4、履行的决策程序和信息披露义务说明

	（二）申报材料显示，申请人拟投资2.91亿元用于时尚买手店建设，在澳门区域建设项目与澳门金沙集团签署了租赁协议。请申请人说明该协议的签署是否履行了决策程序和信息披露义务
	1、公司与澳门金沙集团签署的租赁协议情况
	2、履行的决策程序和信息披露义务说明

	（三）除澳门地区的门店外，申请人对境内重点商业城市核心商区的门店建设是否明确，是否存在募集资金数额超过项目需求量的情形
	1、公司对境内重点商业城市核心商区的门店建设计划
	2、募集资金数额不超过项目需求量

	（四）本次募集资金的数额符合《上市公司证券发行管理办法》第十条的规定
	1、募集资金数额不超过项目需要量
	2、募集资金用途符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律和行政法规的规定
	3、除金融类企业外，本次募集资金使用项目不得为持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，不得直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司
	4、投资项目实施后，不会与控股股东或实际控制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性
	5、建立募集资金专项存储制度，募集资金必须存放于公司董事会决定的专项账户

	（五）保荐机构的核查情况及核查意见

	问题6、关于本次发行对象。
	（一）员工持股计划通过“卡奴迪路1号资管计划”（以下简称“资管计划”）参与认购本次非公开发行。公司补充说明：a.资管计划具体认购的人员名单及份额；b.资管计划的委托人之间是否存在分级收益等结构化安排，如无，请补充承诺；c.资管计划认购本次发行股份募集资金是否存在代持；d.员工持股计划设置“预留部分”是否符合《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》等相关规定
	1、资管计划具体认购的人员名单及份额
	2、关于资管计划的委托人之间是否存在分级收益等结构化安排
	3、关于资管计划认购本次发行股份募集资金是否存在代持
	4、关于员工持股计划设置“预留部分”是否《试点指导意见》等相关规定

	（二）除卡奴迪路员工持股计划外，翁华银、江德湖、李恩平、何琳、长久创业、瑞德金晟、梁美玲、胡卫红、寇凤英等9名特定投资者参与认购本次非公开发行。公司补充说明：a.发行对象与公司及其实际控制人有无关联关系；b.发行对象拟参与认购的资金来源，是否具备履行认购义务的能力以确保本次发行的顺利实施；c.发行对象认购本次发行股份募集资金是否存在代持
	1、关于其他9名发行对象与公司及其实际控制人有无关联关系
	2、关于翁华银等9名发行对象拟参与认购的资金来源以及是否具备履行认购义务的能力
	3、关于翁华银等9名发行对象认购本次发行股份募集资金是否存在代持

	（三）长久创业、瑞德金晟作为有限合伙参与本次非公开发行，公司补充说明：a.长久创业、瑞德金晟是否按照《证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》和《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》的规定办理了备案手续；b.有限合伙等参与本次认购，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十七条及《上市公司非公开发行股票实施细则》第八条的规定；c.合伙人之间是否存在分级收益等结构化安排，如无，请补充承诺；d .公司、控股股东、实际控制人及其关联方是否公开承诺，不会违反《证券发行与承销管理办法》第...
	1、关于长久创业、瑞德金晟是否办理备案
	2、关于有限合伙参与本次非公开发行股票是否符合《管理办法》第三十七条及《实施细则》第八条的规定
	3、关于合伙人之间是否存在分级收益等结构化安排
	4、关于公司、控股股东、实际控制人及其关联方是否公开承诺，不会违反《证券发行与承销管理办法》第十六条等有关规定，直接或间接对合伙企业及其合伙人提供财务资助或者补偿

	（四）长久创业、瑞德金晟作为有限合伙参与本次非公开发行，公司补充说明合伙协议、附条件生效的股份认购合同是否明确约定：a.合伙人的具体身份、人数、资产状况、认购资金来源、与公司的关联关系等情况；b.在非公开发行获得我会核准后、发行方案于我会备案前，有限合伙资金募集到位；c .有限合伙无法有效募集成立时的保证措施或者违约责任；d.在锁定期内，合伙人不得转让其持有的产品份额或退出合伙
	1、关于合伙人的具体身份、人数、资产状况、认购资金来源、与公司的关联关系
	2、关于是否明确约定在非公开发行获得核准后、发行方案于备案前有限合伙资金募集到位
	3、关于是否明确约定有限合伙无法有效募集成立时的保证措施或者违约责任
	4、关于是否明确在锁定期内合伙人不得转让其持有的产品份额或者退出合伙

	（五）长久创业、瑞德金晟作为有限合伙参与本次非公开发行，公司补充说明：针对委托人或合伙人与公司存在关联关系的，除前述条款外，合伙协议是否明确约定委托人或合伙人遵守短线交易、内幕交易和高管持股变动管理规则等相关规定的义务；依照《上市公司收购管理办法》第八十三条等有关法规和公司章程的规定，在关联方履行重大权益变动信息披露、要约收购等法定义务时，将合伙人与产品或合伙企业认定为一致行动人，将合伙人直接持有的公司股票数量与合伙企业持有的公司股票数量合并计算。合伙协议是否明确约定，普通合伙人应当提醒、督促与公...
	（六）长久创业、瑞德金晟作为有限合伙参与本次非公开发行，公司补充说明：针对委托人与公司存在关联关系的，公司本次非公开发行预案、附条件生效的股份认购合同，是否依照有关法规和公司章程的规定，履行关联交易审批程序和信息披露义务，以有效保障公司中小股东的知情权和决策权
	（七）保荐机构、发行人律师的核查情况及核查意见

	问题7、请保荐机构和申请人律师核查公司董事、监事及高级管理人员及其关联方从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内是否存在减持情况或减持计划，如是，就该等情形是否违反《证券法》第四十七条以及《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定发表明确意见；如否，请出具承诺并公开披露。
	（一）关于是否存在减持情况，减持情形是否违反《证券法》第四十七条以及《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定
	（二）关于减持情况或减持计划的承诺
	（三）保荐机构、发行人律师的核查情况及核查意见


	二、一般问题
	问题1、根据公司2014年度报告披露， 2014年2月28日“广州连卡福”以0元的价格收购“广州澳玛壹品”100%股权，广州澳玛壹品收购日经审计的账面净资产为-7,757,459.65元，收购价格为0元。公司管理层认为收购价格为该公司的公允价值，公允价值与账面净资产的差额为广州澳玛壹品与太古汇（广州）发展有限公司（以下简称“广州太古汇”）签订了一个低于市场价格的长期商场租赁协议。
	（一）说明广州连卡福收购广州澳玛壹品的收购价格是600万元还是0元，并提供确认为低于市场价格的长期商场租赁协议的依据
	1、说明广州连卡福收购广州澳玛壹品的收购价格是600万元还是0元
	2、提供确认为低于市场价格的长期商场租赁协议的依据

	（二）说明上述交易双方是否有关联关系、并结合上述情况说明该项交易作价公允性，是否存在损害上市公司利益的情形
	1、说明上述交易双方是否有关联关系
	2、结合上述情况说明该项交易作价公允性，是否存在损害上市公司利益的情形

	（三）保荐机构的核查情况及核查意见

	问题2、请保荐机构对申请人落实《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的内容逐条发表核查意见，并督促申请人在年度股东大会上落实《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红》的相关要求。
	（一）《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的落实情况
	（二）公司在年度股东大会上落实《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红》的相关情况
	1、公司对于《公司章程》中现金分红政策的完善
	2、公司报告期内现金分红情况

	（三）保荐机构的核查情况及核查意见

	问题3、请申请人公开披露本次发行当年每股收益、净资产收益率等财务指标与上年同期相比，可能发生的变化趋势和相关情况，如上述财务指标可能出现下降的，应对于本次发行摊薄即期回报的情况进行风险提示；请申请人公开披露将采用何种措施以保证此次募集资金有效使用、有效防范即期回报被摊薄的风险、提高未来的回报能力。如进行承诺的，请披露具体内容。
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