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关于公司 2015 年度非公开发行股票募集资金使用的 

可行性分析 
公司持续践行“大市场、大战略”方针，坚持商业模式的创新，致力于打造

国际品质的金属包装产品，以优良的品质、创新的技术、差异化的产品和专业的

技术服务，实现客户产品效益和自身价值的最大化。公司在 2014 年食品饮料行

业整体增幅下滑的形势下，市场份额仍逐步扩大，盈利水平进一步提高，公司取

得了良好的经营业绩。公司商业模式创新取得重要进展，公司已由传统的金属包

装制造商转向全新的综合包装解决方案提供商，能够为客户提供包括品牌策划、

包装设计与制造、灌装服务、信息化辅助营销等在内的综合服务，为公司拓展生

存和发展空间打下了良好基础。 

一、本次非公开发行股票募集资金使用计划 

公司本次非公开发行股票拟募集资金不超过 190,000 万元，募集资金在扣除

发行费用后的净额拟全部用于补充公司流动资金。 

二、本次非公开发行股票募集资金的必要性与可行性 

2008 年以来，中国金属包装增速较快，年复合增长率达到 20%，2013 年行

业销售收入接近 1,300 亿元人民币。目前中国金属包装在食品饮料包装中占比

6.74%，显著低于发达国家 18.54%的平均水平，更低于文化相近的日本的 20.68%。 
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未来，随着下游茶饮料、功能饮料、植物蛋白饮料等多元化饮料品种的快速

发展以及啤酒罐化率水平的不断提高，金属包装以其安全、环保、高档、质感等

特点仍将具有良好发展空间，这为公司未来发展既带来了机遇，也带来了挑战。 

公司将坚持“规范化、规模化、国际化”的发展方向，以技术研发和产品创

新为支撑，以商业模式创新为动力，推进实现“综合包装解决方案提供商”的战

略目标。以坚持“包装综合解决方案提供商”战略定位为指引，在保持和深化与

核心饮料罐客户的合作关系的同时，拓展和培育其他三片饮料罐客户；积极扩大

与二片罐客户合作规模，推进产业布局；拓展新项目新客户，充分运用技术优势，

完善公司食品罐业务结构；通过灌装与金属包装业务的协同发展，提升整体盈利

水平。 

公司在品牌管理和产业孵化、包装设计、制造和灌装协同、智能包装四大领

域锐意开拓，形成公司新的业务版图协同式发展的良性格局，保持在市场竞争中

的优势地位。 

公司近年处于快速发展阶段，资产规模、销售收入大幅提升，公司营运资金

需求也将逐年增加。本次募集资金用于补充流动资金后，将有效缓解公司业务发

展面临的流动资金压力，进而提高公司经营能力，为公司战略目标的顺利实现夯

实基础。 

公司本次非公开发行股票募集资金补充流动资金，将主要用于补充公司未来

三年日常经营所需的营运资金缺口。在公司业务保持正常发展的情况下，未来三

年，公司日常经营需补充的营运资金规模采用营业收入百分比法进行测算。经营

性流动资产选取应收账款、预付账款、应收票据和存货，经营性流动负债选取应

付账款、预收账款及应付票据。营运资金=经营性流动资产－经营性流动负债。 

（一）营业收入测算 

报告期内公司营业收入增长情况 

单位：万元 

项目 2014 年度  2013年度 2012年度 

营业收入 545,463.13 466,842.50 359,822.24 

同比增长率 16.84% 29.74% 23.43% 

复合增长率 23.12% 

目前，公司核心业务板块均保持良好发展势头，公司本次选择 29.74%作为

预测未来三年营业收入的增长率。 
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（二）本次补充流动资金的测算过程 

假设各项经营性应收（应收账款、预付账款及应收票据）、经营性应付（应

付账款、预收账款及应付票据）及存货占营业收入比例维持 2014 年水平不变，

则公司流动资金需求测算如下表： 

单位：万元 

项目 
2014 年度

/2014 年末 
比例 

2015 年度

/2015 年末

（E） 

2016 年度

/2016 年末

（E） 

2017 年度

/2017 年末（E） 

2017 年期末

预计数－

2014 年期末

实际数 

营业收入 545,463.13  707,683.87 918,149.05 1,191,206.58  

应收票据 10,408.21 1.91% 13,503.61 17,519.59 22,729.91 12,321.70 

应收账款 110,159.05 20.20% 142,920.35 185,424.86 240,570.21 130,411.16 

预付款项 27,754.23 5.09% 36,008.34 46,717.22 60,610.92 32,856.69 

存货 63,598.51 11.66% 82,512.71 107,051.99 138,889.25 75,290.74 

各项经营性流动资产合计 211,920.00 38.85% 274,945.01 356,713.65 462,800.29 250,880.29 

应付票据 - - - - - - 

应付账款 49,902.94 9.15% 64,744.08 83,998.96 108,980.26 59,077.31 

预收款项 1,167.46 0.21% 1,514.67 1,965.13 2,549.56 1,382.09 

各项经营性流动负债合计 51,070.40 9.36% 66,258.74 85,964.09 111,529.81 60,459.41 

营运资金（经营性流动资产

－经营性流动负债） 
160,849.59  208,686.26 270,749.56 351,270.48 190,420.88 

注：1、各经营性流动资产及经营性流动负债科目的预测值等于该科目占销售收入百分

比乘以销售收入预测值；2015 年销售收入预测值以 2014 年为基数乘以（1+29.74%）确定，

以此类推。 

2、上述预计营业收入不代表公司的盈利预测或业绩承诺，投资者不应依据上述预计营

业收入进行投资决策，投资者依据上述预计营业收入进行投资决策而造成损失的，公司不承

担赔偿责任。 

根据以上测算，公司2015年-2017年营业收入增加所形成的营运资金需求约

为190,420.88万元，本次募集资金总额不超过190,000万元，全部用于补充流动

资金。 

本次非公开发行股票的募集资金投资项目符合国家产业政策和行业发展方

向，公司使用本次发行募集资金补充流动资金符合相关法律、法规的要求，符合

公司目前的实际情况和未来发展的需要，有利于公司巩固在金属包装行业的领先

优势，同时有助于公司优化财务结构，增强抗风险能力，提升公司的核心竞争力

和可持续发展能力。 
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三、本次募集资金对公司的影响分析 

（一）对财务状况的影响 

2015年9月30日，公司资产负债率（母公司）为58.55%，本次非公开发行完

成后，公司总资产和净资产均有所增加，资产负债率将进一步下降，有利于优化

公司未来的财务状况，提高偿债能力，降低财务风险。同时，资金实力的有效提

升，有利于提升公司市场规模与份额，进一步巩固公司的领先优势。 

（二）对盈利能力的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，将优化公司资本结构，增强公司的资金实

力。募集资金将为新增产能提供必备的流动性支持，为进一步拓展优势产品市场

占有率奠定坚实基础，公司产品的市场竞争力也将得到提高，公司的营业收入和

盈利能力可以得到全面提升。 

（三）对现金流量的影响 

本次发行完成后，公司筹资活动现金流入将大幅增加，随着公司净资产规模

的扩大，公司的筹资能力也将有所提升。同时，本次募集资金将用于补充流动资

金，有助于满足公司业务发展需求并间接增加公司经营活动产生的现金流量。 

 

 

奥瑞金包装股份有限公司董事会 

2015 年 11 月 26 日 
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