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A I A 1,818.56 2011.6.30 2012.3.1
HEIEG 55 A 202.84 2011.12.31 2012.1.31
. 1,500.00 2014.9.12 2014.12.26
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(6) FEARRMILEWIN, Mg BN 25 TUYIIR] 2% A BN 2 AE DT 2t E
KAER MR IAAL, Vs R H Bl LR AR S5 RF 8 25 Alb (R B T % 4
HATAA AR SR g T R TP AR AL HLPR B R et DR i R 517 58, Tl
AN R FAF T A BIRLE MO, AN RV S 40 2 S5 AR E ME i 2

(7) MR BAR K 3-5 FE IR EERIE 2 — 4P A T 2015 4E554)
ToSE R VERERG, HE et MO T HARIRE R, T 2016 SR RSN H WA

e

=, BULESEMIERUKSE
) BN 5 AT

P A e T TRV WO TR S L b T U L e R AR A B TR . AR
AR e H A ) BHURAC B A IS VR IR, ARSRAS IR BORE ACHE FL A2 Y A B0 M A4
PR G IR RN 35 DI s, —J7 T AN W9 R i ISR 55 ) 33 A =3 »
WS BRI R BREXE, S5, BISREIR I TR
e rE) B R 55 4 R AE A, SRR S S R S AR I R 5 R A B TR A
S5 N IA AR AT DRk S5 B A

MRS A IR U AR BE, MR VA AR SR 2278 1] PR A TP Al B of T I R 2278
TRIFFEAEE, BRI MR, B SN 5 A IR R DL R B B 5
W R RS AS AR R IR L H i B 288 T R BEAT S o AR SISO A T I,
LES

BT FIG
2015 4¢ 2020 £ %
3
i 5 /AR 712 A 2016 4F 2017 4¢ 2018 4¢ 2019 4¢ BB
e WA | 67,436.10 | 269,706.00 | 378,798.33 | 471,983.92 | 522,183.92 | 522,183.92
alk B4 | 47,130.12 | 158,695.01 | 222,884.94 | 277,715.34 | 307,253.02 | 307,253.02
?ﬁﬁ; N | 27,590.23 | 188,794.20 | 265,158.83 | 330,388.74 | 365,528.74 | 365,528.74
PR IE
WiE | A | 14,434.95 | 92,509.16 | 129,927.83 | 161,890.48 | 179,109.08 | 179,109.08
FEIE | U\ | 10,547.30 | 32,364.72 | 45,455.80 | 56,638.07 | 62,662.07 | 62,662.07
WH |l 7,791.39 | 24,920.83 | 35,000.97 | 43,611.31 | 48,249.79 | 48,249.79
WA | U\ | 29,298.56 | 48,547.08 | 68,183.70 | 84,957.11 | 93,993.11 | 93,993.11
WH | g4 | 24,903.78 | 41,265.02 | 57,956.15 | 72,213.54 | 79,894.14 | 79,894.14
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MRYE S i BOR 22 B THI 5540 3R, W il B & SN =20 EN,
Bl SRTTAET R OB FUE TITIN. s HOE R B s il i
FEBEENV R 3%; ST AES G e AL BT SR SN, TN 7%, 2
BN 5%, WRFEBE TSR 2 A0, TSR 5% R, #A RMTnBix
N 3%, HUTEE RMINELR 2%; Bk TRES R TR0, g iEl
BUE) 1%5048, i 3t DX M2 BT SR G BN T 0 22— S0 . AIRTUE 2 IR I
e TIPS B E H O e 2SR b 55 R 5 A B PR X < A v
ARG LS TR S T RLEE R, 25 G 25 TR 3 Al B AROR 2% 48 B e i < K Ff
IR o ARRIE ML <8 S PROIR F300 L 2«

BfT: TITG
2015 4E 2020 £ K

3l

Wi B AR 712 A 2016 4¢ 2017 4§ 2018 4 2019 4¢ S
BB 2,023.08 | 8,091.18 | 11,363.95 | 14,159.52 | 15,665.52 | 15,665.52
IR 101.15 404.56 568.20 707.98 783.28 783.28
HE T 60.69 242.74 340.92 424.79 469.97 469.97
o7 O B 40.46 161.82 227.28 283.19 313.31 313.31
b7 4k 20.23 80.91 113.64 141.60 156.66 156.66
%ﬁk%ﬁﬁ&wm 2,245.62 | 8,981.21 | 12,613.98 | 15,717.06 | 17,388.72 | 17,388.72
=

(=) Jlia) 5% A Ftl

= g R L

MR e g i PR 22 B THI 5540 3R, WRIRE S W Bl =4 — HPEN b 2 FH R AR 00

7 68.2 Jigt. 112.68 JiJt. 148.03 Jijt. 96.44 Jijt, FENANJRET. %
TR IMATE X T NJIBRE S, AR S IR 1 SR AR R N DK
B SCHAR R K, A a2~ 2557 3 ) AR AR AN 3 ki A N ) B
MRIHATAG S X T 2R ARG EINTRA, ARG S IR L %5
2y 5 A U S BN L 3, 46 A i it B8 I SO T 155 00 R AT B
ARRIYTE MY T FH TR0 L 3% -

BAr: T

2015 4¢ 2020 4E

5 B 712 A 2016 4E 2017 4E 2018 4E 2019 4¢ DS
BB 67,436.10 | 269,706.00 | 378,798.33 | 471,983.92 | 522,183.92 | 522,183.92
Bl ST 0.0014 0.0008 0.0007 0.0006 0.0006 0.0006

Wik . . . . . .

BEWRAAITT 94.63 225.22 259.21 292.78 299.91 299.91
N8Rk 84.10 185.01 203.51 223.86 223.86 223.86
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#rlIH 0.64 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28
TG 58 7= W 0.33 0.66 0.66 0.66 0.66 0.66
e AT I B 5.47 21.89 30.75 38.31 42.38 42.38
Pehr v H 0.04 0.17 0.24 0.30 0.33 0.33
TN 1.80 7.18 10.08 12.56 13.90 13.90
b5 R B 2.26 9.03 12.69 15.81 17.49 17.49

2. B HR R T
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SRR B S AR FE A TN AR SO AR F/KT, 458 itiak 22 P38 5530
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1t 2 IR G 10 7 S0 AR BE AT 1H 3 B B 2 P v T 1H o A 3T T Bl &5 b el 1%
[F 5 27 RS R 8 46 (R TOOM 1 0 BEAT A s 0 T In B MV 54815 2 FHBhR 7
SEARE Y, AR T 2 P U g S P S AR B B P A A A L S E O
RIEEAR, IR45-G A g BCE SN TS DU T A8 550 AR I BE 2 B F0000 0,
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i JIT0

2015 4F 2020 4E

I B 4 #K 712 A 2016 4E 2017 4E 2018 4E 2019 4¢ B
=N 67,436.10 | 269,706.00 | 378,798.33 | 471,983.92 | 522,183.92 | 522,183.92

EHERHIE
Wi 0.0213 0.0143 0.0124 0.0116 0.0111 0.0111
HEHBEAEI 1,435.10 | 3,856.96 | 4,708.97 | 5491.18| 5781.35| 5,781.35
N 18R o 1,006.48 | 2,214.26 | 243569 | 2679.26 | 2,679.26 | 2,679.26
Hr1H 40.81 81.62 81.62 81.62 81.62 81.62
| AR k] 1.05 2.11 2.11 2.11 2.11 2.11
TFA B 35.89 143.53 201.59 251.18 277.90 277.90
ZE TR AT 18 % 88.95 355.74 499.63 622.53 688.75 688.75
Yefix o 12.31 49.25 69.16 86.18 95.35 95.35
&SP A 18.02 72.08 101.23 126.13 139.55 139.55
N L 42.44 169.73 238.39 297.03 328.62 328.62
2k 0.26 1.03 1.44 1.80 1.99 1.99
B4 80.83 323.27 454.02 565.71 625.88 625.88
EifuNFg -5.62 8.08 11.34 14.13 15.64 15.64
==

H;;S AP 60.80 243.18 341.54 425.56 470.82 470.82
LaSiiki 24.20 96.79 135.94 169.39 187.40 187.40
YFUA 2 - 16.76 23.54 29.33 32.44 32.44
FHbR T 0.85 157 2.20 2.74 3.03 3.03
55 5% o 3.64 14.54 20.42 25.45 28.15 28.15
AR 0.36 1.43 2.01 2.50 2.77 2.77
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% -1.52 0.89 1.25 1.55 1.72 1.72
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] 0.10 0.18 0.26 0.32 0.35 0.35
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%~ 20,578.15 JiJt.
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W WA FAN AR TP AR ETE TN, EEFERON, LA A5 T
SR A SCAHIRE o AR TG AE X s i i oA N BT T H & [ A% S0 iR 1 2 At
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ARV ARAT R[] 5E B T IR, DA H 2 o U (10 [ % B2 K e JR 8B
TRUT e I [ 5 B SRR T E A BT TH R S Al SRR R 22 I 3 TH A

2. PEEHTIIN

BEVEAEIAEH, R RAH TS KRS0y 1.49 oo, NAE
WA 55 o ARV B E , Al BEHE H S AN A8l e 5, 5™
FEZTE A ERFX — JUAR, 2 Al 1R TE TR B3 7 SR IO Al 3 A R A5 4 P 1) P 41
Wlo I IH SR A TR 45 R L H &

BAhr: FTT

2015 4F 2020 4F

W B IEE 7-12 A 2016 4 | 20174F | 20184F | 2019 4F B
EERHPTIH 40.81 81.62 81.62 81.62 81.62 81.62
Bl s S IH 0.64 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28
A pE A TR IH 8,827.94 | 17,655.89 | 17,655.89 | 17,655.89 | 17,655.89 | 17,655.89
¥IHEH 8,869.40 | 17,738.79 | 17,738.79 | 17,738.79 | 17,738.79 | 17,738.79
TET P W 1.38 2.77 2.77 2.77 2.77 2.77
Wy o 1.38 2.77 2.77 2.77 2.77 2.77

(78D BB AT

IBINGEA R AN T2 W55 26, I REFRRE S P e 1
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1B 5 R R T 34.59 69.19 69.19 69.19 69.19 69.19
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71 £ ST
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TRBEE L2 B ESIAR, SR AR ML AS o 5 e, IR g
TRFFIVIL G A 1E5%E, [N, ERTEZN T, SRAERAER, AR AT A B4
(RIS AR o 8 8 At 2 AT SRR AR S A R AR S A R 8 K 22 9 5 Bl ek
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BleReinf=mlEe®e- LHEERE

i

Horpr, I8 B =T+ BSGRIH A7 B2- LA R0

75 18 PP T B AR TPt 2 v AT A e i, LR F KT A A ROR
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i 5

ISR IT=7E MY SN S AU S AT ) e 2

A7 B =8 Ml B S B A B e 2

LAY = b A S A LA T ] e

e, AR EA AR AT GIBRIIA KO MAT R SR DL 5208
b 55 AR 5% R B Ath N2 AT 3 S5 17 T

G R A ML 87 5 M 55 2 RS B P 0 G557 B IR 47
VI RN T T 6 s ISR, 77 8% LA SO0 3K T
FURR ARG I RN ARSI AL T B R A2 % 45

JEHE IS TG InA L T 32K .

Bfr: Jigt

Ui H IEE 2225 20164 20174F 20184F 20194F
BRI HE & 6,930.65 | 12,655.60 | 18,459.14 | 23,416.01 | 26,189.09
Ttk 42,465.62 | 72,602.07 | 101,968.61 | 127,053.20 | 140,566.53
I AL 2k 3 100,863.23 | 185,984.50 | 261,212.65 | 325,471.78 | 360,088.81
K A SRR 294,808.33 | 257,975.18 | 158,986.11 | 85,560.34 | 35,313.08
M) S 22,309.32 | 22,035.10 | 19,123.87 | 16,986.83 | 11,069.95
INZN e 100,441.08 | 185,206.08 | 260,119.37 | 324,109.55 | 358,581.70
BER 4 366,936.08 | 366,046.37 | 299,631.00 | 254,378.61 | 214,645.75
ENALON 146,267.13 | 269,706.00 | 378,798.33 | 471,983.92 | 522,183.92
EE 4 IR\ B 250.87% 135.72% 79.10% 53.90% 41.11%
EHiE B4 43,396.24 -889.71 | -66,415.37 | -45252.39 | -39,732.87

20244E

Wi B AR 20204E 20214F 20224F 20234 LS
BRI 4 E & 26,335.21 | 26,388.53 | 26,433.94 | 26,437.80 | 26,437.80
Tk 140,566.53 | 140,566.53 | 140,566.53 | 140,566.53 | 140,566.53
I AL 2K 35 360,088.81 | 360,088.81 | 360,088.81 | 360,088.81 | 360,088.81
K A IR I 19,953.36 9,976.68 - - -
MRS, 10,077.68 9,576.00 9,077.31 - -
I A 2k 35 358,581.70 | 358,581.70 | 358,581.70 | 358,581.70 | 358,581.70
BieR& 198,439.89 | 188,014.85 | 177,584.89 | 168,511.44 | 168,511.44
=N 522,183.92 | 522,183.92 | 522,183.92 | 522,183.92 | 522,183.92
B2 5T U A 38.00% 36.01% 34.01% 32.27% 32.27%
B % &1 -16,205.86 | -10,425.04 | -10,429.96 -9,073.46 -

3. BEAMESCHG S

PANESCH R A Y SEBITT I T 0 . BIREY 5K L ML ST S5 Al H A 7 22
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Xof LA B A AT AN e . F IS T o ARRTIVPAL, ARIE ARSI R T
2015 4% 8 H 15 HF1 2015 4% 10 H 15 HAT T REM A, iR 516, Wil
R 536 FIHEIEIR 566 AR AL GTM A, IR R B AL BT A, w1 i i Bt
A HEH, W TRER.

B T
S F 146 200 F et | a0 | mss | 2omesE | 20 F

Y=

BARMZH AT 105,000.00

VIR 516 Bl f 6% 35,000.00

HEVEIR 536 Bl R 35,000.00

HEVEIR 566 Bl R 35,000.00

(B PPl AT 45 R

R W T B R A E A B E MO BLR R S A A T 4
Ro ARUTPAL Ao AR KU ot OG5, 1 B AR MR WA R AR s R I S ED
AN AR 55508 A% 5 DL AT L T 37 /W e i ket b, IREH2E
Pasty Wi AR KA R S 5 SR 5 TR DU K — R Ll R W o Al S A e AR E
WAENLAMGE . AN BL R B AR R S B AR N 2
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A Tt

2015 4E 2024 4E
Wi HIEE 7-12 A 2016 4E 2017 4¢ 2018 4¢ 2019 4E 2020 4E 2021 4F 2022 4F 2023 4E LU
N 67,436.10 | 269,706.00 | 378,798.33 | 471,983.92 | 522,183.92 | 522,183.92 | 522,183.92 | 522,183.92 | 522,183.92 | 522,183.92
A 47,130.12 | 158,695.01 | 222,884.94 | 277,715.34 | 307,253.02 | 307,253.02 | 307,253.02 | 307,253.02 | 307,253.02 | 307,253.02
BV 4 K B 2,245.62 8,981.21 12,613.98 15,717.06 17,388.72 17,388.72 17,388.72 17,388.72 17,388.72 17,388.72
=& 45| 94.63 225.22 259.21 292.78 299.91 299.91 299.91 299.91 299.91 299.91
=gk g 1,435.10 3,856.96 4,708.97 5,491.18 5,781.35 5,781.35 5,781.35 5,781.35 5,781.35 5,781.35
W % % H -861.20 -2,149.64 -1,215.91 -482.67 1,287.59 3,041.06 3,680.92 4,225.89 4,272.18 4,272.18
B A 17,391.82 | 100,097.23 | 139,547.14 | 173,250.23 | 190,173.34 | 188,419.87 | 187,780.01 | 187,235.03 | 187,188.75 | 187,188.75
JIIF=R 2N PN - - - - - - - - - -
MBI H - - - - - - - - - -
) SR 17,391.82 | 100,097.23 | 139,547.14 | 173,250.23 | 190,173.34 | 188,419.87 | 187,780.01 | 187,235.03 | 187,188.75 | 187,188.75
FiAS 8t 4,352.43 25,042.18 34,911.89 43,343.84 47,577.95 47,139.58 47,139.58 47,139.58 47,139.58 47,139.58
EialblE 13,039.40 75,055.05 | 104,635.25 | 129,906.39 | 142,595.39 | 141,280.29 | 140,640.43 | 140,095.45 | 140,049.17 | 140,049.17
fil 5 &5 =47 1H 8,869.40 17,738.79 17,738.79 17,738.79 17,738.79 17,738.79 17,738.79 17,738.79 17,738.79 17,738.79
P 1.38 2.77 2.77 2.77 2.77 2.77 2.77 2.77 2.77 2.77
AL 5 FE 4,924.88 10,398.14 8,456.29 4,759.13 3,204.13 3,204.13 3,204.13 3,204.13 3,204.13 3,204.13
e 8,870.78 17,741.56 17,741.56 17,741.56 17,741.56 17,741.56 17,741.56 17,741.56 17,741.56 17,741.56
B 18 T A 43,396.24 -889.71 | -66,415.37 | -45252.39 | -39,732.87 | -16,205.86 | -10,425.04 | -10,429.96 -9,073.46 -
TR 105,000.00 - - - - - - - - -
BHERE -130,431.96 86,342.89 | 179,506.90 | 179,917.90 | 185,532.39 | 160,690.28 | 154,269.60 | 153,729.55 | 152,326.76 | 143,253.30
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O\ B M E
1. MR rf

Z: 8 B T LA RAT I A K A R R 520K, # BRHAE I DL 5
FAP 517K T 8 T AR IR 28 2 of (3L, B rf=4.08%.

2. IR rm

NN, SRR BN e S S M T S AR BB R Ol FE KT
AT 2 2 A LA S B T 37 09 52 )P B e . Gl BEZE SR RE 1992 4E 5 H 21
HATBOT A 5447 B B3Eiae 5 J5 2 2014 4 12 A 31 H I E4EECF 51k
i R BATIEL, 15 H AR AR AL, R rm=11.24%.

3. el

B RIS AT B BT A | ZE, L 2010 4E 7 A & 2015 4£ 6 A 250 AT
KM BT, BRI A R BRI s 14 P8 A R 2L Bx=0.9735, #Ui e
U AR R QT A5 2 R R U T 3 3 U R4 Bt=0.9825,
VB S VL T TE IV 55 KA XU R Bl T Bu=0.8741, &I BAN 2 B2 A T34
PR 2R EL A THE Be=1.0367.

4. B RALA re

AR IR TG 75 RE BIHE IR AL 2 7] HOR BT 26 1F > W] AR BRGS0 55 05 T S5 AT L
T o AR 2 A P AT R A AR A AR RS, 802w R A KRS 1 B 2R K =003
HRYE L 2t 32 T A R A L 5 o T SRS ) i e O L 2 B AR A

re=0.0408+1.0367> (0.1124-0.0408) +0.03=0.1450.
5. Frfaiz

AR YRR 2 SR TN 5 J5E U S VA L F) ol P A5 30 44 SO 4 o L 4% SR L
AV AR R, SRR G T S IR AL P A A T

6. BT E 655 A rd
MR VAT B G55 A BA R 45 H, 45 G LT EBURIG BUTH AN BUR A1
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B3 & F) % rd=0.0408.

7. g5 b wd AR EEFE We

FH AL & v25 T4 A 2R oF B S A 2 5 55 B % Wd=0.1987 1AL a3 b %

We=0.8013.

8. rIlZE r (WACC)

WACC=rd>wd+re>we=0.0408>0.1987+0.1450*0.8013=0.1243

B JIT6

e WOF | aoew | oowse | s | oonef

B2 B 0.8013 0.7430 0.7789 0.8461 0.8908
EE 0.1987 0.2570 0.2211 0.1539 0.1092
L IES 0.0544 0.0544 0.0544 0.0544 0.0544
TR 25 % 0.0408 0.0408 0.0408 0.0408 0.0408
T 3% T 3 5 T 22 0.1124 0.1124 0.1124 0.1124 0.1124
L ES 0.2500 0.2500 0.2500 0.2500 0.2500
7 sb L 0.9735 0.9735 0.9735 0.9735 0.9735
T LS 0.9825 0.9825 0.9825 0.9825 0.9825
TEATAT D12 0.8741 0.8741 0.8741 0.8741 0.8741
FL25 DL EE 1.0367 1.1009 1.0602 0.9934 0.9545
A XL 2 % 0.0300 0.0300 0.0300 0.0300 0.0300
RS A 0.1450 0.1496 0.1467 0.1419 0.1391
G5 AR (BijE) 0.0408 0.0408 0.0408 0.0408 0.0408
WHER (WACC) 0.1243 0.1217 0.1233 0.1264 0.1284
2024 4

i B IR 2020 4E 2021 4F 2022 4¢ 2023 4F S
B2 B 0.8908 0.8908 0.8908 0.8908 0.8908
5 0.1092 0.1092 0.1092 0.1092 0.1092
O IS 0.0544 0.0544 0.0544 0.0544 0.0544
TR 25 % 0.0408 0.0408 0.0408 0.0408 0.0408
T 52 T 4R 2R 0.1124 0.1124 0.1124 0.1124 0.1124
LS 0.2500 0.2500 0.2500 0.2500 0.2500
T s 0.9735 0.9735 0.9735 0.9735 0.9735
LB 0.9825 0.9825 0.9825 0.9825 0.9825
TR AT DB 0.8741 0.8741 0.8741 0.8741 0.8741
FL25 DLEE 0.9545 0.9545 0.9545 0.9545 0.9545
A XL 2 % 0.0300 0.0300 0.0300 0.0300 0.0300
KRS A 0.1391 0.1391 0.1391 0.1391 0.1391
G5 A (BiJE) 0.0408 0.0408 0.0408 0.0408 0.0408
WHER (WACC) 0.1284 0.1284 0.1284 0.1284 0.1284

L @E R IME
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13 2 U DL e B AT AR, 15 B @ e g E M 5t - By
1,014,257.94 J3 G

) KIS B E

P BEAE A 24 H A B A BN CGRMD B IR A, 2%
MEW AR AR, B0 2012 4 12 A, Mo H BRI H R
HI, TCSERrE AR, ERFFEE T8, PPEHME Y 997.88 JiTC.

() EAREEARE E LS irE

B B AR BARZEVE B ™ (B0 BRSO E ARG DU R &

Bfr: JiTT

Wi E#EH PiEfhEEEHEH

TH B KT B8 BEA o 18
et 5,625.45 5,625.45
HoAth SIS 24.70 24.70
MBNREREEEE MR =/ 5,650.15 5,650.15
A B 28,745.01 28,745.01
NAST S 1,465.20 1,465.20
HABR AT R 6.26 6.26
R REAEEE A BT 30,216.47 30,216.47
Ci: MM AEAELEWTT (i) #E -24,566.32 -24,566.32
B & B AR 9,000.00 9,000.00
ERmBIRE RAEEE W ET= /M 9,000.00 9,000.00
eI RE REAEEE AR - -
Co: JEMBNKBK/ELEWE " () HE 9,000.00 9,000.00
C: MREAELEWHE=. MBEE -15,566.32 -15,566.32

(=) B HEANE

1. BEBNEE MR AME P=1,014,257.94 75, HifEH K BRI %
{8 1=997.88 JiJG, FE#EH B RIS S T2 {E C=-15,566.32 JiJG, 1%
N TR P T A TR 5 B2 R AH N A 20, RIS R 2 15 ) A E A -

B=P+I+C
=1,014,257.94+997.88+-15,566.32=999,689.5 ( /i 7C.)

2. Wi R A B=999,689.5 Fi oG, 1 B 55 I D=198,611.00
Jiot, ARNTHE A TGP 55 AH N A 2, 15 B W B et AR E N -
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E=B-D

=999,689.5-198,611.00

=801,078.5 (J3J0)

= BIEER 2015 FEL KSR B B ELARTE OB A RSL 5 Bk IR T

AR BT 2015 FEAEZ G AP H R BTIRWSH TARTH , i TR R
N TACSLTT, kit T T 5 4F o« HEHEE GO T H 9 55718 R CkAT 21
KEEPTBL WMEAMREEH, SRR LNIEREAHE. BT A
PRI . W RERE . WP RREAR KRS fl, I BUIRITH B B Pl Jeidt i
B BT T L2, F 5 B3 H 258 DL SGAR E KT, AT ZER
fFyml REPERCK .

IR R 3-5 SR BV ST L H R RSN H ok U as, PRI P T
H XS T AR RIS AAAE BRI o RIS B 2R BE R 12T H , Wi i
] URFEH: B B iR WS B A it TR 0 Se bk, BB AR AN S [ P i
IR I H A A I SR HIUH , BLARIEH AR RO 55 B PR AT, SEBL A AT
M E bR, Bl a2 8 KU AR T 4% .

AATCERR " TARBIR 2. SRR S HKRAR” 2. ()
LN AR " S ARVSE S TR T M s
ZFTN R Z ¢ SARERAHRIAR” 2 () B
VAL R AR SR S8R

(F) BB PP E RO

ARUE NG B R VE TG (E Y 80.11 44, BRI TP ALk H 14 08 = R & d
THRKIHEE 29.80 /ZtHE N 50.31 147C, FRVPAGIGME Ry 168.85%. AKX E
NBEPEIOEAL T, HEEEERORK 3-5 R4 E LSt CF RSN H R AR
DS T2 A1 T X T A IR IR A AR ORI . BT IRE S Ve I AE 5 06 7 iz a0
HBHMTRISSRA, MARRAZT &R BN E B IN R RBERF ZIUH 5T
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	预案显示本次资产置换的交易对方为港海建设全体股东，而拟置出资产将最终由长航集团或其指定的第三方承接。请你公司明确本次置出资产的最终交易对手方并结合本次资产置换协议的具体约定说明拟置出资产由长航集团或其指定的第三方承接的安排是否构成本次交易不可或缺的组成部分。请本次交易的独立财务顾问（以下简称“财务顾问”）核查并发表明确意见。
	第三题：
	本次交易你公司拟置出资产涉及债权债务转移，请在预案补充披露下列信息：
	（1）请补充披露相关资产涉及的债务中已取得债权人书面同意的情况，说明未获得同意部分的债务金额、明细、债务形成原因，说明交易完成后你公司是否存在偿债风险和其他或有风险。
	（2）本次交易拟置出资产的债务转移，由长航集团或其指定的第三方承担与此相关的一切责任以及你公司由此遭受的全部损失，请补充披露长航集团是否具备充分的履约能力以及出现履约风险的应对措施。
	第四题：
	鉴于你公司拟募集配套资金用于投向PPP业务，请你公司按照《格式准则第26号》和《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的规定，补充披露本次募集配套资金的使用计划、投资项目基本情况、项目发展前景，以及本次发行对你公司经营管理、财务状况等的影响；并说明本次募集配套资金是否不存在用于你公司补充流动资金的情形、是否合规。本次募集资金投资项目如涉及立项、土地、环保等有关报批事项的，还应当补充说明已经取得有关主管部门批准的情况以及尚需呈报批准的程序。请财务顾问核查并发表明确意见。
	第五题：
	关于本次交易的人员安排：
	（1）预案显示本次拟置出资产人员安置所需全部费用由长航集团或其指定的第三方承担，请补充论证该等安置费用承担安排的合理性、由长航集团或其指定的第三方负担费用是否能够保证你公司拟置出资产人员安置费用支付的风险完全转移、长航集团是否具备充分的履约能力以及出现履约风险的应对措施。
	（2）请结合拟置入资产人员具体情况说明你公司是否存在因本次交易承担置入资产相关员工工资、社保有关的隐形负债的风险。
	（3）预案显示，拟置入资产从事的疏浚吹填行业对技术人才较为依赖，请你公司在预案已披露信息的基础上进一步披露拟置入资产对于核心人才的依赖程度并披露拟置入资产的核心人员的详细构成情况、报告期内的变动情况及已采取和交易完成后将采取的人员稳定措施。
	第六题：
	本次交易中，仅有顺航海运、港海船务、港海投资作为业绩补偿义务主体，请你公司说明盈利补偿责任未由全部交易对手方承担的主要原因，及相关主体的履约能力及保障措施，并详细说明盈利补偿方案能否全面覆盖本次交易对价、锁定期安排是否与业绩补偿期限匹配；请你公司说明本次补偿方案是否符合《重组管理办法》第三十五条及《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的相关规定。请财务顾问核查并发表意见。
	第七题
	关于交易对方：
	（3）预案显示部分交易对方为有限合伙企业，且存在有限合伙人和普通合伙人转变的情形，请补充核查该等转变的原因及履行程序的完备性、是否符合《合伙企业法》的规定和合伙协议的约定，是否影响该等交易对方的合法存续。请财务顾问核查并发表意见。
	（5）预案显示，部分配套融资认购方成立时间较短或未开展实际业务，请你公司补充说明该等认购方的认购资金来源、履约能力、是否存在结构化安排，是否存在履约保障措施，以及本次发行失败对你公司的影响。请财务顾问核查并发表意见。
	第八题：
	关于拟置出资产：
	（1）预案显示，为便于标的资产的移交，重组各方同意，标的资产移交前，你公司可以进行内部整合，将全部或部分资产、负债（包括或有负债）、业务和人员注入上市公司已有或新设的全资子公司。内部整合完成后，你公司所持该全资子公司100%股权将纳入置出资产范围。2015年10月15日，长航凤凰召开第七届董事会第五次会议，审议通过了《关于公司内部调整方案的议案》。你公司拟设立全资子公司长航新凤凰，通过资产注入、股权转移、资质变更、机构平移、人员平移等将你公司现有的全部资产、负债、业务、人员等装入长航新凤凰。请你公...
	（2）请补充说明本次拟置出资产是否存在你公司为其提供担保或财务资助、以及占用你公司资金的情形，如是，请明确合理的解决措施。请财务顾问核查并发表意见。
	第九题：
	关于拟置入资产：
	（2）预案特别提示，截至预案签署之日，顺航海运合计对外质押港海建设50,989.01万股股份，占港海建设出资额近50%。顺航海运承诺在你公司审议本次交易正式方案的董事会召开之前解除所持有的港海建设股权的全部质押。请你公司在预案中对该等标的资产的股权质押情况予以明确披露，包括但不限于质押的主债务内容（债务金额、债务形成原因、债务偿还情况）、质押期限、解除质押的条件、顺航海运自筹资金解决质押的履约能力分析等。请财务顾问核查并发表意见。
	（3）标的资产无土地使用权且房屋建筑物均为租赁取得，请补充披露相关租赁协议的主要条款，特别是租金价格条款和到期续约条款，比照市场价格说明租金是否与市场价格存在明显差异。请财务顾问对租赁协议的效力及其对标的资产正常运作的影响及租赁房屋建筑物的可替代性核查并发表明确意见。
	（4）预案显示，港海建设主要经营性资产船舶中共计10条存在抵押情况，请补充披露船舶资产被抵押的具体情况、占拟置入资产交易作价的比重，说明该等资产抵押对本次交易的影响及应对措施，必要时，补充风险提示；请财务顾问进一步核实并明确港海建设的其他资产是否不存在抵押、质押及其他权属瑕疵情形，也不存在涉及诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议或者存在妨碍权属转移的其他情况。请财务顾问核查并发表意见。
	（5）请说明港海建设的一项专利，截至预案签署之日，是否存在许可他人使用的情况（如存在的，则披露对其现有及后续业务发展的影响）、是否存在潜在知识产权纠纷。请财务顾问核查并发表意见。
	（6）预案显示，港海建设与顺航海运、港海船务、港海投资及永和船务之间存在资金拆借的关联交易。请补充说明预案签署之日，港海建设是否存在对关联方财务资助等资金被占用的情形。请财务顾问核查并发表意见。
	（7）根据港海建设最近三年的股份转让情况，交易对方顺航海运、上海金融、刘益谦等存在业绩对赌的协议约定，且顺航海运存在因港海建设未实现协议约定的业绩承诺而向上海金融与刘益谦无偿转让股份的情形。请你公司补充披露上述协议约定的关于标的资产业绩承诺的具体内容及标的资产未完成业绩承诺的原因，并说明相关对赌协议约定的补偿条款是否已经执行完毕、是否存在其他形式的对赌、业绩补偿及股份回购等未披露的安排。请财务顾问核查该等事项对本次交易是否存在影响、港海建设是否存在潜在股权纠纷的风险。
	第十题：
	关于拟置入资产的预估：
	（2）请你公司按照《主板信息披露业务备忘录第6号—资产评估相关事宜》的规定披露拟置入资产的预估过程和结果，收益法预估假设、预估参数和选取依据，特别是预估收入、收入增长率、折现率、营业成本、费用、税收政策等重要预估参数的取值情况，补充说明港海建设2015年签约的海外项目的具体情况及对本次交易预估的影响。并说明预案披露的可比上市公司选取的合理性。请财务顾问核查并发表意见。



