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注册资产评估师声明 

一、我们在执行本资产评估业务中，遵循相关法律法规和资产评

估准则，恪守独立、客观和公正的原则；根据我们在执业过程中收集

的资料，评估报告陈述的内容是客观的，并对评估结论合理性承担相

应的法律责任。 

二、评估对象涉及的资产、负债清单及未来经营、预测等资料由

委托方、被评估单位申报并经其签章确认；所提供资料的真实性、合

法性、完整性，恰当使用评估报告是委托方和相关当事方的责任。 

三、我们与评估报告中的评估对象没有现存或者预期的利益关

系；与相关当事方没有现存或者预期的利益关系，对相关当事方不存

在偏见。 

四、我们已对评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行现场调

查；我们已对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关

注，对评估对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验，并对已

经发现的问题进行了如实披露，且已提请委托方及相关当事方完善产

权以满足出具评估报告的要求。 

五、我们出具的评估报告中的分析、判断和结论受评估报告中假

设和限定条件的限制，评估报告使用者应当充分考虑评估报告中载明

的假设、限定条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。 
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评估报告摘要 

 

北京中企华资产评估有限责任公司接受湖南长高高压开关集团

股份公司的委托，根据有关法律、法规和资产评估准则，遵循独

立、客观、公正的原则，按照必要的评估程序，对郑州金惠计算机

系统工程有限公司的股东全部权益在评估基准日的市场价值进行了

评估。现将评估报告摘要如下： 

评估目的：湖南长高高压开关集团股份公司拟发行股份收购资

产，需对本次经济行为所涉及的郑州金惠计算机系统工程有限公司

在评估基准日的股东全部权益价值进行评估，为上述经济行为提供

价值专业依据。 

评估对象：郑州金惠计算机系统工程有限公司的股东全部权益

价值 

评估范围：评估范围是被评估单位的全部资产及负债。资产包

括流动资产、长期股权投资、固定资产、无形资产、开发支出、递延

所得税资产等，总资产账面价值为 23,105.46 万元；负债包括流动

负债和非流动负债，总负债账面价值为 11,181.66 万元；净资产账

面价值 11,923.80 万元。 

评估基准日：2015 年 8 月 31 日 

价值类型：市场价值 

评估方法：资产基础法、收益法 

重要提示 

本摘要内容摘自评估报告正文，欲了解本评估项目的详

细情况和合理理解评估结论，应认真阅读评估报告正文。 
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评估结论：本评估报告选用收益法评估结果作为评估结论。具

体评估结论如下： 

郑州金惠计算机系统工程有限公司的股东全部权益的评估值为

157,810.00 万元。 

本评估报告仅为评估报告中描述的经济行为提供价值专业意

见，评估结论的使用有效期限自评估基准日2015年 8月31日起一年

有效。 

评估报告使用者应当充分考虑评估报告中载明的假设、限定条

件、特别事项说明及其对评估结论的影响。 
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湖南长高高压开关集团股份公司 

拟发行股份收购资产并配套募集资金项目 

涉及的郑州金惠计算机系统工程有限公司 

股东全部权益价值 

评估报告正文 

湖南长高高压开关集团股份公司： 

北京中企华资产评估有限责任公司接受贵公司的委托，根据有

关法律、法规和资产评估准则，遵循独立、客观、公正的原则，采

用资产基础法、收益法，按照必要的评估程序，对湖南长高高压开

关集团股份公司拟实施发行股份收购资产并配套募集资金事宜涉及

的郑州金惠计算机系统工程有限公司股东全部权益在 2015 年 8月 31

日的市场价值进行了评估。现将资产评估情况报告如下。 

一、委托方、被评估单位及业务约定书约定的其他评估报告使

用者 

本次评估的委托方为湖南长高高压开关集团股份公司，被评估

单位为郑州金惠计算机系统工程有限公司，业务约定书约定的其他

评估报告使用者为国家法律、法规规定的评估报告使用者。 

(一)委托方简介 

1、概况 

企业名称：湖南长高高压开关集团股份公司（以下简称：“长高

集团”） 
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工商注册号：430000000017539  

法定住所：长沙市望城区金星大道高科技食品工业基地（金星大

道与普瑞大道交汇处西南角） 

经营场所：长沙市望城区金星大道高科技食品工业基地（金星大

道与普瑞大道交汇处西南角） 

法定代表人：马晓 

注册资本：人民币 52,246.40 万元 

企业性质：上市股份有限公司 

股票简称：长高集团 

股票代码：002452 

股票种类：A 股 

经营范围：生产、销售 1100KV 及以下高压开关等高压电器及高

低压成套设备与配电箱；电力工程施工；销售机电产品；以自有资

产进行电气产业投资、房地产及物业管理投资；市场营销策划服

务；各类商品和技术的进出口业务。 

成立日期：1998 年 4 月 23 日 

2、公司股权变更情况 

长高集团系由长沙高压开关有限公司整体变更设立，设立时注

册资本人民币 5000 万元。2007 年 10 月 28 日，以截止 2006 年 12 月

31 日的总股本 5000 万元为基数，向全体股东每 10 股送红股 4 股，

共送股 2000 万股，增加股本 2000 万元。2008 年 3月 24 日，根据公

司 2008 年第 1 次临时股东大会决议，公司增加注册资本人民币 500

万元，由上海幸华投资管理有限公司、湖南省恒盛企业集团有限公

司、蒋静、翟慎春对公司增资，增资后注册资本人民币为 7500 万

元。 
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经中国证券监督管理委员会证监许可[2011]789号文核准，公司

于2010年7月7日通过深圳证券交易所，采用网下向股票配售对象询

价配售和网上向社会公众投资者定价发行相结合的方式，公开发行

2,500万股，发行后总股本10,000万元，已于2010年7月20日在深圳

证券交易所上市流通。 

2012年5月9日，公司召开股东大会，决议通过增加注册资本

3000万元，由资本公积转增资本，转增基准日期为2012年5月22日，

变更后注册资本为人民币13,000万元。 

2014年4月15日，经公司2013年度股东大会决议和修改后章程的

规定，申请增加注册资本人民币13,000万元，由资本公积转增资

本，变更后的注册资本人民币26,000万元，公司的股东未发生变

化。 

2014年度，公司对第一批股权激励对象，采用自主行权模式，

可行权股票期权为123.20万份，行权期为2014年2月6日至2015年2月

5日。截至2014年12月31日，第一批可行权股票期权全部行权完毕，

增加股本123.20万元，变更后的注册资本人民币26,123.20万元。 

2015年4月21日，经公司2014年度股东大会决议和修改后章程的

规定，申请增加注册资本人民币26,123.20万元，由资本公积转增资

本，变更后的注册资本人民币52,246.40万元，公司的股东未发生变

化。 

(二)被评估单位简介 

1.公司简况 

企业名称：郑州金惠计算机系统工程有限公司（以下简称：“郑

州金惠”） 
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法定住所：郑州高新区国槐街 8 号 1幢 B 单元 3 层 11 号 

经营场所：郑州高新区国槐街 8号 1幢 B单元 3层 10号、11号 

法定代表人：赵慧琴 

注册资本：人民币 2,250 万元整 

企业性质：有限责任公司（自然人投资或控股） 

经营范围：许可经营项目：第二类增值电信业务中的信息服务

业务（不含固定网电话信息服务和互联网信息服务）（凭有效许可证

经营，有效期至 2017 年 7 月 17 日）；计算机及配套产品的生产、销

售；计算机软件开发、技术开发、技术咨询；承揽计算机系统工

程；电子产品、电教配套、教学仪器。 

营业期限：1997 年 1 月 3日至 2017 年 5 月 1 日 

郑州金惠以具有自主知识产权的智能图像/视频处理技术为核心

进行产品研发，产品涉及国家电网、高速铁路、智能交通、教育、

运营商等领域，专业从事网络信息安全、图像/视频智能分析和教育

信息化。 

郑州金惠具有河南省科学技术厅等四部门颁发的《高新技术企业

证书》（GR201441000357）,有效期自 2014 年 10 月 23 日起三年；具

有河南省和工业信息化厅颁发的《软件企业认定证书》（豫

R-2013-0095）；具有中国电子信息行业联合会颁发的《信息系统集

成及服务资质证书》（XZ3410020010284），资质等级：叁级，有效

期至 2015 年 11 月 22 日；具有中华人民共和国工业和信息化部颁发

的《增值电信业务经营许可证》（B2-20120141）,业务种类：第二类

增值电信业务中的信息服务业务（不含固定网电话信息服务和互联网

信息服务），业务覆盖范围：全国，有效期至 2017 年 7 月 17 日；具

有公安部公共信息网络安全监察局颁发的“金惠信息浏览监控系统
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V6.0 信息过滤（基本级）”《计算机信息系统安全专用产品销售许可

证》（XKC37709），有效期至 2016 年 4 月 25 日；具有河南省公安厅

颁发的《河南省公共安全技术防范服务许可证》（编号：

4101000622），许可范围：公共安全技术防范系统安装、运营，等

级：初级，有效期至 2021 年 6 月 30 日。 

郑州金惠注册的金惠牌商标被河南省工商行政管理局认定为河

南省著名商标，有效期自 2013 年 12 月 31 日起三年。 

郑州金惠是河南省发改委认定的“基于信息安全的图像识别省级

企业技术中心”，河南省科技厅认定的“基于图像与信息内容识别的信

息安全工程技术研究中心”；与公安部第一研究所达成战略合作关

系，成立“基于内容的图像识别技术”实验室。 

郑州金惠信用等级经河南信用评估咨询有限公司认定为 AAA，

有效期至2016年 3月 17日；具有ISO14001环境管理体系、ISO9001

质量管理体系、OHSAS18001 职业健康安全管理体系《认证证书》，

有效期至 2017 年 3 月 27 日。 

2.公司股权结构及变更情况 

郑州金惠由自然人赵慧琴、郭剑昆、陈波共同投资设立，初始

注册资本人民币 200 万元，业经河南省恒丰会计师事务所“审验字

（1996）第 008 号”《企业注册资本审验证明书》验证。 

1999年 3月 12日，赵慧琴、郭剑昆、陈波将其所持郑州金惠股

权转让给中国民营科技促进会科技经济开发院（50%）、郑州市管城

实业开发总公司（50%）。 

2001 年 4 月 5 日，郑州金惠增加注册资本 1,800 万元，由河南

农业大学招待所和原股东认缴，增资后郑州金惠股权结构：河南农

业大学招待所 51%、中国民营科技促进会科技经济开发院 26.5%、郑
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州市管城实业开发总公司22.5%，业经郑州新时代会计师事务所有限

公司“郑新验资[2001]第 031 号”《验资报告》验证。 

2004 年 4 月 15 日，河南农业大学招待所将其所持郑州金惠 51%

股权转让给赵慧琴、张晨民、汤怀礼、刘移山。 

2009年 12月 3日，中国民营科技促进会科技经济开发院、郑州

市管城实业开发总公司将其所持郑州金惠 26.5%、22.5%股权转让给

张晨民，汤怀礼、刘移山将其所持郑州金惠 2.0%、1.5%股权转让给

张晨民。 

2011年 1月 25日，郑州金惠增加注册资本 250万元，由万域立

达（天津）股权投资管理合伙企业（有限合伙）、中嘉立达（天津）

股权投资管理合伙企业（有限合伙）认缴，业经河南德宏会计师事务

所（普通合伙）“豫德会验资（2011）第 02-045 号”《验资报告》验证。 

2014 年 6 月 8 日，万域立达（天津）股权投资管理合伙企业（有

限合伙）将其所持郑州金惠 6.9444%股权转让给江西万域立达股权投

资中心（有限合伙），中嘉立达（天津）股权投资管理合伙企业（有

限合伙）将其所持郑州金惠 4.1667%股权转让给南昌中嘉立达股权投

资中心（有限合伙），本次股权转让后郑州金惠股权结构如下： 

序号 名称 出资额（万元） 出资比例 

1 张晨民 1,185 52.6667% 

2 赵慧琴 815 36.2222% 

3 南昌中嘉立达股权投资中心（有限合伙） 93.75 4.1667% 

4 江西万域立达股权投资中心（有限合伙） 156.25 6.9444% 

 合计 2,250 100% 

2014 年 8 月 25 日，江西万域立达股权投资中心（有限合伙）将

其所持郑州金惠 4.4444%、2.5%股权分别以 2,000 万元、1,125 万元

转让给吉林省卓创众银股权投资基金合伙企业（有限合伙）、宁波宝

鼎高科股权投资合伙企业（有限合伙），南昌中嘉立达股权投资中心
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（有限合伙）将其所持郑州金惠 4.1667%以 1,875 万元转让给上海溱

鼎创业投资管理中心（有限合伙），赵慧琴将其所持郑州金惠

13.8889%、4.7777%股权分别以 6,250 万元、2,150 万元转让给新余

市仙女湖区盛瑞泰和投资管理中心（有限合伙）、新疆盛世诚金股权

投资合伙企业（有限合伙）。 

截止评估基准日，郑州金惠股权结构如下： 

序号 名称 出资额（万元） 出资比例% 

1 张晨民 1,185 52.6667% 

2 赵慧琴 395 17.5556% 

3 新余市仙女湖区盛瑞泰和投资管理中心（有限合伙） 312.5 13.8889% 

4 新疆盛世诚金股权投资合伙企业（有限合伙） 107.5 4.7777% 

5 上海溱鼎创业投资管理中心（有限合伙） 93.75 4.1667% 

6 吉林省卓创众银股权投资基金合伙企业（有限合伙） 100 4.4444% 

7 宁波宝鼎高科股权投资合伙企业（有限合伙） 56.25 2.5% 

 合计 2,250 100% 

3.公司产权和经营管理结构 

 

 

 

 

 

郑州金惠总人数 130 余人，其中：研发员工（算法、集成、测

试、工程）50 余人。 

郑州金惠业务部门包括研发部、测试部、技术支持部、项目

部、销售部、行政部、人资部、财务部，研发部下设集成部、算法

部。 

4.郑州金惠近二年及评估基准日的财务和经营状况 

近二年及评估基准日的财务状况（合并）如下表： 

金额单位：人民币万元 

郑州金惠计算机系统工程有限公司 

北京金惠新悦科技有限公司 
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项目 2013 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 2015 年 8 月 31 日 

流动资产 10,264.39 19,374.61 15,463.98 

长期股权投资    

固定资产 1,408.41 1,180.21 2,413.23 

无形资产 1,538.05 1,972.25 1,838.61 

开发支出 0.00 326.85 997.56 

递延所得税资产 878.14 752.30 765.17 

资产总计 14,088.99 23,606.22 21,478.55 

流动负债 7,529.33 13,961.03 10,897.54 

非流动负债 1,110.00 90.00 325.00 

负债合计 8,639.33 14,051.03 11,222.54 

所有者权益 5,449.66 9,555.19 10,256.01 

近二年及评估基准日的经营状况（合并）如下表： 

金额单位：人民币万元 

项目 2013 年度 2014 年度 2015 年 1-8 月 

一、营业总收入 9,765.85 12,925.39 5,337.93 

其中：营业收入 9,765.85 12,925.39 5,337.93 

其中：主营业务收入 9,676.84 12,925.39 5,337.93 

            其他业务收入 89.02   

二、营业总成本 8,108.24 9,824.32 4,518.18 

其中：营业成本 6,102.99 7,380.63 3,311.35 

其中：主营业务成本 6,102.99 7,380.63 3,311.35 

其他业务成本    

营业税金及附加 68.42 134.59 4.98 

销售费用 133.63 351.57 242.37 

管理费用 954.62 900.36 756.81 

财务费用 282.70 506.76 338.18 
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项目 2013 年度 2014 年度 2015 年 1-8 月 

资产减值损失 565.87 550.42 -135.52 

加：公允价值变动收益    

    投资收益    

三、营业利润 1,657.62 3,101.06 819.76 

加：营业外收入 444.34 1,708.78 47.46 

减：营业外支出 0.00 2.71  

四、利润总额 2,101.96 4,807.13 867.21 

减：所得税费用 305.39 701.60 166.39 

五、净利润 1,796.56 4,105.53 700.82 

被评估单位2013年度、2014年度的会计报表经北京兴华会计师

事务所（特殊普通合伙）审计，评估基准日的会计报表经北京兴华会

计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了无保留意见审计报告。 

5.折旧与摊销政策 

固定资产折旧： 

类别 折旧年限（年） 残值率（%） 年折旧率（%） 

房屋建筑物 10-40 5 2.375-9.5 

电子设备 3-5 3 19.4-32.33 

运输设备 6 3 16.17 

办公家具及其他设备 3-5 3 19.4-32.33 

无形资产摊销： 

类别 预计使用寿命（年） 依据 

专利权 10 受益期限 

非专利技术 10 受益期限 

著作权 10 受益期限 

其他 5 受益期限 

6.主要税种及税率 

税种 计税依据 税率 

增值税 按税法规定计算的销售货物和应

税劳务收入为基础计算销项税

额，在扣除当期允许抵扣的进项

税额后，差额部分为应交增值税 

6%、17% 

营业税 应纳税营业额 5% 

城建税 实缴增值税、营业税 7% 
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企业所得税 应纳税所得额 15%、25% 

注 1：2011 年 10 月 28 日、2014 年 10 月 23 日，郑州金惠（母

公司）取得河南省科学技术厅、河南省财政厅、河南省国家税务局、

河南省地方税务局颁发的《高新技术企业证书》，编号为

GR201141000084（2011 年）、GR201441000357（2014 年）。根据《企

业所得税法》第 28 条、国税函（2009）203 号文，高新技术企业按

15%优惠税率征收企业所得税。郑州金惠（母公司）2013 年、2014

年、2015 年执行 15%的企业所得税税率。子公司北京金惠新悦科技

有限公司按 25%缴纳企业所得税。 

  2：依据财税[2011]100 号第一条第一款：“增值税一般纳税人

销售其自行开发生产的软件产品，按17%税率征收增值税后，对其增

值税实际税负超过 3%的部分实行即征即退政策”。 郑州金惠（母公

司）及子公司北京金惠新悦科技有限公司均执行此政策。 

  3：根据财税[2013]106 号，《营业税改征增值税试点过渡政

策的规定》第一条第四款：“试点纳税人提供技术转让、技术开发和

与之相关的技术咨询、技术服务。”免征增值税。子公司北京金惠

新悦科技有限公司技术开发合同免征增值税。 

7.委托方与被评估单位之间的关系 

委托方拟发行股份收购被评估单位郑州金惠计算机系统工程有

限公司股权。 

(三)业务约定书约定的其他评估报告使用者 

本评估报告仅供委托方和国家法律、法规规定的评估报告使用

者使用，不得被其他任何第三方使用或依赖。 
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二、评估目的 

根据湖南长高高压开关集团股份公司第三届董事会第三十次会

议决议，湖南长高高压开关集团股份公司拟发行股份收购郑州金惠计

算机系统工程有限公司 100%股权。 

北京中企华资产评估有限责任公司接受湖南长高高压开关集团

股份公司的委托，对郑州金惠计算机系统工程有限公司在评估基准

日的股东全部权益的市场价值进行评估，为上述经济行为提供价值

专业意见。 

三、评估对象和评估范围 

(一)评估对象 

根据评估目的，评估对象是郑州金惠计算机系统工程有限公司

的股东全部权益。 

(二)评估范围 

评估范围是被评估单位的全部资产及负债。评估基准日，评估

范围内的资产包括流动资产、长期股权投资、固定资产、无形资产、

开发支出、递延所得税资产等，总资产账面价值为 23,105.46 万元；

负债包括流动负债和非流动负债，总负债账面价值为 11,181.66 万

元；净资产账面价值 11,923.80 万元。具体内容如下表： 

科目名称 账面价值（RMB 元） 

 一、流动资产合计  156,753,087.16  

  货币资金 27,527,006.27  

  应收账款 50,197,335.13  

  预付账款 34,780,777.61  

  其它应收款 40,985,132.54  

../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表3流资汇总!A1
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表3流资汇总!B6
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表3流资汇总!B9
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表3流资汇总!B12
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表3流资汇总!B15
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  存货 2,720,422.24  

  其他流动资产 542,413.37 

 二、非流动资产合计  74,301,522.51  

   长期股权投资  10,000,000.00  

   固定资产  23,871,288.13  

   无形资产  19,619,251.10  

   开发支出  13,098,191.73  

   递延所得税资产  7,712,781.55  

 三、资产总计  231,054,609.67  

 四、流动负债合计  108,566,574.62  

   短期借款  85,000,000.00  

   应付账款  18,511,920.60  

   预收账款  3,422,580.00  

   应付职工薪酬  353,127.55  

   应交税费  1,261,946.47  

   其他应付款  17,000.00  

 五、非流动负债合计  3,250,000.00  

       递延收益 3,250,000.00  

 六、负债合计  111,816,574.62  

 七、净资产（所有者权益）  119,238,035.05  

委托评估对象和评估范围与经济行为涉及的评估对象和评估范

围一致。评估基准日，评估范围内的资产、负债账面价值已经北京

兴华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并发表了保留无意见。 

（三）评估范围内的主要资产与负债概况 

委托评估的主要资产包括货币资金、应收账款、预付账款、其他

应收款、长期股权投资、固定资产、无形资产、开发支出等，主要负

债包括短期借款、应付账款等。其中： 

../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表3流资汇总!B18
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表4非流资汇总!A1
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表4非流资汇总!B9
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表4非流资汇总!B11
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表4非流资汇总!B25
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表4非流资汇总!B26
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表4非流资汇总!B29
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表5流负汇总!A1
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表5流负汇总!B6
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表5流负汇总!B9
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表5流负汇总!B10
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表5流负汇总!B11
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表5流负汇总!B12
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表5流负汇总!B15
../../（郑州）金惠科技-中企华资料/长高重组金惠%20%20评估报告%20%20wjj/郑州金惠-成本法评估明细表%209-29.xls#表6非流负汇总!A1
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1、货币资金 

包括现金、银行存款。 

银行存款账面金额 2,749.34 万元，企业共有 7个银行存款账

户，均为人民币存款账户。其中：中信银行郑州商都路支行（理财户）

1,200 万元。 

2、长期股权投资 

郑州金惠有一子公司北京金惠新悦科技有限公司。 

企业名称：北京金惠新悦科技有限公司（以下简称：“北京金惠”） 

住所：北京市海淀区学院南路 15 号院 16 号楼 501 室 

法定代表人：赵慧琴 

注册资本：人民币 1,000 万元整 

公司类型：有限责任公司(法人独资) 

成立日期：2006 年 4 月 27 日 

营业期限：2006 年 4 月 27 日至 2026 年 4 月 26 日 

经营范围：技术开发、技术咨询；基础软件服务；应用软件服

务；计算机系统服务；销售计算机、软件及辅助设备、电子产品、

仪器仪表、机械设备。 

北京金惠基准日的财务状况（单体）如下表： 

科目名称 账面价值（RMB 元） 

 一、流动资产合计  4,558,367.07 

  货币资金 530,907.38 

  预付账款 1,642,227.15 

  其它应收款 2,320,366.85 

  存货 649.00 

  其他流动资产 64,216.69 

 二、非流动资产合计  435,992.98 

   固定资产  260,992.98 
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   无形资产  175,000.00 

   递延所得税资产  
 

 三、资产总计  4,994,360.05 

 四、流动负债合计  7,487,901.86 

   应付职工薪酬  1,000.00 

   应交税费  7,000.00 

   其他应付款  7,479,901.86 

 五、非流动负债合计  
 

 六、负债合计  7,487,901.86 

 七、净资产（所有者权益）  -2,493,541.81 

3、固定资产 

固定资产账面原值 3,673.23 万元、账面净值 2,387.13 万元，包

括房屋建筑物、车辆、电子及办公设备。房屋建筑物系位于高新技术

产业开发区国槐街 8 号 1 幢 B 单元 3层 10 号、11 号的办公场所；车

辆共1辆，系公务用车；电子及办公设备共316台（套），主要系IBM3850

等服务器。 

郑州金惠位于高新技术产业开发区国槐街 8 号 1 幢 B 单元 3 层 

10 号、11 号的办公场所具有“郑房权证字第 1201208268 号”、“郑房

权证字第 1201208270 号”《房屋所有权证》，证载权利人均为郑州

金惠；无《国有土地使用权证》。 

4、开发支出 

开发支出账面金额 1,309.82 万元，开发项目共 7 个，包括变电

站无人值守机器人智能巡回检测系统、移动互联网不良信息治理策略

运营分析平台、基于大数据的移动互联网安全智能分析系统等。 

5、短期借款 

短期借款账面金额 8,500 万元，系向上海浦东发展银行股份有限

公司郑州分行、广发银行股份有限公司郑州嵩山路支行、中信银行股
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份有限公司郑州商都路支行借款，其中：保证借款 7,630 万元、保证

抵押借款 870 万元。 

（四）企业申报的账面记录或者未记录的无形资产情况 

郑州金惠申报的账面记录和未记录的无形资产共 59 项，其中：

外购 SQL server2008 等软件 13 项、发明专利 11 项（其中：已取得

专利权证书的 7项、发明专利申请 4项，已通过实质性审查的发明专

利申请 3项）、软件著作权 25 项、商标权 10 项。其中： 

发明专利、软件著作权中属于信息安全类的 16 项、图像分析类

的 18 项、教育信息化的 2项。 

（发明）专利权、软件著作权、商标权证载权利人均为郑州金

惠。 

（五）企业申报的表外资产的类型、数量 

郑州金惠申报的表外资产系其他无形资产，共 19 项，具体如下： 

序

号 

无形资产名称和内容 证书号 

取得/授权/

审查/受理

日期 

申请/登记号 

无形资

产类别 

目前所

处状态 

应用产

品名称/

类号 

1 

基于多模式组合策略的移动互联网色

情图像识别方法 

证书号第

1731413 号 

2012/7/18 

ZL2012 1 

0252266.6 

发明专

利 

取得证

书 

信息安

全 

2 

基于内容的网络色情图像和不良图像

检测系统 

证书号第

370009 号 

2005/11/18 

ZL2005 1 

0048577.0 

发明专

利 

取得证

书 

信息安

全 

3 

网络色情图像和不良信息检测多功能

管理系统 

证书号第

371278 号 

2005/11/18 

ZL2005 1 

0048578.5 

发明专

利 

取得证

书 

信息安

全 

4 

在互联网上堵截色情图像与不良信息

的系统 

证书号第

370007 号 

2005/11/18 

ZL2005 1 

0048576.6 

发明专

利 

取得证

书 

信息安

全 

5 光盘检测系统 V2.0 

软著登字第

063454 号 

2006/2/10 2006SR15788 

软件著

作权 

取得证

书 

信息安

全 

6 

图像、视频流检测、侦控与监管系统【简

称：图像、视频检测系统】V2.0 

软著登字第

0182356 号 

2009/2/16 2009SR055357 

软件著

作权 

取得证

书 

信息安

全 

7 

移动通信网有害内容（图像）检测与监

管系统 V2.0 

软著登字第

0182350 号 

2008/11/25 2009SR055351 

软件著

作权 

取得证

书 

信息安

全 
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8 

金惠智能交通管理系统智能卡口系统

V2.0 

软著登字第

0820466 号 

2014年 7月 2014SR151227 

软件著

作权 

取得证

书 

图像分

析 

9 金惠反黄专家系统 V2.0 

软著登字第

028101 号 

2003/10/14 2004SR09700 

软件著

作权 

取得证

书 

图像分

析 

10 商标：金惠（9类） 第 1239075 号 1999/1/14  商标 

取得证

书 

 

11       金惠（38 类） 第 7519666 号 2010/11/7  商标 

取得证

书 

 

12       绿坝（9类） 第 7056340 号 2010/10/7  商标 

取得证

书 

 

13       绿坝（35 类） 第 7519650 号 2010/11/28  商标 

取得证

书 

 

14      绿坝（36 类） 第 7519658 号 2010/11/21  商标 

取得证

书 

 

15      绿坝（38 类） 第 7519670 号 2010/11/21  商标 

取得证

书 

 

16     绿坝（42 类 第 7519680 号 2010/11/21  商标 

取得证

书 

 

17     绿航（35 类） 第 7517826 号 2010/11/28  商标 

取得证

书 

 

18    绿航（42 类） 第 7517830 号 2010/12/21  商标 

取得证

书 

 

19    绿网（37 类） 第 7517828 号 2012/3/28  商标 

取得证

书 

 

（六）引用其他机构出具的报告的结论所涉及的资产类型、数量

和账面金额 

本次评估报告中基准日各项资产及负债账面值系北京兴华会计

师事务所（特殊普通合伙）的审计结果。除此之外，未引用其他机构

报告内容。 

四、价值类型及其定义 

根据评估目的，确定评估对象的价值类型为市场价值。 
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市场价值是指自愿买方和自愿卖方，在各自理性行事且未受任

何强迫的情况下，评估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值

估计数额。 

五、评估基准日 

评估基准日是 2015 年 8 月 31 日。 

评估基准日由委托方确定。 

六、评估依据 

本次资产评估遵循的评估依据主要包括经济行为依据、法律法

规依据、评估准则依据、资产权属依据及评定估算时采用的取价依

据和其他参考依据等，具体如下： 

(一)经济行为依据 

湖南长高高压开关集团股份公司第三届董事会第三十次会议决

议。 

(二)法律法规依据 

1.《中华人民共和国公司法》(2013 年 12 月 28 日第十二届全国人

民代表大会常务委员会第六次会议修订)； 

2.《中华人民共和国证券法》(2005 年 10 月 27 日第十届全国人民

代表大会常务委员会第十八次会议通过，中华人民共和国第十二届全

国人民代表大会常务委员会第十次会议于 2014 年 8 月 31 日修订)； 

3.《上市公司重大资产重组管理办法》(2014 年 10 月 23 日中国证

券监督管理委员会令第 109 号)； 

4.《中华人民共和国企业所得税法》（2007 年 3 月 16 日第十届全

国人民代表大会第五次会议通过）； 
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5.《中华人民共和国企业所得税法实施条列》（2007 年 11 月 28

日国务院第 197 次常务会议通过）； 

6.《中华人民共和国增值税暂行条例》（中华人民共和国国务院

令第 538 号）； 

7.《中华人民共和国增值税暂行条例实施细则》（财政部、国家

税务总局令第 50 号）； 

8.《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号—上

市公司重大资产重组申请文件》（2014 年修订）； 

9.《关于将铁路运输和邮政业纳入营业税改征增值税试点的通

知》（财税[2013]106 号文）； 

10.《中华人民共和国城市房地产管理法》（2007 年 8 月 30 日第

十届全国人民代表大会常务委员会第二十九次会议通过）； 

11.《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展

若干政策的通知》（国发[2011]4 号）； 

12.《企业会计准则—基本准则》(财政部令第 33 号)； 

13.《房地产估价规范》(GB/T50291-2015)； 

14.其他有关法律、法规、通知文件等。 

(三)评估准则依据 

1.《资产评估准则——基本准则》（财企[2004]20 号）； 

2.《资产评估职业道德准则——基本准则》（财企[2004]20 号）； 

3.《注册资产评估师关注评估对象法律权属指导意见》(会协

[2003]18 号)； 

4.《资产评估准则——评估程序》（中评协[2007]189 号）； 

5.《资产评估准则——工作底稿》（中评协[2007]189 号）； 

6.《资产评估准则——机器设备》（中评协[2007]189 号）； 

http://www.sxctp.org/forum-78-1.html
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7.《资产评估准则——不动产》（中评协[2007]189 号）； 

8.《资产评估价值类型指导意见》（中评协[2007]189 号）； 

9.《资产评估准则——无形资产》（中评协[2008]217 号）； 

10.《专利资产评估指导意见》（中评协[2008]217 号）； 

11.《评估机构业务质量控制指南》（中评协[2010]214 号）； 

12.《著作权资产评估指导意见》（中评协[2010]215 号）； 

13.《资产评估准则——企业价值》（中评协[2011]227 号）； 

14.《商标资产评估指导意见》（中评协[2011]228 号）； 

15.《资产评估准则——评估报告》（中评协[2011]230 号）； 

16.《资产评估准则——业务约定书》（中评协[2011]230 号）； 

17.《企业国有资产评估报告指南》（中评协[2011]230 号）; 

18.《资产评估职业道德准则——独立性》(中评协[2012]248

号)。 

(四)权属依据 

1.房屋所有权证； 

2.专利证书； 

3.商标注册证书； 

4.计算机软件著作权登记证书； 

5.机动车行驶证； 

6.其他有关产权证明。 

(五)取价依据 

1.《机动车强制报废标准规定》(商务部、发改委、公安部、环

境保护部令 2012 年第 12 号)； 

2.评估基准日银行存贷款基准利率； 

3.《机电产品报价手册》（2015 年）； 
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4.企业提供的《金惠图像视频大数据分析平台建设方案》、《智能

信息产业园项目可行性研究报告》； 

5.企业提供的以前年度的财务报表、审计报告； 

6.企业有关部门提供的未来年度经营计划； 

7.企业提供的主要产品目前及未来年度市场预测资料； 

8.评估人员现场勘察记录及收集的其他相关估价信息资料； 

9.与此次资产评估有关的其他资料。 

(六)其他参考依据 

1.被评估单位提供的资产清单和评估申报表； 

2.北京兴华会计师事务所有限公司出具的审计报告（[2015]京会

兴审字第 73000006 号）； 

3.北京中企华资产评估有限责任公司信息库。 

七、评估方法 

企业价值评估的基本方法主要有收益法、市场法和资产基础

法。 

企业价值评估中的收益法，是指将预期收益资本化或者折现，

确定评估对象价值的评估方法。收益法常用的具体方法包括股利折

现法和现金流量折现法。 

企业价值评估中的市场法，是指将评估对象与可比上市公司或

者可比交易案例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。市场法

常用的两种具体方法是上市公司比较法和交易案例比较法。 

企业价值评估中的资产基础法，是指以被评估企业评估基准日

的资产负债表为基础，合理评估企业表内及表外各项资产、负债价

值，确定评估对象价值的评估方法。 
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《资产评估准则——企业价值》规定，注册资产评估师执行企业

价值评估业务，应当根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收

集情况等相关条件，分析收益法、市场法和资产基础法三种资产评

估基本方法的适用性，恰当选择一种或者多种资产评估基本方法。 

根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条

件，以及三种评估基本方法的适用条件，本次评估选用的评估方法

为收益法、资产基础法。评估方法选择理由如下： 

由于国内有类似的股权交易案例较少，同时在市场上也难以找

到与被评估单位在资产规模及结构、经营范围及盈利水平等方面类

似的可比上市公司，故本次评估不宜用市场法。 

本次评估目的是股权收购，资产基础法从企业购建角度反映了

企业的价值，为经济行为实现后企业的经营管理及考核提供了依

据，因此本次评估选择资产基础法进行评估。 

企业具备持续经营的基础和条件，经营与收益之间存有较稳定

的对应关系，并且未来收益和风险能够预测及可量化，结合企业业

务规划对未来收益进行预测，因此本次评估可以选择收益法进行评

估。 

综上，本次评估确定采用资产基础法和收益法进行评估。 

(一)收益法 

本次评估选用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型。

现金流量折现法的描述具体如下： 

股东全部权益价值＝企业整体价值－付息债务价值 

考虑郑州金惠的子公司即北京金惠与母公司是统一经营，北京金

惠重点是软件及技术开发，服务于母公司主营业务，本次评估采取母

公司与子公司合并口径进行评估。 
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1.企业整体价值 

企业整体价值是指股东全部权益价值和付息债务价值之和。根

据被评估单位的资产配置和使用情况，企业整体价值的计算公式如

下： 

企业整体价值＝经营性资产价值+溢余资产价值+非经营性资产

负债价值 

（1）预测期的确定 

根据郑州金惠的实际状况及企业经营规模，预计郑州金惠在未

来几年公司业绩会稳定增长。 

根据郑州金惠目前核心技术研发及业务拓展计划： 

违法不良举报中心：目前开展的各省分平台建设，省平台后期维

护于 2019 年开始；高铁行业：电气化铁路牵引供电接触网缺陷识别

及杆号识别系统及其他于 2016 年开始，高铁 6C 供电安全监管平台系

统于 2017 年开始；机器人：管道机器人自 2015 年进入市场，其他机

器人自 2018 年进入市场；教育行业：除多媒体教学系统、网络互动

直播教室系统、教育局域网建设项目外教育信息化其他项目到 2021

年达到稳定。 

据此，本次预测期选择为 2015 年 9-12 月至 2021 年，以后年度

收益状况保持在 2021 年水平不变。 

（2）收益期的确定 

根据对郑州金惠所从事的经营业务的特点及公司未来发展潜

力、前景的判断，考虑郑州金惠历年的运行状况、人力状况、客户

资源等均比较稳定，可保持长时间的经营，本次评估收益期按永续

确定。 

（3）经营性资产价值 
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经营性资产是指与被评估单位生产经营相关的，评估基准日后

企业自由现金流量预测所涉及的资产与负债。经营性资产价值的计

算公式如下： 

n
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其中：P：评估基准日的企业经营性资产价值； 

Fi：评估基准日后第 i 年预期的企业自由现金流量； 

Fn：预测期末年预期的企业自由现金流量； 

r：折现率(此处为加权平均资本成本,WACC)； 

n：预测期； 

i：预测期第 i年； 

g：永续期增长率。 

其中，企业自由现金流量计算公式如下： 

企业自由现金流量=息前税后净利润+折旧与摊销-资本性支出-

营运资金增加额 

其中，折现率(加权平均资本成本,WACC)计算公式如下： 
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其中：ke：权益资本成本； 

kd：付息债务资本成本； 

E： 权益的市场价值； 

D： 付息债务的市场价值； 

t： 所得税率。 

其中，权益资本成本采用资本资产定价模型(CAPM)计算。计算

公式如下： 

cfe rβMRPrK   
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其中：rf：无风险利率； 

MRP：市场风险溢价； 

β：权益的系统风险系数； 

rc：企业特定风险调整系数。 

（4）溢余资产价值 

溢余资产是指评估基准日超过企业生产经营所需，评估基准日

后企业自由现金流量预测不涉及的资产。被评估单位的溢余资产系

溢余货币资金，本次评估采用成本法进行评估。 

（5）非经营性资产、负债价值 

非经营性资产、负债是指与被评估单位生产经营无关的，评估

基准日后企业自由现金流量预测不涉及的资产与负债。被评估单位

的非经营性资产、负债包括非经营性资金往来、滞销存货，本次评

估采用成本法进行评估。 

2.付息债务价值 

付息债务是指评估基准日被评估单位需要支付利息的负债。被

评估单位的付息债务系短期借款。付息债务以核实后的账面值作为

评估值。 

(二)资产基础法 

1．流动资产 

评估范围内的流动资产主要包括货币资金、应收账款、预付款

项、其他应收款、存货、其他流动资产。 

(1)货币资金，包括现金和银行存款，通过现金盘点、核实银行

对账单、银行函证等，以核实后的价值确定评估值。 

(2)各种应收款项在核实无误的基础上，根据每笔款项可能收回

的数额确定评估值。对于有充分理由相信全都能收回的，按全部应收
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款额计算评估值；对于很可能收不回部分款项的，在难以确定收不回

账款的数额时，借助于历史资料和现场调查了解的情况，具体分析数

额、欠款时间和原因、款项回收情况、欠款人资金、信用、经营管理

现状等，按照账龄分析法，估计出这部分可能收不回的款项，作为风

险损失扣除后计算评估值；对于有确凿根据表明无法收回的，按零值

计算；账面上的“坏账准备”科目按零值计算。 

(3)预付账款，根据所能收回的相应货物形成资产或权利的价值

确定评估值。对于能够收回相应货物的或权利的，按核实后的账面值

作为评估值。对于那些有确凿证据表明收不回相应货物，也不能形成

相应资产或权益的预付账款，其评估值为零。 

(4)外购原材料，根据清查核实后的数量乘以现行市场购买价，

再加上合理的运杂费、损耗、验收整理入库费及其他合理费用，得出

各项资产的评估值。对其中失效、变质、残损、报废、无用的，根据

技术鉴定结果和有关凭证，通过分析计算，扣除相应贬值额（保留变

现净值）后，确定评估值。 

(5)产成品、发出商品，一般以其完全成本为基础，根据该产品

市场销售情况决定是否加上适当的利润。对于十分畅销的产品，根据

其出厂销售价格减去销售费用和全部税金确定评估值；对于正常销售

的产品，根据其出厂销售价格减去销售费用、全部税金和适当数额的

税后净利润确定评估值；对于勉强能销售出去的产品，根据其出厂销

售价格减去销售费用、全部税金和税后净利润确定评估值；对于滞销、

积压、降价销售产品，根据其可变现净值确定评估值。 

(6)其他流动资产，系待抵扣的增值税，以核实后的价值确定评

估值。 

2．长期股权投资 
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长期股权投资为对下属公司的长期投资，系对北京金惠新悦科技

有限公司 100%股权投资。 

对于全资的长期股权投资，采用企业价值评估的方法对被投资单

位进行评估，并按评估后的股东全部权益价值乘以股权比例确定基准

日价值。 

3．设备类资产 

委估设备类资产包括车辆、电子设备，主要采用成本法进行评估，

部分采用市场法评估。 

根据企业提供的设备类资产明细清单，进行了核对，做到账表相

符，同时通过对有关的合同、法律权属证明及会计凭证审查核实对其

权属予以确认。在此基础上，组织专业工程技术人员对主要设备进行

了必要的现场勘察和核实。 

重置成本法： 

(1)重置全价的确定 

1）车辆 

运输设备重置全价=车辆购置价+车辆购置税+牌照手续费 

车辆购置税=车辆不含税售价×10% 

2）电子设备 

对于电子设备，如电脑、服务器等设备，一般由销售商负责安装

及运输，现售价即为重置全价。该类设备主要通过网上查询及市场询

价等方式取得设备购置价，在此基础上考虑各项合理费用，如运杂费

等确定。 

(2)成新率的确定 
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①  对于电子设备、空调设备等小型设备，主要依据其经济寿命

年限来确定其综合成新率；对于大型的电子设备还参考其工作环境、

设备的运行状况等来确定其综合成新率。 

②  对于车辆，依据国家颁布的车辆强制报废标准，以车辆行驶

里程、使用年限两种方法根据孰低原则确定成新率，然后结合现场勘

察情况进行调整，其公式为： 

使用年限成新率＝(经济使用年限－已使用年限)／经济使用年

限)×100% 

行驶里程成新率＝(经济行驶里程－已行驶里程)／经济行驶里

程×100% 

综合成新率 = 理论成新率×调整系数 

(3)评估值的确定 

设备评估值=设备重置全价×综合成新率 

市场法： 

根据二手设备市场相同或近似设备交易案例，对各类影响因

素进行比较调整，确定评估值。 

4．房屋建构筑物 

纳入评估范围的房屋建筑物为企业购置的商品办公房，对房屋建

筑物采用市场法进行评估。 

市场法是指将估价对象与在估价时点近期有过交易的类似房地

产进行比较，对这些类似房地产的已知价格作适当的修正，以此估算

估价对象的客观合理价格或价值的方法。 

运用市场法估价应按下列步骤进行： 

（1）搜集交易实例； 

（2）选取可比实例； 
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（3）建立价格可比基础； 

（4）进行交易情况修正； 

（5）进行交易日期修正； 

（6）进行区域因素修正； 

（7）进行个别因素修正； 

（8）求出比准价格。 

市场法评估计算公式如下： 

待估房地产价格=参照物交易价格×正常交易情况/参照物交易

情况×待估房地产评估基准日价格指数/参照物房地产交易日价格指

数×待估房地产区域因素值/参照物房地产区域因素值×待估房地产

个别因素值/参照物房地产个别因素值 

5．其他无形资产 

（1）外购软件 

对于评估基准日市场上有销售且无升级版本的外购软件，按照同

类软件评估基准日市场价格确认评估值。对于目前市场上有销售但版

本已经升级的外购软件，以现行市场价格扣减软件升级费用确定评估

值。对于已没有市场交易但仍可以按原用途继续使用的软件，参考企

业原始购置成本并参照同类软件市场价格变化趋势确定贬值率，计算

评估价值，公式如下： 

评估价值=原始购置价格×(1-贬值率) 

（2）自创的专利权、软件著作权、商标权 

对于自创的专利权、软件著作权、商标权，采用节省许可费折

现法（Relief-from-Royalty Method）进行评估，节省许可费折

现法是收益法的一种具体方法。 
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节省许可费折现法，是指将因拥有被评估对象所能节省的许

可权费折现加总，或将授权他人使用被评估对象可获得之许可权

费收入折现加总从而确定评估对象价值的方法，即实务中的销售

收入分成法。 

计算公式： 
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式中： 

P—评估价值； 

r—折现率； 

Rt—第 t年的收入； 

K—分成率； 

n—经济寿命年限； 

t—时序，未来第 t年。 

委估无形资产使用产品（服务）收益贡献额=委估无形资产应

用产品（服务）销售收入预测值*提成率 

1)剩余经济寿命 

商标权：根据我国商标法的规定，注册商标的有效期为 10 年，

期满可以续展，续展没有次数的限制。经分析，委估商标无不可

逾越障碍，故商标权经济使用寿命按照永续年考虑。 

专利权、软件著作权：考虑到产权持有者所经营的业务技术含量

较高，短时期内难以出现太多的竞争对手。经过对经营业务的市场

分析，确定其经济剩余使用寿命约 6年左右，至 2021年 12月 31日。 

2）折现率的确定 
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式中：Ri-无形资产折现率 

      WACCBT-税前 WACC，WACC-加权平均资本成本 

      Wc-营运资金比重 

      Rc-营运资金回报率 

      Wf-有形非流动资产比重 

      Rf-有形非流动资产回报率 

      Wi-无形非流动资产比重 

6．开发支出 

开发支出系开发阶段资本化的研发支出尚未达到转入无形资产

的部分，按核实后的账面值确认评估值。 

7．递延所得税资产 

递延所得税资产是企业核算资产在后续计量过程中因企业会计

准则规定与税法规定不同，产生资产的账面价值与其计税基础的差

异。评估人员就其差异产生的原因、形成过程进行了调查和了解。委

估递延所得税资产包括“资产减值准备”、“未弥补亏损” 原因形成，

“资产减值准备” 原因形成的以评估风险损失乘以所得税率确定评估

值，“未弥补亏损” 原因形成的核实后的账面值确认评估值。 

8．负债 

关于流动负债中短期借款、应付账款、预收账款、其他应付款、

应付职工薪酬、应交税费的评估，我们根据企业提供的各项目明细表，

以经过审查核实后的审计数作为其评估值，对于各类负债中，经核实

并非实际承担的负债项目，按零值计算。关于非流动负债中递延收益，

我们以清查核实后的审计数作为评估值。 
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八、评估程序实施过程和情况 

评估人员于2015年 8月 24日至 2015年 12月 3日对评估对象涉

及的资产和负债实施了评估。主要评估程序实施过程和情况如下： 

(一)接受委托 

2015 年 8 月 24 日，我公司与委托方就评估目的、评估对象和评

估范围、评估基准日等评估业务基本事项，以及各方的权利、义务等

达成协议，并与委托方协商拟定了相应的评估计划。 

(二)前期准备 

1.拟定评估方案 

针对本项目特点，为了保证评估质量，统一评估方法和参数，结

合以往从事同类评估项目的经验和评估范围内不同类型企业资产的

特点，拟定了评估计划。 

2.组建评估团队 

根据评估范围内的资产分布、所属行业和资产量，我公司根据评

估计划组建了评估小组，并配备了相关专业的评估人员。 

3.实施项目培训 

(1)对被评估单位人员培训 

为使被评估单位的财务与资产管理人员理解并做好资产评估材

料的填报工作，确保评估申报材料的质量，我公司准备了企业培训材

料，对被评估单位相关人员进行了培训，并派专人对资产评估材料填

报中碰到的问题进行解答。 

(2)对评估人员培训 

为了保证评估项目的质量和提高工作效率，贯彻落实拟定的资产

评估操作方案，我公司对项目团队成员讲解了项目的经济行为背景、

评估对象涉及资产的特点、评估技术思路和具体操作要求等。 
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(三)现场调查 

评估人员于 2015年 8月 24日至 2014 年 9月 30日对评估对象涉

及的资产和负债进行了必要的清查核实，对被评估单位的经营管理状

况等进行了必要的尽职调查。 

1.资产核实 

(1)指导被评估单位填表和准备应向评估机构提供的资料 

评估人员指导被评估单位的财务与资产管理人员在自行资产清

查的基础上，按照评估机构提供的“资产评估申报表”及其填写要求、

资料清单等，对纳入评估范围的资产进行细致准确的填报，同时收集

准备资产的产权证明文件和反映性能、状态、经济技术指标等情况的

文件资料等。 

(2)初步审查和完善被评估单位填报的资产评估申报表 

评估人员通过查阅有关资料，了解纳入评估范围的具体资产的详

细状况，然后仔细审查各类“资产评估申报表”，检查有无填项不全、

错填、资产项目不明确等情况，并根据经验及掌握的有关资料，检查

“资产评估申报表”有无漏项等，同时反馈给被评估单位对“资产评估申

报表”进行完善。 

(3)现场实地勘查 

根据纳入评估范围的资产类型、数量和分布状况，评估人员在被

评估单位相关人员的配合下，按照资产评估准则的相关规定，对各项

资产进行了现场勘查，并针对不同的资产性质及特点，采取了不同的

勘查方法。 

(4)补充、修改和完善资产评估申报表 

评估人员根据现场实地勘查结果，并和被评估单位相关人员充分

沟通，进一步完善“资产评估申报表”，以做到：账、表、实相符。 
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(5)查验产权证明文件资料 

评估人员对纳入评估范围的房屋建筑物、车辆、专利权、软件著

作权、商标等资产的产权证明文件资料进行查验，对权属资料不完善、

权属不清晰的情况提请企业核实或出具相关产权说明文件。 

2.尽职调查 

评估人员为了充分了解被评估单位的经营管理状况及其面临的

风险，进行了必要的尽职调查。尽职调查的主要内容如下： 

(1)被评估单位的历史沿革、主要股东及持股比例、必要的产权

和经营管理结构； 

(2)被评估单位的资产、财务、生产经营管理状况； 

(3)被评估单位的经营计划、发展规划和财务预测信息； 

(4)评估对象、被评估单位以往的评估及交易情况； 

(5)影响被评估单位生产经营的宏观、区域经济因素； 

(6)被评估单位所在行业的发展状况与前景； 

(7)其他相关信息资料。 

(四)资料收集 

评估人员根据评估项目的具体情况进行了评估资料收集，包括直

接从市场等渠道独立获取的资料，从委托方等相关当事方获取的资

料，以及从政府部门、各类专业机构和其他相关部门获取的资料，并

对收集的评估资料进行了必要分析、归纳和整理，形成评定估算的依

据。 

(五)评定估算 

评估人员针对各类资产的具体情况，根据选用的评估方法，选取

相应的公式和参数进行分析、计算和判断，形成了初步评估结论。项
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目负责人对各类资产评估初步结论进行汇总，撰写并形成评估报告草

稿。 

(六)内部审核 

根据我公司评估业务流程管理办法规定，项目负责人在完成评估

报告草稿一审后形成评估报告初稿并提交公司内部审核。项目负责人

在内部审核完成后，形成评估报告征求意见稿并提交客户征求意见，

根据反馈意见进行合理修改后形成评估报告正式稿并提交委托方。 

九、评估假设 

本评估报告分析估算采用的假设条件如下： 

(一)一般假设 

1.假设评估基准日后被评估单位持续经营； 

2.假设评估基准日后被评估单位所处国家和地区的政治、经济和

社会环境无重大变化； 

3.假设评估基准日后国家宏观经济政策、产业政策和区域发展政

策无重大变化； 

4.假设和被评估单位相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政策

性征收费用等评估基准日后不发生重大变化； 

5.假设评估基准日后被评估单位的管理层是负责的、稳定的，且

有能力担当其职务； 

6.假设被评估单位完全遵守所有相关的法律法规； 

7.假设评估基准日后无不可抗力对被评估单位造成重大不利影

响。 

(二)特殊假设 
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1.假设评估基准日后被评估单位采用的会计政策和编写本评估

报告时所采用的会计政策在重要方面保持一致； 

2.假设评估基准日后被评估单位在现有管理方式和管理水平的

基础上，经营范围、方式与目前保持一致； 

3.郑州金惠计算机系统工程有限公司目前的《高新技术企业证

书》（GR201441000357）有效期为 2014 年 10 月至 2017 年 10 月。根

据高新技术企业的认定标准及企业以前年度《高新技术企业证书》的

续展情况，本次评估假设在收益期，企业符合高新技术企业的认定标

准，收益期续展《高新技术企业证书》无障碍； 

4.假设评估基准日后被评估单位的现金流入为平均流入，现金流

出为平均流出； 

5.假设委估无形资产权利（含申请中的专利）的实施是完全按照 

有关法律、法规的规定执行的，不会违反国家法律及社会公共利益，

也不会侵犯他人包括专利技术、非专利技术、商标在内的任何受国家

法律依法保护的权利； 

6.假设郑州金惠经营中所需的各项已获得的服务资质、经营许 

可证等在未来年度均能获得许可； 

7.假设郑州金惠的子公司北京金惠的办公经营场所在未来预测 

期不存在租赁障碍，且能持续按照市场价格水平租赁； 

8.假设评估基准日后被评估单位的研发能力和技术先进性保持 

目前的水平； 

9.假设郑州金惠及其子公司经营中所需的各项主要原材料及设

备价格不会发生重大的变动。 
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本评估报告评估结论在上述假设条件下在评估基准日时成立，当

上述假设条件发生较大变化时，签字注册资产评估师及本评估机构将

不承担由于假设条件改变而推导出不同评估结论的责任。 

十、 评估结论 

（一）收益法评估结果 

郑州金惠计算机系统工程有限公司评估基准日总资产账面价值

为 23,105.46 万元，总负债账面价值为 11,181.66 万元，净资产账面

价值为 11,923.80 万元。 

收益法评估后的股东全部权益价值为 157,810.00 万元，增值额

为 145,886.20 万元，增值率为 1223.49%。 

（二）资产基础法评估结果 

郑州金惠计算机系统工程有限公司评估基准日总资产账面价值

为 23,105.46 万元，评估价值为 26,060.00 万元，增值额为 2,954.54

万元，增值率为 12.79%；总负债账面价值为 11,181.66 万元，评估

价值为11,181.66万元，无评估增减值；净资产账面价值为 11,923.80

万元，净资产评估价值为 14,878.34 万元，增值额为 2,954.54 万元，

增值率为 24.78%。 

资产基础法具体评估结果详见下列评估结果汇总表： 
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资产基础法评估结果汇总表 

评估基准日：2015 年 8 月 31 日         金额单位：人民币万元 

（三）评估结论 

收益法评估后的股东全部权益价值为 157,810.00 万元，资产基

础法评估后的股东全部权益价值为 14,878.34 万元，两者相差

142,931.66 万元，差异率为 960.67%。 

资产基础法和收益法评估结果出现差异的主要原因是：资产基础

法是指在合理评估企业各分项资产价值和负债的基础上确定评估对

象价值的评估思路，即将构成企业的各种要素资产的评估值加总减去

负债评估值求得企业股东权益价值的方法。收益法是从企业的未来获

利能力角度出发，反映了企业各项资产的综合获利能力。两种方法的

估值对企业价值的显化范畴不同，服务、营销、团队、资质、客户等

无形资源难以在资产基础法中逐一计量和量化反映，而收益法则能够

项目 

账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×

100% 

一、流动资产 1 15,675.31 16,351.46 676.15 4.31 

二、非流动资产 2 7,430.15 9,708.53 2,278.38 30.66 
其中：长期股权投资 3 1,000.00 -241.19 -1,241.19 -124.12 
      投资性房地产 4     
      固定资产 5 2,387.13 1,999.10 -388.03 -16.25 
      在建工程 6     
      无形资产 7 1,961.93 6,208.67 4,246.74 216.46 

其中：土地使用权 8     
      开发支出 9 1,309.82 1,309.82   
      递延所得税资产 10 771.28 432.14 -339.14 -43.97 
资产总计 11 23,105.46 26,060.00 2,954.54 12.79 
三、流动负债 12 10,856.66 10,856.66   
四、非流动负债 13 325.00 325.00   
负债总计 14 11,181.66 11,181.66   
净资产 15 11,923.80 14,878.34 2,954.54 24.78 
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客观、全面的反映被评估单位的价值。因此造成两种方法评估结果存

在较大的差异。 

郑州金惠是一家软件及信息技术服务行业企业，具有“轻资产”

的特点，其固定资产投入相对较小，账面值不高，而企业的主要价值

除了固定资产、营运资金等有形资源之外，也考虑了企业所拥有的资

质、业务网络、服务能力、人才团队等重要的无形资源。而资产基础

法仅对各单项有形资产、无形资产进行了评估，不能完全体现各个单

项资产组合对整个公司的贡献，也不能完全衡量各单项资产间的互相

匹配和有机组合因素可能产生出来的整合效应，而公司整体收益能力

是企业所有环境因素和内部条件共同作用的结果。鉴于本次评估目

的，收益法评估的途径能够客观合理地反映郑州金惠的价值。本次评

估以收益法的结果作为最终评估结论。 

根据上述分析，本评估报告评估结论采用收益法评估结果，即：

郑州金惠计算机系统工程有限公司的股东全部权益价值评估结果为

157,810.00 万元。 

本评估报告的结论没有考虑由于具有控制权可能产生的溢价以

及缺乏流动性可能产生的折价对评估对象价值的影响。 

十一、特别事项说明 

以下为在评估过程中已发现可能影响评估结论但非评估人员执

业水平和能力所能评定估算的有关事项： 

（一）评估基准日后，若资产数量及作价标准发生变化，对评估

结论造成影响时，不能直接使用本评估结论，须对评估结论进行调整

或重新评估。 

（二）权属瑕疵事项 
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郑州金惠位于高新技术产业开发区国槐街 8 号 1 幢 B 单元 3 层 

10 号、11 号的办公场所具有“郑房权证字第 1201208268 号”、“郑房

权证字第 1201208270 号”《房屋所有权证》，无《国有土地使用权证》。 

（三）抵（质）押事项 

郑州金惠以其位于高新技术产业开发区国槐街 8 号 1 幢 B 单元 3 

层 10 号、11 号的办公场所抵押，向中信银行股份有限公司郑州商都

路支行借款人民币 870 万元，借款期限自 2014 年 11 月 5 日至 2015 年

11 月 5 日。 

（四）期后事项 

2015 年 10 月 26 日，郑州金惠召开股东会，同意增加新股东深 

圳前海盛世宜金投资企业（有限合伙）、王宗华、王富强、邓维出资，

新股东合计向郑州金惠计算机系统工程有限公司投资人民币 15,000

万元，郑州金惠计算机系统工程有限公司于 2015 年 12 月 3 日收到该

股权投资款。本次评估结论未考虑该股权投资款对评估结论的影响。 

评估报告使用者应注意以上特别事项对评估结论产生的影响。 

十二、评估报告使用限制说明 

(一)本评估报告只能用于评估报告载明的评估目的和用途； 

(二)本评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用； 

(三)本评估报告的全部或者部分内容被摘抄、引用或者被披露

于公开媒体，需评估机构审阅相关内容，法律、法规规定以及相关

当事方另有约定的除外； 

(四)本评估报告经注册资产评估师签字、评估机构盖章后方可

正式使用； 
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(五)本评估报告所揭示的评估结论仅对评估报告中描述的经济

行为有效，评估结论使用有效期为自评估基准日起一年。 

十三、评估报告日 

本评估报告提出日期为 2015 年 12 月 3 日。 

 

 

 

法定代表人：权忠光 

 

 

 

注册资产评估师：张维军        注册资产评估师：胡政 

 

 

北京中企华资产评估有限责任公司 

 

      二〇一五年十二月三日 
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评估报告附件 

附件一、经济行为文件； 

附件二、被评估单位审计报告； 

附件三、委托方和被评估单位法人营业执照复印件； 

附件四、评估对象涉及的主要权属证明资料； 

附件五、委托方和相关当事方的承诺函； 

附件六、签字注册资产评估师的承诺函； 

附件七、北京中企华资产评估有限责任公司资产评估资格证书

复印件； 

附件八、北京中企华资产评估有限责任公司证券业资质证书复

印件； 

附件九、北京中企华资产评估有限责任公司营业执照副本复印

件； 

附件十、北京中企华资产评估有限责任公司评估人员资格证书

复印件； 

附件十一、资产评估业务约定书。 

 

 



 

 

 

注册资产评估师承诺函 

 

湖南长高高压开关集团股份公司： 

受你单位的委托，我们对你单位拟实施发行股份收购资产并配套

募集资金事宜所涉及的郑州金惠计算机系统工程有限公司股东全部

权益价值，以 2015 年 8 月 31 日为基准日进行了评估，形成了资产评

估报告。在本报告中披露的假设条件成立的前提下，我们承诺如下： 

一、具备相应的执业资格； 

二、评估对象和评估范围与评估业务约定书的约定一致； 

三、对评估对象及其所涉及的资产进行了必要的核实； 

四、根据资产评估准则和相关评估规范选用了评估方法； 

五、充分考虑了影响评估价值的因素； 

六、评估结论合理； 

七、评估工作未受到干预并独立进行。 

 

 

注册资产评估师： 

 

 

注册资产评估师： 

 

 

2015 年 12 月 3 日 
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