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	关于芜湖亚夏汽车股份有限公司
	非公开发行股票申请文件的反馈意见回复
	一、重点问题
	反馈问题一、申请人前次募集资金投资项目基本都未达到预计效益。本次募投项目汽车租赁及服务云平台建设属于汽车销售的衍生业务，预计内部收益率分别为14.93％及16.52%.
	一、申请人上市后利润下滑转亏损的原因
	1、公司整车销售收入占比较高，收入构成较为单一
	2、公司汽车销售毛利率有所下滑
	3、2014年业绩转为亏损原因分析
	4、亚夏汽车毛利率变动情况与行业变动趋势相符
	5、亚夏汽车未来改善经营业绩措施

	二、本次募投项目效益预测的依据及谨慎性
	（一）亚夏汽车O2O云服务平台项目预测依据及谨慎性
	1、项目建设内容
	2、项目测算
	3、项目预测谨慎性

	（二）亚夏汽车融资租赁项目预测依据及谨慎性
	1、融资租赁业务介绍
	2、项目测算
	3、项目预测谨慎性

	（三）募投项目实施后提升上市公司整体的盈利能力方式

	三、汽车销售业务的已有客户有效转化为云平台服务消费客户的依据。
	（一）亚夏汽车保有客户主要为具有消费能力的乘用车用户
	（二）O2O汽车云服务平台为客户提供更为便捷服务，实现已有客户的有效转化

	四、本次募投项目汽车租赁业务情况
	（一）汽车租赁业务与现有汽车销售业务的关系
	1、融资租赁是汽车经销服务市场的重要组成部分
	2、融资租赁是汽车经销的重要工具和手段
	3、融资租赁是汽车经销商重点发展的业务领域

	（二）汽车融资租赁业务运营模式
	（三）汽车融资租赁业务盈利模式

	五、中介机构核查意见

	反馈问题二、请申请人提供本次偿还银行贷款的明细，若存在提前还款的，请说明是否需要取得提前还款的银行同意函。
	一、本次偿还公司借款情况
	二、公司重大投资或资产购买情况
	1、自本次非公开发行相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。
	2、公司关于未来三个月重大投资或资产购买计划的说明
	3、公司不存在变相通过本次偿还银行贷款实施重大投资或资产购买情形

	三、中介机构核查意见

	反馈问题三、申请人于2015年3月12日以筹划重大事项为由开始停牌，3月27日明确该事项为重大资产重组，6月23日中止重大资产重组暨筹划非公开发行，6月24日披露非公开发行预案并复牌交易。请申请人补充说明：（1）中止前次重大资产重组的原因，以及是否存在对本次非公开发行的不利影响；（2）申请人停牌期间是否按照《上市公司信息披露管理办法》、交易所《股票上市规则》等有关规定履行信息披露义务。
	答复：
	一、终止前次重大资产重组的原因，以及是否存在对本次非公开发行的不利影响
	1、前次重大资产重组基本情况
	2、终止前次重大资产重组的原因
	3、终止前次重大资产重组不会对本次非公开发行构成不利影响

	二、申请人停牌期间是否按照《上市公司信息披露管理办法》、交易所《股票上市规则》等有关规定履行信息披露义务
	1、筹划及终止重大资产重组事项期间信息披露相关情况说明
	（1）2015年3月12日，亚夏汽车因筹划重大事项停牌
	（2）2015年3月27日，亚夏汽车因重大资产重组事项继续停牌
	（3）2015年4月24日和5月25日，亚夏汽车因重大资产重组事项继续停牌
	（4）2015年6月23日，亚夏汽车公告终止重大资产重组

	2、停牌期间亚夏汽车按照《上市公司信息披露管理办法》、交易所《股票上市规则》等有关规定履行信息披露义务

	三、中介机构核查意见

	二、一般问题
	反馈问题一、请申请人说明截止2015年9月30日，经营业绩同比增长的原因。请保荐机构核查。
	一、亚夏汽车2014年度亏损的主要原因
	二、2015年1-9月毛利率相比2014年有所提升
	三、2015年公司投资收益及资产处置收益增加
	四、中介机构核查意见

	反馈问题二、请申请人公开披露本次发行当年每股收益、净资产收益率等财务指标与上年同期相比，可能发生的变化趋势和相关情况，如上述财务指标可能出现下降的，应对于本次发行摊薄即期回报的情况进行风险提示。
	一、本次非公开发行摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响
	二、本次非公开发行股票摊薄即期回报的风险提示
	三、公司保证此次募集资金有效使用、有效防范即期回报被摊薄的风险、提高未来的回报能力所采取措施及承诺
	1、保障募投项目投资进度，尽早实现项目效益
	2、严格执行募集资金管理制度
	3、积极推进公司发展战略，提升持续盈利能力
	4、完善并严格执行利润分配政策，强化投资者回报机制

	四、对上述事项的补充披露
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