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BRI LL 60%-70% [MAHMKAEJ1iE1T, EEIRFEEMm M E RS, B&5%
IH, MR RGN G

TR K B iE RO IKEh, 2013 £ESETh S TR BRI 43%. A
SE VI RIKE A L3 9 42 = 1) 7 50 e v i, LG — 00 80 4435 Jn I HE R B 4 R 0T H
Pl Toib 2 Tl UL 2 6 X5 B @ 5 &k E R K. Tt 2015
EE 2020 FFREMFEBKEN 1.7%, 2020 £ 5 2030 44 2.2%. FEHEEMH
PR2AE 2016 47 1 FJALRAREME 2 MK 4 brd.

JER G e TR R
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2
kbid o, |
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40
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i R IR: FGE2014 HRH 4 F it

QN EVE) R AR R B ARHERI SR, 7R H bR 2018 RS T EE S, RAM
KM AR FH R HE ) B AR 17375 o TR ORI /& 2018 48 S ) B Rk 1 E
R IT 2016 SR FIBK 4 brdEo BT #AL T SRR R A AL ER,  FEE
=B R AR B A ORI AR T

HArTi% BEAT

NN Shell, BP, Chevron
FHE Shell, Petron, Seaoil
ENEE e h .
Pertamina
NI
ek F Petrovietnam, Petrolimax
R PH L Petronas, Petron, BHP

® KM
PRI AE VR X . (HAE, 7E 2016 <, Ty IS, 3
2020 FrESEAL TN 2.7 TikIH . TR EUERE BN, WK X IEFE W is ek
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BHOBCOR IR, ANEERMW. RINMFERM 2013 £ 2020 4 LLF15) 2.8% )3 fF
WK, W—SLE 5 CHAEH A K 2 B30 P A B B 1 1
WA H X VRt

Volume
kb/d

Percentage
%

T
o - N w e (9] (o2} ~

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2019

-100

[CRN

i KR FGE
A [T ] A2 P AN B K IRV A - Dok 7 R e 2 B R A
2013-2018 4, HEAE R /I THEK 6%, 1T HAZG AT [t
ME B, A4 R ITha/ME T . Bk, firk3) 2018 4, HEKA
PR S B X )2 A A
PR i X A B X B

2013 2018
m China m China
5% = Japan m Japan
Indonesia Indonesia
India India
m S Korea m S Korea
Taiwan Taiwan

m Rest of Asia m Rest of Asia

4%
Holf KE: FGE
o [ A1 E AR AN B R Ryl 2 [, 5 R IX VR R SR & A —F A b A
2014 £ % 2020 4, WX 5 7 R il 2 LAY 2.5%H B 1 K . 2018 £ 2 )5
SEHH R 43 B R BRGSO AE TR 2SR B R DU BR A, 3 2 B R 50 I L S A
]I .
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VA DXy B3 X B
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= Rest of Asia m Rest of Asia

i KR FGE
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ik FGE

BV JE VU ML P 3t 1 2 R ORI AR SR KA S, 2013 Eid it &
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Hfli K5 FGE

LRV AL 2015 47 9 H 344 97#R M B2 5 31 B DU A o 95#A M Tl TH7E 2018
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Y IIOEs S
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W FOVEMR] AL EE T (10 S5 Al ) DUAR PR DU AR ARV . 7E 2014 FFEURE
fRE KA, Shell 57E75 R RS R THRBOER) . H AT Shell #i & 4%
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I UAZE P2 R DU ARV . S 2 RO P2 R B A, THRIF) 2016 4 7H2%
FIRKPUbRAE. 2015-2020 R[], ¥ 7 RT3 LASEEY 2. 20% ek K
M PR VS TR
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HiERR: FGE014EZHEFHF,
: LRREEER 20105, 201-12EMBEAG IR, ZRHEHNE.

FESEEREE, Petron M) FHCGER IR M= &, WL E N TR, 28
2015 FREOE TR B2, HTHIHMFRE RS, 2016 42 51Tt N
A Frdg . 1 Shell 2 =) itk € T+ 26 i H Tabangao #:) 5 A2 Bk U FR #EVR
o

FEE R D =
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kbid
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HE kIR FGE

N AR RSO E N R R R &, XER A ) SR RE I — L b
Tl FE) 1610 A7/ H R AR Sy >R PU Y . By VG VAR 2018 4 4 2E L& ity 13 75
ffIH o« ESRVETE 97# H AT ZBRIUARHE, T 95#II =R —frifk, {HiHKRI7E 2018
4510 H SRR YR #E . BROCSESE, A FlVH H bR T N EFTR:

30



BirmH BERQF

E[3=24 Fhi, SERREAMAT, Seaoil
Enje ENRRIMAT
kAT OkALAMAF

LR ERTR, AFSCRME RN R WE, NFEE RN H LR
RS RN AR %M E RS E B, SEREEE, MREMH
W TEMT, R T ZIE RRRWEE, AR TEABRERMREE K SEN.

[ REHIZER N
TRAFHLRI A B 1 AR SR B RN FE i iy LR ST PMB. 35T H 07 d A S8 1kt

WANRER, I B R OQUE 1 AHSR T3 s, B0 1 2wl 5 SO D5 T 2528 (1 A pir i
(ERLiD, IS IEIR SR H AR BT I N\ BT 1 U5k A&

%A, AR NN : 22 7] ORI E JEURF— 5l A A% B Al Ab 11 SR AL
BBy, B3O A RARIREOVF s, AMEEERPER ) A7 H
AT I B & S B, 7= i 17370 LB WA IR BT EL n] AR kot

(M) HH %I B 55BN A FR e & R RS AR E

[RATAER ]
1. ARERTEER (GCE) PMB M I B 25 % S8 A R =R 1)
WSS PR YE 015 BB ER
I O (R AR PO SRS )BT HERSEHAE” 2 “N.
RRBEEGEMAIE I 2 (2D RRSFER SR E i B4R 6L”C P2-3-375
O bR EE AR
7. X ¥k PMB ZihiL IR B R F L H N H i A2 iR IE
(1) ZFLFmnIRE
B (LX) PMB ZAALITHREARZENECE MBI RITAZRE, &

MEmAfE T4, MR, HPHALE A, ETEAH, BXIALIEFR
BAKIAAF. A ELRT LKA 32.5288 1% o
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AEFE L TAZRZEAIRNSE (SEI) A6 CTHHARRE), ER
B #5468 HARIE A RN S F
® A Bi%it. #ig, FXARALFEFEEMA BIFE.

R &Ae E BAAN A 2014 SRR KFEH,

Ao B LKEGRE. MLt O RTHRE R,
BHPREEFIAEREHT A

i B e #e 490 77 £ T

HEFROEEAAAER, AXERIHMBAALE . 2AAEREELA

BEfor. ABT A Bt 22l AN, #IEH.
® LERE1 £1=61256 tARFHE, AFBLERDILGFTAT

o

o MBKFALIHENH 30% i 70%hDLbEHMEE, KERERSFFHR
BE 3%, WWEEBRLFBRANLH A : B—F20%, £ —5F50%,

# =4 30%.

o LHRAFHFKELE16,686 H£1it7],
(2) EFeHmyMHEIA
ARIER BB TATRAT IR L, AABERTH 325,288 B £1, HEH5AR

2,064,245 12 54, REBTEHELARFALT:

21 MBEEBIFEEER

eig (X¥) PMB G B BREAFBEE

¥ HEL
soagnrs  |we [wn (s [es [xe [ il
WMEF |MER | EF | EF | FA

IAZRERST 88,278 | 55,163 | 61,643 | 53994 | 66,210 | 325,288 100
% 27 17 19 17 20 100

L 3ES g 88,278 | 55,163 | 61,643 | 53994 | 40,717 | 299,794 92
RIEIREA & 8,807 8,807 3
RIRRATE 16,686 | 16,686 5
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22 AAERTEHAmE

B (LK) PMB 6L B BRAEHA

¥l BEL
#F
5 IAERR ALK K& | HH 2 EA %) st et
MEHR | WER | TA% | L% | %A (%)
IARZZERFT 88,278 | 55,163 | 61,643 | 53,994 | 66,210 | 325,288 | 100
% 27 17 19 17 20 100
A S E &y 88,278 | 55,163 | 61,643 | 53,994 | 40,717 | 299,794 92
Bl & = 88,278 | 55,163 | 61,643 | 53,994 | 25,375 | 284,452 87
1 AR 88,278 | 55,163 | 61,643 | 53,994 259,077 80
1.1 IZAFRE 61,422 | 29,035 | 26,254 | 9,512 126,223 39
1.1.1 800 ok/F ¥ BB AKEEE 4405 2692 2,309 743 10,149
1.1.2 150 77 v/ 82 2 EILE B 686 139 232 197 1,254
1.1.3 AaHEE 502 276 351 198 1,327
1.1.4 130 77 wb/SF 3k i o S AFH K E 630 256 356 121 1,364
1.1.5 220 wb/SF R b S M H K E 2,738 1565| 1,451 617 6,372
1.1.6 zggmt/#tm%%%ﬁ (E#RI2 10,321 | 4,865 | 3,024 756 18,966
1.1.7 150 ob/ S S BREKELSEE 31,750 | 12,512 | 12,565 | 3,832 60,659
1.1.8 180000Nm3/hPSA £ R 4% ¥ 1,118 255 289 342 2,003
1.1.9 100 Hob/ S R EBLEE 6,266 | 4,625| 4,476| 1,567 16,934
1.1.10 180t/h R K AR E R 289 358 277 231 1,156
1.1. 11 500t/h BRI ALEE 583 302 130 65 1,080
1.1.12 ‘;6 7o/ FRREMARAREE 2,132 | 1,190 793 843 4,959
1.2 RERAIA 22,185 | 16,763 | 19,488 | 22,989 81,425 25
1.2.1 ¥ B iEH 131 45 44| 1041 1,260 0
1.2.1.1 I R%R 20 20
1.2.1.2 ) K8 3% R HER K 807 807
1.2.1.3 SRAXKITRELE 131 45 44 143 363
1.2.1.4 I R4 70 70
1.2.2 15 5413 | 12,232 | 14,690 | 9,124 41,459 13
1.2.2.1 RbER AR (—) 853 | 1,783| 2372| 1531 6,539
1.2.2.2 RbER AR (=) 709 | 1,716 | 2057 | 1,734 6,215
1.2.2.3 M ERFHER R R 121 253 340 285 999
1.2.2.4 TEFBRAEX AR 283 490 568 489 1,830
1.2.2.5 RACEHM, o ERACRAERE R R S5k 283 490 568 489 1,830
1.2.2.6 L R R R 5k 219 290 309 211 1,029
1.2.2.7 R, AR B RS 79 111 152 147 490
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1.2.2.8 LPG # X & &3tk (—) 761 246 | 1,053 273 2,333
1.2.2.9 LPG X A K3k (=) 609 133 843 218 1,803
1.2.2.10 ¥R R RSk 178 264 321 258 1,021
1.2.2.11 EF Ry d. BohhE KRR 70 124 133 99 426
1.2.2.12 i’ﬁﬁmﬁ%ﬁgﬂh\‘ ARABBEAR 514 211 793 337 1,855
1.2.2.13 EXR. BT HER AR 78 99 116 92 385
1.2.2.14 B, €5 H#EREX AR 80 153 197 98 529
1.2.2.15 &S IEABRAER 8| 4346| 3975| 2320 10,649
1.2.2.16 A hBLE %A (—)

1.2.2.17 X B 362 348 226 273 1,209
1.2.2.18 P EN=L ¢ & 124 186 259 161 729
1.2.2.19 AR A E R 82 989 408 107 1,586
1.2.3 NRIAR 13459 | 4,017 | 4,182 | 10,812 32,470 10
1.2.3.1 B, HER B IAR 8722| 1,805| 2511 8,747 21,783 7
1.2.3.1.1 | BXRELEE 6,112 1,119 | 4,370 11,601
1.2.3.1.2 | & KRB EGmERSE 38 92 116 108 354
1.2.3.1.3 | %% K% 483 170 104 322 1,079
1.2.3.1.4 | &k 131 18 62 14 225
1.2.3.1.5 | MG R RG34 664 40 31 180 915
1.2.3.1.6 | AREERFI L 184 85 41| 2,447 2,756
1.2.3.1.7 | 8 KHXREGER 863 249 280 | 1,393

1.2.3.1.8 | FAREHZKS 24 6 12 34 76
1.2.3.1.9 | TARLERF RS &L 668 337 686 944 2,635
1.2.3.1.10 | #3y 418 194 20 48 749
1.2.3.2 wA, BRIAE 3759 | 2,035| 1400| 1,861 9,055 3
1.2.3.2.1 | E TR (hat—) 1,118 151 237 | 1,506

1.2.3.2.2 | 66KV EBE LA (—) 31 38 33 207 309
1.2.3.2.3 | 66KV RERE wFTF (=) 67 63 47 356 533
1.2.3.2.4 | 66KV EBE®RFT (=) 367 59 44 140 611
1.2.3.2.5 | 67KV RBRE wFF (W) 367 59 44 140 611
1.2.3.2.6 | 1#10kV K% & By 169 38 26 82 315
1.2.3.2.7 | 2#10kV K&K & By 78 125 67 249 519
1.2.3.2.8 | 4#10kV K&K & By 174 38 26 82 320
1.2.3.2.9 | 5#10KV K& % & A7 163 42 27 83 316
1.2.3.2.10 | HALFMUIKER L E 13 1 2 71 87
1.2.3.2.11 | RAEERKERLE 41 13 14 21 89
1.2.3.2.12 | TRAEHKEREE 101 28 15 45 189
1.2.3.2.13 | 292 ERKEREE 54 22 14 34 124
1.2.3.2.14 | mAERNKER LT 11 1 3 71 85
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.2.3.2.15 | mARAHER KRR L 46 18 11 27 103
.2.3.2.16 | XIEKEREE 29 5 5 15 54
.2.3.2.17 | & %R 7 88 46 141
.2.3.2.18 | & BB ELE 4L 1,121 563 1,683
.2.3.2.19 | e AMEEZ R 130 2 132
.2.3.2.20 | 2T R ABERLEZ S

.2.3.2.21 | w55 18 0 18
.2.3.222 | FRefEEL 162 1 163
.2.3.2.23 | I RefE4% 4 277 159 440
.2.3.2.24 | AT AR 609 98 707
.2.3.3 B, R ITAE 977 177 272 205 1,631 1
.2.3.3.1 | #oksk 43 36 24 13 116
.2.3.3.2 | I ATE #1143 103 14 23 2 141
.2.3.3.3 | RERXR4IA 92 12 20 24 147
.2.3.3.4 | =y, REREE 740 115 206 167 1,228
.2.4 WA F R 3,183 468 572 | 2,012 6,235 2
.2.4.1 L E R SRR Y 1,298 81 100 283 1,761
.2.4.2 DIAS: 3 93 66 71 695 924
.2.4.3 Hefgok 129 27 30 264 449
.2.4.4 & e B 32 7 7 131 178
.2.4.5 U377 3 3 6 5 35 49
.2.4.6 B4R R s B P 4% 15 8 8 104 135
.2.4.7 S 3% 4] 1 1 5 5 16 27
.2.4.8 Sh3g ] 2 4 4 5 16 29
.2.4.9 v sl E (CCR) 1,242 145 242 239 1,868
.2.4.10 NigpmieE (FART) 13 5 4 18 40
.2.4.11 NgmieE (FAR2) 21 8 8 38 76
.2.4.12 NgmAeE (FAR3) 25 10 9 42 86
.2.4.13 AFMAEE (FARA) 138 29 25 54 246
.2.4.14 AHMAEE (FAR5) 14 16 13 6 49
.2.4.15 ApMAEE (FARG) 12 7 5 6 30
.2.4.16 ApAEE (FART) 13 11 10 6 40
.2.4.17 AZMAEE (FARS) 47 10 7 10 74
.2.4.18 NgmAeE (FARY) 48 10 6 10 74
.2.4.19 AFMAEE (FART1) 13 6 5 25
.2.4.20 NEHE (FCR13)

.2.4.21 NpEHE (FCR14) 21 8 8 38 76
.3 JrIAR 4223 9,365| 11,239 18,701 43,527 13
.3.1 R e K R R Sk 288 382 407 277 1,354
.3.2 Kb, S REX AR 283 748 844 816 2,690
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1.3.3 ¥ )3 = bl X R R 5k 424 735 852 734 2,745
1.3.4 BLEhERE R R 211 371 400 297 1,278
1.3.5 REFKF 5 156 39 50 120 366
1.3.6 HEXIZAKIER 239 369 77 685
1.3.7 H A EEE (—)
1.3.8 HAEKEAE (2D
1.3.9 N s X 46 61 65 44 217
1.3.10 JRERAER (K-8 XAk) 1,106 | 1,598 | 1,498 4,202
1.3.11 IR ERAER (T E-REDK) 720 650 431 1,801
1.3.12 I IRERAER ()7 E-XK)E) 1,081 635 475 2,191
1.3.13 0] 67 67
1.3.14 i 3% B HEA K 166 166
1.3.15 BEXITAELE 52 15 14 61 142
1.3.16 314 17 17
1.3.17 KB AR R 5k 44 66 70 54 234
1.3.18 A7 & 112 17 67 6 202
1.3.19 H 55 5k 205 42 43 84 375
1.3.20 MARBERER L 25 52 29 882 989
1.3.21 BRHEAR B G E M 205 68 103 376
1.3.22 5 KRS T 5 2 5 14 25
1.3.23 3H0kV KR E & B 233 54 52 76 414
1.3.24 18 95 B 2 260 18 280
1.3.25 AT
1.3.26 ki KK ER R F 60 26 31 24 141
1.3.27 LAEE T
1.3.28 LAEE %3 12 9 21
1.3.29 At E (FAR10) 33 9 10 10 61
1.3.30 Aygiz4l £ (FCR12) 30 15 10 28 83
1.3.31 B KR AT 20 19 35 62 135
1.3.32 X AR B 3 B3k 36 2 38
1.3.33 "R 7 3 K)ok
1.3.34 W T KB R RRAE 12 1 13
1.3.35 &R AR IR RAE R W]
1.3.36 R BRAK (FR/Q¥E: BE O oo s 826 | 10253 13,717
5 8%
1.3.37 PEZRAEEAFEIE 2,400 | 4,078 | 2024 8,502
1.4 ByRE 1,844 1,844
1.5 FAe g FINTAER G F A 448 4,662 949 6,059
1.5.1 whEt R 818 684 1,502
1.5.2 Eoit (FTA) 427 427
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1.5.3 MR AER 399 265 664
1.5.4 7R X A T3 o 35 441 441
1.5.5 XA ML KA 3,004 3,004

1.5.6 o R
1.5.7 IRARAEFREMER 21 21
2 B2 F & R 25375 | 25,375
2.1 EXX ;] 490 490
2.2 IAZREER 6,684 6,684
2.3 s B % 56 1,295 1,295
2.4 LIELY -2 201 201
2.5 QP % A 389 389
2.6 RIER R E AR 163 163
2.7 Bk B AR F 163 163
2.8 TIHTREARRE R T 103 103
2.9 k-8 g 1,143 1,143
2.1 TAER % 9,265 9,265
2.1 EREG AR 463 463
2.12 IAZER N A 1,235 1,235
2.13 & Fop ot 287 287
2.14 AR B E MR EF 490 490
2.15 M ISR 405 405
2.16 BE&ERBBRRE % 371 371
2.17 BERER 49 49
2.18 IAEFEF 518 518
2.19 B RREF 163 163
2.2 BARXEHF 578 578
2.21 HAZOP %% % 49 49
2.22 KB EFAMKXEA 871 871
I VRS W 5,314 5,314
I BN 1,932 1,932
1 EERANRAELBER 21 21
2 & EAR DR 238 238
3 RATH # 713 713
4 T ERE A % 130 130
5 HEAR KA 389 389
6 CISAEIR D ® oy 441 441
\% W& % 8,096 8,096
1 EAmE% 8,096 8,096
B 2RI A& 8,807 8,807
HBRADTE 16,686 | 16,686
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HRREBAARY FT L% % R LR B QGRZ AR o

bk, RERFTMNAERTFHRERN, F4 (FihiTH A THHE

(3) FAARRABRFERLHNE £
Xk PMB 2L TR B RZAMAHN 3 FA4AE, ERBTFRIANE . 4

TF:
lei% X 3% PMB &AL B 2016 4F £ 2019 S F 3% #++ %)
F | TERB/FR | MEEFRA (B
e . - FEMAZKTHR (FEA)
= P A S £70)
] 2015511 A 30 B
1 % 7%.=6.1256 . ) 201645 | 2017 5 | 2018 & | 2019 %
AT R
IAERE I EME 325,285 12,189 | 23,142 | 103,525 | 132,589 | 53, 841
&5 B RAMEHE
3.75% | 7.11% 35% 42% | 12.14%
2]
A EREK 299, 792 12,189 | 22,562 | 101,448 | 128,215 | 35,379
I Bz~ &F 284, 450 12,189 | 22,407 | 98,912 | 118, 695 | 32, 247
1 IAE & 259, 075 5,496 | 17,844 | 90,031 | 108,037 | 37,667
1.1 | 84 2%% 126, 220 15| 10,692 | 44,177 | 53,012 | 18,324
1.2 | 2% 81,423 3,120 | 28,498 | 34,198 | 15, 607
1.3 | I ozt 43,529 4,152 | 3,517 | 15,235 | 18,282 | 2,343
1.4 | BHERAE 1,844 1,329 515
A FINTAL
1.5 6, 059 2,121 2,545 | 1,394
FH oy R
2 iy g A 25, 375 6,693 | 4,563 8,881 | 10,658 | -5,420
I X3 Dia 5,314 1,860 2,232 1,222
M| x> 1,932 155 676 811 290
v | &% 8, 096 6,477 1,619
B HII R RA L 8, 807 580 2,077 4,374 | 1,776
c HIRARD L 16, 686 16, 686

8. XK PMB ZihiL T B A3k B £ 640 H AR F iR 32
AREM M AL T2 REAHAEA, RAFHERNEGIENFT &, 4
JRITRFIM. ORI EEFEEUARERKE, BLELHREITA,
N GRS REEZA (R IABTIHEALRERIAR) 2 (FEE
B TR B TARALRREF LK EKE) (2014 F1R) 69H XAR A LAk,
HHEF VAR G Hth APAT

P T ARRAHEINE, MRS T JCERS%, %0 H IR AT AR S AR SR TR AR

Jto
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D F&EH
MBRAT BT AFRELEEHE, F9ADFTHERKA:

RAKE # X &K 5 R R
B Ttk 3K 30 12
R ik 10 36
B 5 72
7= RS 15 24
e 15 24
A KK 30 12

SR [ EIFEAHF A 57057 T EA, L FHKRASDFTLLp & 30%,
#16686 T £, ABREANIF; £ PH165F; BREBEFATE—F
#90%, FFABHE 100%% . R B FTALILF A 30%, K& 70%H LR
Mk, KAMMBBEFAIEYE %E K. HHEREEIFEALBN: £—%
20%, % —%F50%, #=530% LML, AL EELH 325288 HFEA, HF
IR 299794 7 £ 4. ZikHA) L 8807 B £ T, HRAHITEL 16686 7 £

Tl

@ T EZHHAMIE

MEEZR 800 A, FLFARBAIFES 7 EL/A. Fit.

WF: AAFBEFHFRETE (FRMEEH 5%), WAFHRA
14 %;

PAF: AHK 810 FFRBELE, AeF28&S5 FERBUEL
K#B%: AABEREFEBZRT RN 3% TR,

HAeHEH: #0.47 BET/A. FHER,

HReEEE: 1.1 BEL/A. FHIK

B F R BE LKA 1%

HHRIEXFTN: £EA 8 FFEHRALALBZIRR, BLRP/FEANTE
RBRKEERN

TRATLEFXFINE, THTLERFREREAHE,
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® LW FTEA: ARMBIAEK, HEH 18.5%. A BB 1155 (&
BEBIF) ThIE; A2 B 6 FATESSIEH 034~ R LAriF
A, BRAKAESE Habth 38 b/ Ak, 40 FFob/ R, 20 7 wb/4F

AT B L FTAFAL, FAL® & AR PT AL

o HEAEHE: KRB FHREHEFIFE 105 RBEE B LARE,
H A RS BLANHE,

o FHARMSE: 10%

Q@ kKAMKKE
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	【反馈意见1】申请人于2015年11月10日召开董事会，确定本次发行定价基准日为发行期首日，并于11月26日通过股东大会审议；12月4日重新召开董事会，调整定价基准日为董事会决议公告日即12月5日，于12月21日通过股东大会审议。请申请人补充说明作出上述调整的原因，是否有利于保护投资者特别是中小投资者的合法权益．请保荐机构核查。
	一、 发行人回复说明
	（一）本次调整股票发行的定价基准日的主要原因
	为了上市公司和全体股东的最大利益，发行人结合自身实际情况以及股票二级市场的波动，认真分析研究了国内A股市场非公开发行股票的公开数据，在严格遵循《上市公司非公开发行股票实施细则》和《上市公司证券发行管理办法》等相关法律法规的前提下，提出了关于修改和优化本次非公开发行股票的方案。现就相关情况说明如下：
	2014-2015年超过30亿融资额的非公开发行定价基准日情况统计
	由上表可见，近年来融资规模相对较大的上市公司非公开发行股票均采用董事会决议公告日作为定价基准日，发行人本次调整股票发行定价基准日完全符合市场一般规律，且有利于股票发行的顺利实施，从而实现文莱项目的顺利建设和投产，符合公司全体股东的利益。
	综上所述，发行人调整股票发行定价基准日，有利于股票发行方案的顺利实施，且符合股票发行市场规律，有利于公司经营水平和抗风险能力的提升，从而实现包括中小投资者在内的全体股东的投资回报。
	（二）本次非公开发行股票以及调整定价基准日均已履行了相关的审议程序，充分保护了中小投资者的合法利益
	1、关于本次非公开发行股票的相关议案（定价基准日为发行期首日）
	2015年11月10日，发行人第九届董事会第十八次会议审议通过了关于本次非公开发行相关的议案，同时决议将前述议案提交发行人2015年第九次临时股东大会审议。公司于2015年11月11日将上述董事会决议在《证券时报》、《证券日报》和巨潮资讯网(http://www.cninfo.com.cn)公开披露，并同时发出关于召开2015年第九次临时股东大会的通知。
	同时，公司独立董事出具了《恒逸石化股份有限公司独立董事关于公司非公开发行股票的独立意见》，其认为：“(1)本次非公开发行股票的方案符合现行法律法规及中国证监会的相关规定，方案合理、切实可行。(2)本次非公开发行股票的定价符合《中华人民共和国公司法》第一百二十八条、第一百三十六条的相关规定，符合《中华人民共和国证券法》关于非公开发行股票的相关规定，符合中国证监会《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》和《证券发行与承销管理办法》等规定。”
	2015年11月26日，公司2015年第九次临时股东大会逐项审议通过了关于本次非公开发行股票的相关议案。本次会议的投票方式采取了现场投票与网络投票相结合的方式，对中小投资者对议案的表决情况进行了单独统计，公开披露了中小投资者的表决结果，保护了投资者特别是中小投资者的合法权益。
	综上所述，公司本次股东大会的召开符合有关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和《公司章程》的相关规定。
	2、关于调整本次非公开发行股票预案的相关议案（定价基准目为董事会决议公告日）
	2015年12月4日，发行人第九届董事会第十九次会议审议通过了关于修改本次非公开发行方案的相关议案，同时决议将前述议案提交发行人2015年第十次临时股东大会审议。公司于2015年12月5日将上述董事会决议在《证券时报》、《证券日报》和巨潮资讯网(http://www.cninfo.com.cn)公开披露，并同时发出关于召开2015年第十次临时股东大会的通知。
	同时，公司独立董事出具了《恒逸石化股份有限公司独立董事关于第九届董事会第十九次会议所审议事项的独立意见》，其认为：“（1）公司本次调整非公开发行股票方案相关议案经公司第九届董事会第十九次会议审议通过。本次董事会会议的召集、召开和表决程序及方式符合有关法律、法规和 《公司章程》的规定。
	本次调整后的非公开发行股票的方案符合现行法律法规及中国证监会的相关规定，方案合理、切实可行。调整后的非公开发行股票的定价符合《中华人民共和国公司法》第一百二十八条、第一百三十六条的相关规定，符合《中华人民共和国证券法》关于非公开发行股票的相关规定，符合中国证监会《上市公司证券发行管理办法》、 《上市公司非公开发行股票实施细则》和《证券发行与承销管理办法》等规定。
	2015年12月21日，公司2015年第十次临时股东大会逐项审议通过了关于调整本次非公开发行股票预案的相关议案。本次会议的投票方式采取了现场投票与网络投票相结合的方式，对中小投资者对议案的表决情况进行了单独统计，公开披露了中小投资者的表决结果，保护了投资者特别是中小投资者的合法权益。
	综上所述，公司本次股东大会的召开符合有关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和《公司章程》的相关规定。
	3、本次调整非公开发行股票的定价基准日符合《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关法律法规的有关规定
	（1）关于重新召开董事会调整非公开发行方案
	根据《上市公司非公开发行股票实施细则》第十六条：
	“非公开发行股票的董事会决议公告后，出现以下情况需要重新召开董事会的，应当由董事会重新确定本次发行的定价基准日：
	（一）本次非公开发行股票股东大会决议的有效期已过；
	（二）本次发行方案发生变化；
	（三）其他对本次发行定价具有重大影响的事项。”
	公司调整非公开发行的定价基准日属于本次非公开发行方案产生变化，并对本次发行定价具有重大影响，因此重新召开董事会符合《实施细则》中第十六条的有关规定，遵循了合法、合规的原则，保护了上市公司和全体股东的合法权益。
	（2）关于调整本次非公开发行定价基准日
	根据《上市公司非公开发行股票实施细则》第七条：
	“《管理办法》所称“定价基准日”，是指计算发行底价的基准日。定价基准日可以为关于本次非公开发行股票的董事会决议公告日、股东大会决议公告日，也可以为发行期的首日。上市公司应按不低于该发行底价的价格发行股票。”
	因此，本次非公开发行股票的定价基准日可以为董事会决议公告日、股东大会决议公告日或者发行期的首日，本次调整前的定价基准日为发行期首日，本次调整后的定价基准日为董事会决议公告日，均符合《上市公司证券发行管理办法》和《上市公司非公开发行股票实施细则》对定价基准日的相关规定。公司调整非公开发行股票的定价基准日，遵循了公平、公正、合法的原则，保护了上市公司和全体股东的合法权益。
	综上所述，公司本次调整非公开发行方案以及定价基准日均履行了相关的审议程序，符合《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关法律法规的有关要求，保护了广大投资者特别是中小投资者的合法权益。
	二、 保荐机构核查意见
	保荐机构查阅了恒逸石化关于本次非公开发行股票已经履行的法律程序以及审议通过的董事会决议、股东大会决议等相关法律文件，重点关注了投资者权益特别是中小投资者权益的保护，深入分析了调整股票发行定价基准日的具体原因，认为发行人本次调整非公开发行方案符合《上市公司非公开发行股票实施细则》的相关规定。

	经核查，本保荐机构认为：发行人调整本次非公开发行股票的定价基准日遵循了公平、公正原则，体现了上市公司和全体股东的最大利益，不存在损害投资者权益特别是中小投资者权益的情形，符合中国证监会《上市公司证券发行管理办法》和《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关规定。
	【反馈意见2】按申报材料，申请人本次募投项目文莱PMB 石油化工项目拟募资38亿元.(1）请申请人说明该项目选择文莱进行实施的原因，该项目从2011年开始立项，截至目前仍处于项目初期的原因，上述因素是否会对本项目的后续实施产生重大不利影响；(2）该项目预计总投资折合人民币2,064,245.2万元，请说明除本次募集资金外其他资金来源安排；（3）请申请人说明该项目的原料来源和产品市场；（4）请披露该项目募资金额和内部收益率的测算过程和依据；（5）充分披露本项目涉及的政治、经济、法律和社会环境等风险。...
	（一）请申请人说明该项目选择文莱进行实施的原因，该项目从2011年开始立项，截至目前仍处于项目初期的原因，上述因素是否会对本项目的后续实施产生重大不利影响
	1、公司PMB 石油化工项目选择文莱进行实施的原因
	本次非公开发行股票的募投项目建设是公司打通石油化工产业链上游从而实现石油化工全产业链布局的重要举措，同时该项目具有得天独厚的相对优势（税收、能源成本、物流优势等），解决了公司产品原料瓶颈的问题，进一步提升产品盈利能力和抗风险能力，改善公司财务状况；同时本次非公开发行股票的募投项目建设也符合中国和文莱的相关产业政策和规划，进一步加强了“中文”两国的经济往来和深度合作关系，亦符合上市公司全体股东的利益。具体说明如下：
	（1）文莱PMB石油化工项目是公司全产业链布局的重要举措，增强公司抵御行业周期性波动的风险，解决了公司原料瓶颈问题
	『保荐机构核查意见』

	保荐机构查阅了文莱PMB石油化工项目建设规划的相关资料，查阅了恒逸实业与文莱政府部门、公司签署的合作协议、土地租赁协议等文件，访谈了在上市公司在文莱项目现场工作人员和恒逸文莱实业总经理等相关人员，重点查阅了文莱项目调整后的技术方案及项目可行性研究报告等。
	经核查，本保荐机构认为：发行人文莱PMB石油化工建设项目于2014年初正式启动建设，前期由于项目审批周期、基础配套设施建设、项目人员培训、方案的优化以及国际大宗商品价格波动等因素等原因影响了项目完成进度，但发行人仍以较为稳健的原则按计划有序推进文莱项目投资建设，且上述原因不会对本项目的后续实施产生重大不利影响。
	（二）该项目预计总投资折合人民币2,064,245.20万元，请说明除本次募集资金外其他资金来源安排
	『发行人回复』

	文莱项目总投资约为人民币2,064,245.20万元，资金来源主要为：30%的项目资本金和70%的项目贷款。文莱PMB石油化工项目筹资的主要来源安排为：
	公司文莱PMB石油化工项目系公司与文莱政府合资合作建设，募投项目的实施主体为恒逸实业（文莱）有限公司，股权结构如下：
	『保荐机构核查意见』

	保荐机构查阅了发行人与文莱达迈控股签署的文件，重点查阅了达迈控股的相关注册登记资料以及文莱实业的相关注册资料和法律文件。保荐机构查阅了国开行对发行人的项目贷款承诺函。此外，保荐机构访谈了关于资金筹措的相关负责人员。
	经核查，本保荐机构认为：发行人文莱PMB石油化工项目资金筹措来源可靠，具备可操作性，不会影响公司文莱项目的建设和投产。
	（三）请申请人说明该项目的原料来源和产品市场
	『发行人回复』
	1、原料来源
	原油价格相对处于历史地位，原油供应相对充足，且文莱油气资源非常丰富，海上交通便利，公司市场化采购原油不存在实质性障碍。
	本项目建成后，可以加工800万吨/年含硫原油，其中包括中东凝析油170万吨/年、文莱轻油300万吨/年、卡塔尔原油330万吨/年，截止到目前，发行人曾与原油供应国的壳牌公司签署了“供油协议”。虽然由于原油价格走低、大宗商品价格波动等原因，协议需要重新签订，但恒逸仍与供油方保持了较为密切的合作关系。因此，该项目原料来源不存在实质性障碍。具体说明如下：
	（1） 项目所处的文莱油气资源丰富
	（2） 项目位于马六甲海峡附近，交通便利，市场化采购和销售便捷
	（3） 公司考虑可能出现的原油供应风险，准备了相应的风险管控措施
	即使如此，本项目依然针对可能出现原油资源供应风险，从工艺设计和原油供应保障等两方面提出了风险管控措施。具体如下：
	一方面，本项目工艺设计中也考虑原料的风险，所采用200万吨的原油是可以以重质原油替代的，凝析油也可以用石脑油替代。
	另一方面，项目大部分原料来自文莱和卡塔尔，而卡塔尔是中东最稳定的国家，因此规避了相关风险；另外，从全球的角度轻质原油仍然是大宗，项目也正考虑购买俄罗斯和西非的相关原油以分散原油供应风险。
	综上所述，公司该项目的原料来源供应不存在实质性障碍，且公司有充分的风险应对措施。
	2、主要产品市场
	由于文莱PMB石油化工项目主要产品中对二甲苯（PX）为公司自用，而剩下的主要汽油、柴油及航空煤油主要将面对海外（主要为东南亚及澳大利亚国家）及国内市场销售，具体分析如下：
	（1）上市公司现有生产规模能够消化PMB石油化工项目主要化工品
	（2）市场化销售的油品
	该项目所产生的油品，包括：汽油、柴油及航空煤油。油品将主要将面对海外（主要为东南亚及澳大利亚国家）及国内市场销售，具体分析如下：

	综上所述，公司文莱项目原料供应充足、可靠，不存在原料供应的实质性障碍；同时公司该项目产品市场化销售目标明确，销售策略合理，产品定位明确、清晰，保障了该项目的未来收益，有利于全体股东和投资者的合法权益。
	『保荐机构核查意见』

	保荐机构查阅了相关数据来源和研究报告以及文莱PMB项目的产品种类说明和规划，并重点关注了相关市场数据，查阅了公司与文莱方面签署的供油协议（已过期），并与恒逸文莱项目相关销售和市场人员进行了访谈和咨询。
	经核查，本保荐机构认为：公司文莱项目原料—原油价格目前处于历史低位，供给量较为充足，且文莱当地油气资源较为丰富，不存在原料供应问题；公司目前市场销售策略合理，产品市场定位较为明确、清晰且可操作性强。
	（四）请披露该项目募资金额和内部收益率的测算过程和依据
	『发行人回复』
	7、 文莱PMB石油化工项目募资金额的测算过程和依据
	（1）募资金额的测算依据
	（2）募资金额的测算过程
	8、 文莱PMB石油化工项目内部收益率的测算过程和依据
	本项目财务评价以全厂工艺流程为基础，采用新建项目的评价方法，对全厂进行经济分析。包括工艺生产装置以及海水淡化站、码头等全部配套工程。评价方法和参数主要以《石油化工项目可行性研究报告编制规定》和《中国石油化工项目可行性研究技术经济参数与数据》（2014 年版）的有关规定为基础，并参考企业以及当地情况执行。
	① 资金筹措
	新增流动资金按分项详细估算法估算，各分项日常储备天数为：
	经测算：项目新增流动资金57057 万美元，其中铺底流动资金比例占30%，为16686万美元。项目建设期为3年；生产期为16年；投产后生产负荷第一年按90%，第二年以后按100%考虑。项目资本金比例为30%，其余70%由企业借款解决。长短期借款年利率均按3%考虑。新增建设投资分年投入比例为：第一年20％，第二年50％，第三年30%。经测算，项目总投资为325288 万美元，其中建设投资299794 万美元、建设期利息8807万美元、铺底流动资金16686 万美元。
	② 主要参数及假设
	 项目总定员 800 人，年工资及福利费按5 万美元/人.年计。
	 折旧费：项目折旧按平均年限法考虑（净残值率为5％），折旧年限为14 年；
	 摊销费：无形资产按10 年等额摊销考虑，其他资产按5 年等额摊销考虑。
	 大修费：项目修理费率按固定资产原值的3％计取。
	 其他制造费：按0.47 万美元/人.年计取。
	 其他管理费：按1.1 万美元/人.年计取。
	 营业费用：按营业收入的1％计取。
	 借款还款方式：考虑为8 年等额本金偿还模式，偿还长期借款的资金来源依次考虑为：
	 可用于还款得折旧、可用于还款得摊销和未分配利润。
	 企业所得税：以应纳税额为基数，税率为18.5％。项目运行前11年（含建设期3年）可免征；在之后6年内可享受免征出口部分产品企业所得税，即销往文莱当地的38万吨/年汽油、40万吨/年柴油、20万吨/年航煤需缴纳企业所得税，其他产品免征所得税。
	 税后利润分配：从盈利年份起按税后利润的10%提取法定盈余公积金，其余为未分配利润。
	 项目基准收益率：10％
	③  采用价格体系
	主要原料及产品的评价价格主要参考“中国石油化工项目可行性研究技术经济参数与数据（2014）”中发布的布伦特原油100$/桶价格体系。其中原油价格采用FOB价格加上运费确定；产品价格按扣除中国国内增值税和消费税考虑。公用工程价格参考当地市场情况确定。
	所有项目价格均为不含增值税、消费税价格。价格明细如下：
	原料价格：
	外购公用工程价格：
	④  项目收益
	根据现金流量表的计算，反映项目财务盈利能力的全部投资所得税后经济指标为：
	⑤  敏感性分析
	考虑项目实施过程中一些不确定因素的变化，分别对建设投资、生产负荷、原煤价格、产品价格等因素的变化作单变量敏感性分析。根据“增量”内部收益率变化绘制敏感性分析图如下（横轴表示变化率，纵轴表示IRR）：
	/
	根据以上图可知，影响项目效益的因素按敏感度由高至低排序依次为：产品价格、原料价格、生产负荷、建设投资。根据产品价格与原料价格对IRR的影响较大，公司将加大市场开拓力度，保证原料价格和产品价格的稳定性，提升项目的收益率。
	”
	综上所述，公司对于文莱项目募资金额和内部收益的测算合理、合规，测算过程真实、有效。
	『保荐机构核查意见』
	保荐机构查阅了公司对于文莱PMB石油化工项目的资金测算表和该项目内部收益率的测算过程，同时查阅了中国石化工程建设有限公司（SEI）为恒逸文莱项目出具的可行性研究报告等相关文件。
	经核查，本保荐机构认为：发行人对于募资金额和内部收益率的测算过程全面、真实，遵循了谨慎性原则和《石油化工项目可行性研究报告编制规定》等编制规定，测算依据充分、合理。

	（五）充分披露本项目涉及的政治、经济、法律和社会环境等风险。请保荐机构进行核查
	『发行人回复』
	1、公司文莱PMB石油化工项目面临的主要风险
	“
	综上，公司已对文莱项目所涉及的政治、经济、法律和社会环境等风险进行了全面披露，不存在故意隐瞒风险的情形。
	『保荐机构核查意见』

	保荐机构查阅了发行人关于文莱项目的可行性研究报告以及该项目境外投资立项报告，查阅了中咨公司专家组对于文莱项目的反馈意见，查阅了本次非公开发行预案及可行性报告等相关文件。
	经核查，本保荐机构认为：发行人对于本次文莱项目的风险披露较为全面，发行人已充分披露本项目涉及的政治、经济、法律和社会环境等风险。
	【反馈意见3】请申请人按照《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（证监会公告（2015) 31号）的规定履行审议程序和信息披露义务。即期回报被摊薄的，填补回报措施与承诺的内容应明确且具有可操作性。请保荐机构对申请人落实上述规定的情况发表核查意见。
	二、 保荐机构核查意见
	保荐机构查阅了发行人第九届董事会第二十一次会议决议和2016年第一次临时股东大会决议文件和相关的法律文件、《公司控股股东、实际控制人、董事和高级管理人员关于非公开发行A股股票摊薄即期回报填补措施的承诺》以及《恒逸石化股份有限公司关于2015年非公开发行A股股票摊薄即期回报及填补回报措施的公告》等相关文件，核查了发行人已履行的相关审议程序和《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（证监会公告（2015)31号）中规定的信息披露义务。
	经核查，本保荐机构认为：发行人严格按照《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》（证监会公告（2015) 31号）的规定，已落实并履行了规定的审议程序和信息披露义务，内容真实、有效，填补回报措施与承诺的内容明确且具有可操作性。




