
湖北广济药业股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性报告 

（修订稿） 

 

湖北广济药业股份有限公司（简称“本公司”、“公司”或“广济药业”）

本次非公开发行所募集资金运用的可行性情况分析如下： 

 

一、募集资金使用计划 

本次非公开发行股票拟募集资金总额（含发行费用）不超过 55,000.00 万元，

扣除发行费用后的募集资金净额中 30,000.00 万元用于偿还长期借款，剩余部分

用于补充流动资金，具体情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟使用募集资金 

1 偿还长期借款 30,000.00 

2 补充流动资金 25,000.00 

合计 55,000.00 

偿还长期借款的募集资金用于偿还公司大股东省长投集团以委托贷款形式

向公司提供的 30,000.00 万元借款。募集资金用于偿还借款时，如本次发行募集

资金到位时间与公司实际偿还借款进度不一致，公司可以以自筹资金先行偿还，

待本次发行募集资金到位后予以置换。 

补充流动资金的募集资金主要用于偿还应付账款、偿还公司融资租赁的租

金、用于广济药业生物产业园一期启动资金、偿还短期借款等。 

 

二、本次募集资金投入项目的可行性分析 

（一）降低财务费用，提升公司盈利能力 

公司近年来的负债水平一直保持在较高水平，最近三年借款利息支出逐年上

升，计入财务费用的利息支出保持在较高的水平。具体情况如下： 
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单位：万元 

序

号 
项目 

2015 年度/ 

2015 年 12 月末 

2014 年度/ 

2014 年末 

2013 年度/ 

2013 年末 

1 资产负债率（合并报表） 68.29% 68.06% 52.63% 

2 短期借款 13,500.00 17,199.33 18,421.60 

3 长期借款 30,800.00 31,700.00 7,952.00 

4 财务费用—利息支出 3,580.36 2,501.39 2,878.19 

5 净利润 1,841.57 -22,959.29 -495.60 

6 计入利息支出占净利润的比例 194% -10.89% -580.75% 

高额的财务费用以及每年为偿付利息所支付的现金已成为公司沉重的财务

负担，对公司的盈利能力造成不利影响。本次募集资金拟用于偿还长期借款

30,000.00 万元，该项借款利率为 6.5%，每年可节省财务费用 1,950.00 万元，

占 2015 年公司“财务费用——利息支出”的 54.46%，可以大幅减少公司的财务

费用，提升公司盈利能力。 

 

（二）补充流动资金，有利于提升公司短期偿债能力，支持公司转型升级 

公司流动资产低于流动负债，短期偿债能力较弱。截至 2015 年 12 月 31 日，

公司流动比率为 0.77，速动比率为 0.60。2014 年末，医药行业上市公司平均流

动比率为 3.97，速动比率为 3.28。公司短期偿债能力指标远低于同行业上市公

司。假设用于补充流动资金的 2.5 亿元均用于偿还短期负债，则公司的流动比率

将上升至 1.39，速动比率上升到 1.07，公司短期偿债能力有所提升。 

公司自上市以来，主营业务为生产、销售医药原料药、兽药原料药、饲料添

加剂和精细化工产品。为培育新的利润增长点，进一步增强公司的综合竞争实力，

规避产品结构单一的经营风险，谋划经营业务升级转型，公司决定建设以生物医

药、生物能源、生物材料、生物环保为重点，培育具有较强创新能力和国际市场

竞争力的广济药业生物产业园。2015 年，公司一方面积极抓好老厂搬迁准备，

一方面加快推进新厂的测试工作。 

时值公司谋求发展转型升级之际，本次增发补充公司流动资金，将有利于提

升公司短期偿债能力，降低公司转型升级过程中面临的流动资金需求压力，以帮

助公司实现产业产品结构、提升环境保护标准，为公司实现未来三年战略目标提
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供支持。 

 

（三）降低公司资产负债率，优化资本结构 

在面对核黄素等原料药行业存在的产能过剩、环保压力增加、全球经济复苏

艰难曲折、欧盟市场关注转基因问题、劳动力成本上升及市场竞争加剧等诸多挑

战的情况下，公司决定建设具有较强创新能力和国际市场竞争力的广济药业生物

产业园。为公司储备产品的入园生产奠定了良好的基础。 

为满足公司发展的资金需求，公司报告期内资产负债率始终保持在较高水

平。截至 2015 年 12 月 31 日，公司合并报表口径资产负债率为 68.29%，短期借

款与长期借款合计达到 44,300.00 万元。根据证监会行业分类，医药制造业上市

公司 2014 年年末合并报表资产负债率算数平均数为 35.00%。公司资产负债率远

高于同行业上市公司平均水平。财务风险呈增加趋势。 

本次非公开发行完成后，公司的资产负债率将进一步降低，流动比率与速动

比率显著提高，公司的资本结构得到优化。假设公司募集资金 3亿元用于偿还长

期借款，剩余募集资金用于偿还短期借款或应付账款，按照 2015 年 12 月 31 日

资产负债表测算，公司资产负债率从 68.29%下降至 34.36%，下降了 33.94 个百

分点，接近行业平均水平，资本结构得到一定程度改善。 

 

（四）控股股东及其关联方增持，有利于公司的持续稳定发展 

本次发行的发行对象为大股东及其关联方。本次发行完成后省长投集团在公

司的直接持股比例由 15.79%上升至 25.085%，长江并购基金将持有公司股票不超

过 13,392,857.14 股，持股比例达到 4.452%，省长投集团及其关联方合计持有

的公司股份比例将达到 29.54%。 

省长投集团及其关联方认购公司本次非公开发行的股份，表达了相关方看好

公司未来发展和成长性，为公司的持续发展提供了强有力的支持。公司控股股东

持股比例的适度上升有利于稳定公司控制权，对公司提高经营决策效率、提升公
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司战略及经营管理政策的稳定性将产生积极影响，有利于促进公司长期稳定发

展。 

 

（五）减少关联交易，有利于提升公司独立性 

本次发行完成前，省长投集团为广济药业的控股股东，长投集团于 2014 年

10 月 9 日通过委托贷款形式向公司提供的 30,000.00 万元借款，构成关联交易。

本次发行完成后，广济药业将使用部分募集资金偿还上述借款，上市公司与省长

投集团之间的关联交易将减少，此举有利于上市公司减少和规范与控股股东之间

的关联交易，增强独立性。 

 

三、本次募集资金对公司财务状况的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，公司的总资产及净资产规模将相应增加，

财务状况将得到较大改善，资产负债结构更趋合理，盈利能力进一步提高，整体

实力得到增强。 

1、对财务状况的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，公司的总资产与净资产将相应增加，公司

的资本结构将得到优化，公司的资金实力将大幅提升，营运资金会得到有效补充，

同时有利于降低公司的财务风险，提高偿债能力，为公司后续发展提供有效保障。 

2、对盈利能力的影响 

本次非公开发行后，公司资本实力将增强，特别是偿还部分长期借款后，公

司的财务费用得到控制，偿还 30,000 万元长投集团委托贷款后，每年节约财务

费用 1,950.00 万元，增加净利润约 1,657.5 万元。在此基础上，公司对外融资

能力大大提高，为公司转型升级，进一步拓展新业务和增加研发投入提供了必要

的资金支持。因此，公司的销售规模和业绩有望改善，公司的长期盈利能力、核

心竞争力也将获得提升，有利于公司的可持续发展。 

3、对现金流量的影响 

本次非公开发行后，公司筹资活动现金流入将大幅增加。同时，本次募集资
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金将用于偿还长期借款和补充公司流动资金，有助于缓解公司业务发展的资金瓶

颈，间接增加公司经营活动产生的现金流量。 

综上所述，本次非公开发行有助于广济药业优化资产结构，降低资产负债率

及财务费用支出，减少财务风险；有利于新业务拓展，提高公司的整体盈利能力；

有利于提高公司的融资能力，为今后持续发展奠定基础。本次非公开发行符合广

济药业的发展战略，并有利于实现全体股东的利益最大化，因此是必要且可行的。 

 

 

 

 

湖北广济药业股份有限公司董事会  

2016年3月10日 
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