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深圳证券交易所： 

就贵所于 2016 年 3 月 8 日下发的《关于对云南盐化股份有限公司的重组

问询函》（中小板重组问询函（不需行政许可）[2016] 第 3 号））（以下简称“《审

核意见函》”）中的相关要求，公司及相关中介机构对有关问题进行了认真分析

及回复，具体如下： 

如无特别说明，本回复报告中简称或名词的释义均与《云南盐化股份有限公

司重大资产置换暨关联交易预案（修订稿）》中相同。 
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问题一： 

根据预案，能投天然气 2013 年、2014 年和 2015 年 1-11 月净利润分别为 70

万元、730 万元、1,732 万元。能投天然气控股子公司中，昭通市丰顺城市管道

燃气有限公司（以下简称“昭通丰顺”）2013 年、2014 年和 2015 年 1-11 月营业

收入分别为 2,731 万元、4,511 万元、2,387 万元，净利润分别为-28 万元、776

万元、-55 万元，宣威市丰顺城市天然气发展有限公司（以下简称“宣威丰顺”）

2013 年、2014 年和 2015 年 1-11 月营业收入分别为 540 万元、274 万元、648 万

元，净利润分别为-70 万元、-174 万元、-295 万元，富民县丰顺天然气发展有限

公司（以下简称“富民丰顺”）2013 年、2014 年和 2015 年 1-11 月营业收入分别

为 811 万元、603 万元、1,771 万元，净利润分别为 140 万元、79 万元、-133 万

元。请补充披露： 

（1）昭通丰顺、宣威丰顺、富民丰顺 3 家子公司 2015 年 1-11 月亏损的原

因； 

（2）昭通丰顺 2015 年 1-11 月营业收入较 2014 年下降的原因； 

（3）宣威丰顺、富民丰顺 2015 年 1-11 月营业收入较 2014 年上升但净利润

同比下降甚至亏损的原因； 

（4）能投天然气主要从事天然气销售以及入户安装服务，请说明拥有相关

业务特许经营权的主要子公司 2015年 1-11月净利润均为亏损但能投天然气同期

却实现盈利的原因； 

（5）请说明本次重组是否有利于公司增强持续经营能力，是否符合《上市

公司重大资产重组管理办法（2014 年修订）》第十一条第五款的规定，并请独立

财务顾问核查并发表明确意见。 

答复： 

一、昭通丰顺、宣威丰顺、富民丰顺 3 家子公司 2015 年 1-11 月亏损的原因 

1、关于昭通丰顺 2015 年 1-11 月亏损的原因，公司在重组预案：“第五章拟

置入资产基本情况”之“二、（一）昭通丰顺”修订和补充披露如下： 
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昭通丰顺 2015 年 1-11 月出现亏损的主要原因是：其一：天然气销售板块业

务目前受制于各支线管网前期建设，下游市场尚未完全打开，销售规模较小且处

于前期的培育阶段，天然气销售的边际收益难以覆盖包括项目工程、管网设备以

及人力等在内的各项固定成本，从而导致天然气业务销售毛利为负；其二：在宏

观经济整体下行的大环境下，天然气行业也受到一定冲击。小区管道燃气安装业

务受国内宏观经济下行、房地产市场下滑等连锁影响，导致业务量较前期下降明

显，入户安装户数由 2014 年的 13,828 户下降到 2015 年 1-11 月的 3,669 户。毛

利贡献较高的小区管道燃气安装业务量的大幅下滑使得昭通丰顺 2015 年 1-11 月

营业毛利减少约 1000 万元，且不足于弥补各项期间费用支出和营业税金及附加，

从而在当期出现亏损。各项业务收入及毛利情况如下表： 

单位：万元 

项目 2015 年 1-11 月 2014 年度 2013 年度 

一、营业收入 2,387.33 4,510.98 2,731.57 

其中：天然气销售 849.90 907.94 646.79 

管道燃气安装 1,350.11 3,580.70 2,072.72 

天然气运输 147.16 0.00 0.00 

减：营业成本 1,819.56 3,085.85 2,266.92 

其中：天然气销售 950.82 1,041.39 804.99 

管道燃气安装 782.75 2,011.72 1,454.55 

天然气运输 65.51 23.17 0.00 

营业毛利 567.77 1,425.13 464.65 

其中：天然气销售 -100.92 -133.46 -158.20 

管道燃气安装 567.36 1,568.98 618.17 

营业毛利率 23.78% 31.59% 17.01% 

其中：天然气销售 -11.87% -14.70% -24.46% 

管道燃气安装 42.02% 43.82% 29.82% 

营业税金及附加 21.47 57.67 34.13 

期间费用 533.67 321.48 341.25 

资产减值损失 44.41 30.01 11.23 

二、营业利润（亏损以“-”号填列 -68.13 930.38 -77.23 

 

2、关于宣威丰顺 2015 年 1-11 月亏损的原因，公司在重组预案：“第五章拟

置入资产基本情况”之“二、（二）宣威丰顺”修订和补充披露如下： 
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宣威丰顺 2015 年 1-11 月出现亏损的主要原因是：宣威丰顺前期为配合城市

管网建设，管道投资较大，固定成本支出较高。天然气的下游产业主要是城镇燃

气、工业用气、燃气发电等。其中工业用气由于用气量大、用气稳定，是天然气

项目的主要利润点，由于目前经济下行，宣威地区工厂开工不足、新开工项目推

迟，工业用气量偏低。天然气与石油、煤等能源具有替代性，宣威属于煤炭能源

城市，2014 年以来煤炭的价格也是持续走低，同时，由于煤改气需要大量的资

金投入，导致宣威地区煤改气意向的客户数量下降。宣威丰顺用气客户数量较少，

2015 年 1-11 月收入虽有所增加，但在市场占有率和销售量未达到与工程投入匹

配的量实现规模效益时，公司营业毛利总额无法弥补各项期间费用支出导致宣威

丰顺出现亏损。 

单位：万元 

项目 2015 年 1-11 月 2014 年度 2013 年度 

一、营业收入 648.09 273.63 539.63 

其中：天然气销售 269.57 - - 

管道燃气安装 378.52 273.63 539.63 

减：营业成本 544.44 174.79 448.41 

其中：天然气销售 307.98 - - 

管道燃气安装 236.46 174.79 448.41 

营业毛利 103.66 98.83 91.22 

其中：天然气销售 -38.41 - - 

管道燃气安装 142.06 98.83 91.22 

营业毛利率 15.99% 36.12% 16.90% 

其中：天然气销售 -14.25% -    -    

管道燃气安装 37.53% 36.12% 16.90% 

期间费用 398.64 321.43 146.50 

二、营业利润（亏损以“-”号填列） -302.09 -235.56 -69.43 

3、关于富民丰顺 2015 年 1-11 月亏损的原因，公司在重组预案：“第五章拟

置入资产基本情况”之“二、（三）富民丰顺”修订和补充披露如下： 

富民丰顺 2015 年 1-11 月出现亏损的主要原因是：受制于连接中缅管道的天

然气支线管道目前处于建设前期，尚未投产通气，加之宏观经济下行，原有工业

用户开工率不足，房地产不景气，大多数房地产商减慢了建设速度，车用燃气没

有大范围推广等因素都影响了富民丰顺的收入和利润。公司天然气销售业务目前
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毛利率较低，主要是因为下游市场尚未完全打开，在市场占有率和销售量未达到

与工程投入匹配的量实现规模效益时，营业毛利无法弥补各项期间费用支出，导

致出现亏损。期间费用增加的主要原因是中压管道建设及加气站建设集中在

2014 年，2015 年已达到预定可使用状态，并结转固定资产，其相关的利息支出

和人员支出停止资本化，导致期间费用上升。 

单位：万元 

项目 2015 年 1-11 月 2014 年度 2013 年度 

一、营业收入 1,770.76 602.94 810.88 

其中：天然气销售 1,680.45 304.26 6.62 

管道燃气安装 90.00 223.65 804.27 

减：营业成本 1,670.89 451.15 522.13 

其中：天然气销售 1,596.97 326.26 23.77 

管道燃气安装 83.11 140.22 498.40 

营业毛利 99.87 151.79 288.75 

其中：天然气销售 83.47 -22.00 -17.16 

管道燃气安装 6.89 83.43 305.87 

营业毛利率 5.64% 25.18% 35.61% 

其中：天然气销售 4.97% -7.23% -259.36% 

管道燃气安装 7.66% 37.31% 38.03% 

期间费用 237.17 82.03 96.77 

二、营业利润（亏损以“-”号填列） -162.90 60.42 190.49 

二、昭通丰顺 2015 年 1-11 月营业收入较 2014 年下降的原因 

关于昭通丰顺 2015 年 1-11 月营业收入较 2014 年下降的原因，公司在重组

预案：“第五章拟置入资产基本情况”之“二、（一）昭通丰顺”修订和补充披露如

下： 

昭通丰顺 2015 年 1-11 月营业收入 2,387.33 万元较 2014 年 4,510.98 万元下

降 2,123.65 万元，其主要原因是受房地产市场环境影响管道燃气入户安装户数下

降由 2014 年的 13,828 户下降到 2015 年 1-11 月的 3,669 户口，导致管道燃气入

户安装收入下降约 2300 万元。管道燃气入户安装户数及收入下降的主要原因是

昭通丰顺 2014 年度承接了三个较大的安装项目（昭通市昭阳区住房和城乡建设

管理局建设的 5,464 户保障房管道燃气入户安装，当年确认收入 1038.24 万元；
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温泉.泰鹤城小区 1,414 户商品房管道燃气入户安装，当年确认收入 421.25 万元；

龙韵雅苑二期小区 1,519 户商品房管道燃气入户安装，当年确认收入 455.72 万

元）；2015 年受国内宏观经济下行，房地产市场下滑等连锁影响，导致该部分业

务量相对下滑。 

三、宣威丰顺、富民丰顺 2015 年 1-11 月营业收入较 2014 年上升但净利润

同比下降甚至亏损的原因 

关于宣威丰顺 2015 年 1-11 月营业收入较 2014 年上升但净利润同比下降甚

至亏损的原因，公司在重组预案：“第五章拟置入资产基本情况”之“二、（二）宣

威丰顺”修订和补充披露如下： 

宣威丰顺报告期内净利润同比下降的主要原因是宣威丰顺的工程建设集中

在 2013 年和 2014 年，2015 年已达到预定可使用状态，并结转固定资产，其相

关的利息支出和人员支出停止资本化，导致期间费用上升比例大于营业毛利增长

比例，净利润同比下降。 

关于富民丰顺 2015 年 1-11 月营业收入较 2014 年上升但净利润同比下降甚

至亏损的原因，公司在重组预案：“第五章拟置入资产基本情况”之“二、（三）富

民丰顺”修订和补充披露如下： 

富民丰顺报告期内净利润同比下降的主要原因是富民丰顺的工程建设集中

在 2014 年，2015 年已达到预定可使用状态，并结转固定资产，其相关的利息支

出和人员支出停止资本化，导致期间费用上升比例大于营业毛利增长比例，净利

润同比下降。 

四、能投天然气主要从事天然气销售以及入户安装服务，请说明拥有相关

业务特许经营权的主要子公司 2015年 1-11月净利润均为亏损但能投天然气同期

却实现盈利的原因 

关于拥有相关业务特许经营权的主要子公司 2015 年 1-11 月净利润均为亏损

但能投天然气同期却实现盈利的原因，公司在重组预案：“第五章拟置入资产基
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本情况”之“一、（八）主要财务指标及利润分配情况”修订和补充披露如下： 

能投天然气下属的三家拥有天然气相关业务特许经营权的主要子公司昭通

丰顺、宣威丰顺和富民丰顺在 2015 年 1-11 月净利润均为亏损状态，但能投天然

气同期却实现盈利。其主要原因是： 

1、拥有相关业务特许经营权的三家子公司纳入能投天然气合并报表范围的

时间不同：能投天然气持有昭通丰顺 80%股权，2014 年 1 月 1 日开始纳入合并

范围；持有宣威丰顺 65%股权，2014 年 9 月 30 日开始纳入合并范围；持有富民

丰顺 45%股权，2015 年 11 月 30 日纳入合并范围。因此只有昭通丰顺和宣威丰

顺两家子公司对能投天然气 2015 年 1-11 月合并层面利润表数据存在影响。能投

天然气 2015 年 1-11 月净利润 1,732.32 万元，其中确认的昭通丰顺和宣威丰顺当

期净利润分别为-55.11 万元和-295.17 万元。 

2、母公司云南能投天然气产业发展有限公司 2015 年收到云南能投集团增资

款 5 亿元，由于各支线管网项目截止 2015 年 11 月 30 日多处于项目前期，项目

投入尚未大量发生，导致能投天然气母公司闲置资金较多，其中有 5 亿元通过云

南能投集团资金池调配拆借给云能商业保理（上海）有限公司和云能融资租赁（上

海）有限公司，取得让渡资产使用权收入 2,675.83 万元，在弥补昭通丰顺和宣威

丰顺 2015 年 1-11 月亏损金额 350.28 万元后，导致能投天然气 2015 年 1-11 月实

现净利润 1,732.32 万元、归属于母公司股东的净利润 1,863.48 万元。具体拆借明

细如下表： 

单位：万元 

关联方名称 
拆入/

拆出 
拆借金额 起始日 到期日 

资金拆借利息

收入 

云能商业保理(上海)有

限公司 
拆出 20,000.00 2015-3-25 2015-11-29 1,070.33 

云能融资租赁（上海）有

限公司 
拆出 30,000.00 2015-3-25 2015-11-29 1,605.50 
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五、请说明本次重组是否有利于公司增强持续经营能力，是否符合《上市

公司重大资产重组管理办法（2014 年修订）》第十一条第五款的规定，并请独

立财务顾问核查并发表明确意见 

通过本次重大资产重组，上市公司将获得能投天然气 100%股权，同时置出

氯碱化工业务相关资产。重组完成后，上市公司主营业务调整为盐业务与天然气

业务。 

本次重大资产重组对上市公司持续经营能力的改善主要是从以下两个方面

来体现的： 

（一）本次重组可迅速提升上市公司的盈利水平 

根据上市公司经审计的合并财务报表，2012 年度、2013 年度及 2014 年度的

营业收入分别为 147,204.05 万元、182,993.42 万元和 187,745.12 万元，归属于母

公司的净利润分别为-16,543.36 万元、3,733.95 万元和 5,563.31 万元。目前上市

公司利润的主要来源为盐业务，而氯碱化工业务目前连续多年亏损，对上市公司

业绩产生较大压力。 

本次重大资产重组通过置入具有良好发展潜力的天然气业务，同时置出上市

公司原有持续亏损的氯碱化工业务，有利于提高上市公司的持续盈利能力和整体

价值。 

根据信永中和会计师事务所针对本次交易出具的上市公司 2014 年度及 2015

年 1-11 月备考审阅报告（初稿）、以及上市公司公开披露的相关财务数据，交易

前后上市公司盈利水平变化情况如下： 

单位：万元 

 2014 年实际数 2014 年备考数 
2015 年 1-9 月实

际数 

2015 年 1-11 月

备考数 

营业收入 187,745.12 133,012.19 118,255.17 114,880.01 

营业利润 4,857.56  19,065.94  6,830.79  26,986.35  

利润总额 5,003.09  19,050.16  7,055.93 27,076.52  

净利润 3,378.34 17,292.92  5,157.61 24,006.99  

归属于母公司股

东的净利润 
5,563.31 17,176.25  7,537.08 24,138.16  
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从上表可以看出，本次重组在剥离亏损的氯碱化工业务后，虽然营业收入有

一定的下降，但是归属于母公司股东的净利润有达 3 倍以上的增长，上市公司盈

利水平有极大的提升。 

（二）天然气资产的后续盈利情况 

截止预案出具日，能投天然气及其子公司共获得发改主管部门关于 11 条支

线、2 个应急气源储备中心同意从事相应的前期工作的复函，相关项目处于前期

建设阶段。报告期内，三家主要子公司的主营业务收入中，入户安装收费的占比

从 2013 年度的 83.95%下降到 2015 年 1-11 月的 38.34%，天然气销售收入从 2013

年度的占比 16.05%上升到 2015 年 1-11 月的 59.02%.（注：在计算相关比例时，

以三家子公司相应业务收入相加之和除以三家子公司在报告期内各年度的主营

业务收入之和）。前述收入结构的变化反映了能投天然气目前正处于天然气业务

的前期建设、消费市场培育阶段，盈利能力尚未得到充分释放，目前盈利水平有

限。 

在现有的一次能源消费格局中，天然气是公认的清洁能源，洁净、无毒、燃

烧污染物极少。在等热值前提下，天然气燃烧所产生的二氧化碳、氮化物及硫化

物等远少于煤炭、石油；并且天然气可在相关领域全面替代煤炭、石油，减少环

境污染，改善环境质量。天然气的利用推广对于优化我国能源结构、促进节能减

排、减少 PM2.5 排放治理雾霾、提高人民生活水平具有积极作用。我国的“十二

五规划”要求扩大天然气利用规模，促进天然气产业有序、健康发展。发改委、

能源局还据此组织编制了《天然气发展“十二五”规划》，此规划以天然气基础设

施为重点，兼顾天然气上游资源勘查开发和下游市场利用，是天然气行业发展的

重要政策依据。 

目前公司、能投天然气资金都比较充裕，能保障获批项目如期顺利推进。在

利好的政策环境下，随着能投天然气相关项目逐步达产、下游天然气用户市场培

育成熟后，其终端天然气销售规模及销售收入将会大大增加，相应地支线管网的

管输费也将成为能投天然气未来收入的重要构成部分，能投天然气的盈利能力将

得到充分体现；良好的业绩回报有利于能投天然气在云南地区进一步布局天然气

资源，提升市场份额。未来上市公司的持续经营能力也将因此而大大改善。 
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独立财务顾问认为，本次重大资产重组将亏损严重的氯碱化工业务剥离出去

迅速改善了上市公司盈利水平。交易完成后，上市公司把业务领域拓展至天然气

领域，将增加未来利润增长点，增强公司的持续盈利能力，有利于上市公司的未

来经营发展，充分保护全体股东特别是中小股东的利益。 

 

问题二： 

请补充披露能投天然气的主要经营模式，主要收入构成及报告期发生额、

价格变动情况，以及主要原材料和能源及其供应情况、价格变动趋势、占成本

的比重等。 

答复： 

关于能投天然气的主要经营模式，主要收入构成及报告期发生额、价格变动

情况，以及主要原材料和能源及其供应情况、价格变动趋势、占成本的比重等，

公司在重组预案“第五章拟置入资产情况”之“一、（五）主要业务流程”、“一、（六）

主要经营模式”及“一、（七）销售和采购情况”中补充披露如下： 

五、主要业务流程 

1、天然气销售 

（1）现有业务流程 

 
注：宣威丰顺和富民丰顺运营中包括上图所有业务流程；昭通丰顺运营中只涵盖虚线框中业

务流程，由参股公司云南华油天然气有限公司采购 LNG 及进行气化。 
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（2）支线管道建成后业务流程 

 

注：公司目前在建或拟建的支线管道建成后也将为其他下游终端市场供气，从而获得天然气

管输收入。 

 

2、入户安装服务 

 

 

 

 

六、主要经营模式 

1、天然气销售 

（1）采购模式 

富民丰顺及宣威丰顺根据过往平均售气量及现有 LNG 储罐灌容情况向合作

的气源商购进 LNG，以保证 3 至 7 天的正常销售气量。天然气价格一般按市场
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价格时时变动，结算采用按月、周结气款或先款后货的模式。 

昭通丰顺的天然气采购模式为由昭通丰顺参股公司云南华油天然气有限公

司（下称“华油天然气”）从上游气源商处采购 LNG，经气化并计量、调压、加

臭后通入昭通丰顺管网，供气价格在双方签订的长期天然气供气合同中约定，并

约定华油天然气提供天然气的上游 LNG 因国际能源政策调整，导致供气价格变

动，则华油天然气供给昭通丰顺的天然气销售价格将按同比例调整，昭通丰顺以

预付款滚动方式按月结算天然气款。 

天然气支线管道建成后，公司按预计用气量与上游气源销售商签订购售气合

同，结算价格（以国家发改委规定的天然气门站价格为基准）及模式将在合同中

具体约定。 

 

（2）储存及配送模式 

富民丰顺及宣威丰顺采购的 LNG 通过槽车运输并储存至 LNG 气化储备站

储罐内，通过气化装置气化为气态天然气后，经计量、调压、加臭后进入城市高、

中、低压城市管道，最终提供给下游用户。此外，部分 LNG 输送至加气站用于

天然气汽车的加气。昭通丰顺采购的天然气直接通过城市高、中、低压城市管道

提供给下游用户。 

天然气支线管网建成后，管道天然气由公司支线管道输送至支线分输站或

末站，再由管道输送至各下游城市门站，经计量、调压、加臭后进入城市高、中、

低压管道，最终提供给下游用户。此外，支线管道天然气还将通过专线输送的模

式提供给一些大工业用户。 

公司在部分支线管道沿线规划设置了天然气应急储备中心，一方面，为未通

管道气的区域提供气源；另一方面，在下游用气低谷时，将支线管道内的天然气

液化并储存至储备站的大型储罐内，当用气高峰时再将储存的 LNG 气化输送至

城市门站，从而在不依托上游管道的情况下发挥应急调峰功能。 

 

（3）销售模式 

居民用户：主要采用 IC 卡预充值缴费模式，即用户在 IC 卡中充值后插卡用

气。 
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非居民用户：公司与其签订供用气合同，根据用户的用气量大小、信用程度

等因素确定是否采取预付款滚动结算方式进行销售，结算周期普遍为月结。学校、

医院、酒店、机关等工商用户也采用 IC 卡预充值缴费模式。 

车用用户：主要采用 IC 卡预充值缴费模式，部分用户也采用“即加即付”的

方式。 

 

2、入户安装服务 

对于居民用户，主要通过与房地产开发商合作，委托第三方开展设计工作，

实施管道施工和燃气设备的安装。在工程施工前向房地产开发商收取部分工程

款，待安装工程通过质检验收后再收取剩余款项。 

对于其他用户，根据用气地点、用气规模等因素委托第三方开展设计、施工

安装并收取费用。 

 

3、天然气管输服务 

目前能投天然气在天然气支线管道方面项目储备丰富，处于建设前期或拟建

的项目共有 11 个，其中有 3 个项目已经取得了发改委的立项核准，未来支线管

道建成后，除为公司自有城市燃气业务提供气源外，还将为其他城市燃气运营商、

大工业用户等各类客户提供天然气管道输送服务，从而获得管输收入。 

 

七、销售和采购情况 

1、销售情况 

（1）报告期内销售收入的结构 

单位：万元 

产品或服务 
2015 年 1-11 月 2014 年 2013 年 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

主营业务收入 2,995.26  51.89% 4,762.26  96.51% -  - 

天然气销售 1,119.47  19.39% 907.94  18.40%  - - 

入户安装服务 1,728.63  29.95% 3,854.32  78.11%  - - 

天然气运输 147.16  2.55% -   -   - - 

其他业务收入 2,776.86  48.11% 172.14  3.49% 197.87  100.00% 

销售 IC 卡、灶

具、改管材料

等 

40.16  0.70% 22.72  0.46% 183.69  92.84% 

资金拆借利息 2,736.70  47.41% 149.42  3.03% 14.17  7.16% 
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产品或服务 
2015 年 1-11 月 2014 年 2013 年 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

合计 5,772.12  100.00% 4,934.39  100.00% 197.87  100.00% 

注 1：以上数据为预审计值，与正式审计数据可能存在差异。 

注 2：富民丰顺和能投滇南两家公司自 2015 年 11 月 30 日起纳入能投天然气合并范围，报

告期内不包含其收入、利润数据。 

 

报告期内，能投天然气的天然气销售收入及入户安装服务收入全部来自于子

公司昭通丰顺、宣威丰顺。天然气销售收入由 2014 年的 907.94 万元增长至 2015

年 1-11 月的 1,119.47 万元，主要是因为宣威丰顺销气量的增长。入户安装服务

收入主要来源于昭通丰顺，2015 年 1-11 月此类业务收入较 2014 年全年下降主要

是由于受国内宏观经济下行，房地产市场下滑等连锁影响导致业务量较前期下

降。目前，能投天然气正处于天然气业务的前期建设、消费市场培育阶段。 

其他类业务收入的增长主要来自资金拆借利息收益，其中 2015 年 1-11 月利

息拆借收入 2,736.70 万元主要是由于能投天然气与云南能投集团下属子公司云

能商业保理（上海）有限公司、云能融资租赁（上海）有限公司签订了资金定向

调剂协议，确认的利息拆借收入。目前公司已解除与云南能投集团的理财协议。 

（2）天然气销售业务的销售情况 

项目 2015 年 1-11 月 2014 年 2013 年 

实际销售气量（万 m³） 264.03 208.68 - 

平均售价（元/m³） 4.24 4.35 - 

注：富民丰顺自 2015 年 11 月 30 日起纳入能投天然气合并范围，因此不含其数据 

 

报告期内，能投天然气公司的天然气平均售价基本保持稳定，由 2014 年的

4.35 元/m³下降至 2015 年 1-11 月的 4.24 元/m³。 

天然气支线管道建成后，公司主要气源将来自中缅管道天然气。目前云南省

管道天然气销售价格由省级门站价格、省内管输价格及城市配气价格构成。其中

省级门站价格由国家发改委制定；省内管输和城市配气业务由于具有自然垄断属

性，实行政府定价。目前云南省居民用气综合门站价格确定为 2.30 元/m³，非居

民用气基准门站价格为 1.71 元/m³，省内管输价格 0.36 元/m³，城市配气价格 0.65

元/m³。因此，云南省居民用气价格为 3.31 元/m³，一般工商业用气价格为 2.72
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元/m³。大工业用户实行直供最高气价为 2.07 元/m³（省级门站价格 1.71 元/m³加

上省内管输价格 0.36 元/ m³）。 

 

（3）入户安装服务业务的销售情况 

项目 2015年1-11月 2014年 2013年 

安装户数（户） 4,962 13,984 - 

其中：居民用户（户） 4,940 13,978  - 

非居民用户（户） 22 6 - 

销售收入（万元） 1,728.63 3,854.32 - 

注：富民丰顺自 2015 年 11 月 30 日起纳入能投天然气合并范围，因此不含其数据 

 

目前，能投天然气入户安装服务业务收入主要来源于子公司昭通丰顺。2015

年 1－11 月业务量及销售收入相比 2014 全年有所下降，主要是由于昭通受国内

宏观经济下行，房地产市场下滑等连锁影响导致业务量较前期下降。 

目前能投天然气经营时间较短，天然气业务还处于起步发展阶段，特许经营

权所在地的新用户安装还有一定发展的空间，在未来的一段时间内燃气安装业务

销售收入仍将是能投天然气的主要收入构成之一。 

 

2、采购情况 

（1）天然气采购情况 

项目 2015 年 1-11 月 2014 年 2013 年 

LNG（供应商为云南解化） 

购气量（吨） 533.90 144.84 - 

购气成本（万元） 226.72 69.83 - 

平均采购单价（万元/吨） 0.42 0.48 - 

天然气（供应商为华油天然气） 

购气量（万 m³） 190.15 189.41 - 

购气成本（万元） 692.72 704.01 - 

平均采购单价（元/ m³） 3.64 3.72 - 

注：富民丰顺自 2015 年 11 月 30 日起纳入能投天然气合并范围，因此不含其数据 

 

报告期内，能投天然气（购买主体为子公司宣威丰顺）向云南解化清洁能源

开发有限公司(下称“云南解化”)采购 LNG，云南解化前身是始建于 1958 年的驻

昆解化放军化肥厂，2002 年公司改制为云南解化集团有限公司。2009 年，由煤
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化集团和三峡集团重组云南解化集团有限公司成立了云南解化清洁能源开发有

限公司。云南解化于 2009 年 7 月 18 日挂牌成立，注册资本 10 亿元，截止 2013

年 12 月 31 日资产总额为 98.85 亿元。云南解化主要涉及煤炭的开采、销售和利

用煤炭生产清洁能源及高附加值化工产品。主要产品有：合成氨、甲醇、二甲醚、

褐煤、硝酸铵、尿素、汽油、柴油、酚类、LNG 等。 

宣威丰顺向其采购 LNG 主要出于采购价格及运输距离考虑，交易价格主要

参考同期 LNG 市场价格，总体呈下降趋势，主要原因为云南解化清使用煤炭为

原料制取 LNG,而近年来煤价不断下降所致。 

2015 年 1-11 月、2014 年宣威丰顺向云南解化购买的 LNG 中分别有 126.04

吨、144.84 吨是先由富民丰顺向云南解化购买，再以该购买价加上运费卖给宣威

丰顺，主要原因为富民丰顺运输车队运力有剩余，前往厂商处购买 LNG 再卖给

宣威丰顺可充分利用其运力；此外，通过富民丰顺集中购买 LNG 可加大购买量，

增强与供应商的议价能力。 

报告期内，能投天然气（购买主体为子公司昭通丰顺）向华油天然气采购

LNG 气化后的天然气。华油天然气成立于 2011 年 8 月，目前注册资金为 3,000 万

元，华油天然气股份有限公司持有 60%股份，昭通丰顺持有其余 40%股份。华

油天然气主要经营天然气销售及汽车加气站业务。昭通丰顺向华油天然采购天然

气的具体模式请见本章节“一、能投天然气”之“（六）、主要经营模式”之“1、天

然气销售”。 

昭通丰顺与华油天然气已签订了长期天然气供气合同，合同约定了供气价

格，并约定华油天然气提供天然气的上游 LNG 因国际能源政策调整，导致供气

价格变动，则华油天然气供给昭通丰顺的天然气销售价格将按同比例调整，双方

分别于 2013 年 10 月、2015 年 9 月根据上游 LNG 市场价格情况调整了供气价格。 

天然气支线管道建成后，能投天然气主要气源将来自中缅管道天然气。目前

能投天然气已与上游气源销售商中国石油天然气股份有限公司西南管道销售分

公司积极洽谈，并签订了购销意向书，未来双方将进一步达成天然气购销协议，

具体供气价格（以国家发改委规定的天然气门站价格为基准）及结算模式将在协

议中具体约定。根据公开信息显示，缅甸的石油储量为 1.6 亿桶，天然气储量为

20.11 万亿立方米。缅甸已探明石油储量在全球排名第 78 位，已探明的天然气储
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量排名第 41 位。中缅天然气管道起自缅甸西海岸皎漂，从云南瑞丽进入中国，

终点为广西贵港，设计年输气量为 120 亿立方米。中缅天然气管道已经在 2013

年 10 月全线建成投产。 

 

（2）原材料采购占营业成本的比重 

项目 2015 年 1-11 月 2014 年 2013 年 

天然气采购（万元） 919.44 773.84 - 

天然气销售营业成本（万元） 1,301.44 1,087.91 - 

占比（%） 70.65 71.13 - 

注：富民丰顺自 2015 年 11 月 30 日起纳入能投天然气合并范围，因此不含其数据 

 

报告期内，天然气销售业务采购的原材料主要为天然气，原材料采购成本占

当期该业务营业成本的比例较为稳定。 

 

（3）入户安装服务业务原材料采购情况 

报告期内，能投天然气委托第三方实施入户安装服务业务管道施工和燃气设

备的安装，由第三方自行采购所需的原材料，能投天然气不直接采购入户安装服

务业务原材料。 

 

问题三： 

请补充披露能投天然气下属 7 家控股子公司历史沿革过程中历次增资、股

权转让的价格，以及最近三年转让、评估价格与本次交易定价的差异情况及原

因。 

答复： 

关于能投天然气下属 7 家控股子公司历史沿革过程中历次增资、股权转让的

价格，公司在重组预案“第五章拟置入资产基本情况”之“二、（八）子公司历次增

资、股权转让的价格情况”中补充披露如下： 
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一、截至本预案出具之日，昭通丰顺共发生四次股权转让、三次增资，具

体作价情况如下： 

1. 2006 年 2 月第一次增资及股权转让： 

（1）股东宋立勇将其所持昭通丰顺 30%股权（对应实缴出资额 90 万元）作

价 90 万元转让给丰顺环境； 

（2）昭通丰顺注册资本由 300 万元增加至 600 万元，本次增资价格为 1 元/

注册资本 1 元，其中，沙伟增加出资 30 万元、丰顺环境增加出资 270 万元。 

2. 2010 年 1 月第二次股权转让： 

丰顺环境将其所持昭通丰顺 75%股权（对应实缴出资额 450 万元）作价 450

万元转让给鑫翰达经贸；丰顺环境将其所持昭通丰顺 20%股权（对应实缴出资额

120 万元）作价 120 万元转让给朱本立；沙伟将其所持昭通丰顺 5%股权（对应

实缴出资额 30 万元）作价 30 万元转让给鑫翰达经贸。 

3. 2013 年 7 月第二次增资 

昭通丰顺注册资本由 600 万元增加至 5,400 万元，本次增资价格为 1 元/注册

资本 1 元，其中，鑫翰达投资增加出资 1,680 万元，朱本立增加出资 2,040 万元，

杨跃增加出资 972 万元，贺泽煜增加出资 108 万元。 

4. 2013 年 12 月第三次股权转让 

朱本立将其所持昭通丰顺 40%股权（对应实缴出资 2160 万元）作价 2160

万元转让给鑫翰达投资，杨跃将其所持昭通丰顺 18%股权（对应实缴出资 972

万元）作价 972 万元转让给鑫翰达投资，贺泽煜将其所持昭通丰顺 2%股权（对

应实缴出资额 108 万元）作价 108 万元转让给鑫翰达投资。 

5. 2014 年 1 月第四次股权转让 

鑫翰达投资将其所持昭通丰顺 80%股权（对应实缴出资 4320 万元，相应评

估值为 10064 万元）作价 9600 万元转让给能投天然气。 

6. 2015 年 12 月第三次增资 
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昭通丰顺注册资本由 5400 万元增至 5800 万元，本次增资价格为 1 元/注册

资本 1 元，其中，由能投天然气增加出资 320 万元，鑫翰达增加出资 80 万元。 

二、截至本预案出具之日，富民丰顺共发生二次股权转让、三次增资，具

体作价情况如下： 

1. 2010 年 1 月第一次股权转让 

丰顺环境将其所持富民丰顺 100%股权（对应实缴出资 500 万元）作价 500

万元转让给鑫翰达经贸。 

2. 2012 年 11 月第一次增资 

富民丰顺注册资本由 500 万元增至 1,200 万元，本次增资价格为 1 元/注册资

本 1 元，其中由鑫翰达投资增加出资 520 万元、茂椿机电增加出资 180 万元。 

3. 2012 年 12 月第二次增资 

富民丰顺注册资本由 1,200 万元增至 1,450 万元，本次增资价格为 1 元/注册

资本 1 元，其中由鑫翰达投资增加出资 212.5 万元、茂椿机电增加出资 37.5 万元。 

4. 2013 年 2 月第二次股权转让 

鑫翰达投资将其所持富民丰顺 45%股权（对应出资额 652.5 万元）作价 990

万元转让给能投天然气。 

5. 2015 年 12 月第三次增资 

富民丰顺注册资本由 1,450 万元增至 3,850 万元，本次增资价格为 1 元/注册

资本 1 元，其中能投天然气增加出资 1,080 万元、鑫翰达投资增加出资 960 万元、

茂椿机电增加出资 360 万元。 
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三、截至本预案出具之日，宣威丰顺共发生六次股权转让、三次增资，具

体作价情况如下： 

1. 2011 年 3 月第一次股权转让 

浦莉将其所持宣威丰顺 5%股权（对应认缴出资 30 万元、实缴出资 24 万元）

作价 24 万元转让给鑫翰达投资；魏永照将其所持宣威丰顺 5%股权（对应认缴出

资 30 万元、实缴出资 24 万元）作价 24 万元转让给鑫翰达投资。 

2. 2012 年 4 月第二次股权转让 

鑫翰达投资将其所持宣威丰顺 10%股权（对应实缴出资 60 万元）作价 60

万元转让给浦云；鑫翰达投资将其所持宣威丰顺 10%股权（对应实缴出资 60 万

元）作价 60 万元转让给魏雪峰；鑫翰达投资将其所持宣威丰顺 5%股权（对应实

缴出资 30 万元）作价 30 万元转让给李颖。 

3. 2013 年 3 月第三次股权转让 

鑫翰达投资将其所持宣威丰顺 5%股权（对应实缴出资 30 万元）作价 30 万

元转让给李颖；浦云将其所持宣威丰顺 10%股权（对应实缴出资 60 万元）作价

60 万元转让给魏雪峰。 

4. 2013 年 4 月第一次增资 

宣威丰顺注册资本由 600 万元增加至 3000 万元，本次增资价格为 1 元/注册

资本 1 元，其中鑫翰达投资增加出资 1440 万元、浦云增加出资 240 万元、魏雪

峰增加出资 480 万元、李颖增加出资 240 万元。 

5. 2013 年 12 月第二次增资 

宣威丰顺注册资本由 3000 万元增加至 5000 万元，本次增资价格为 1 元/注

册资本 1 元，其中鑫翰达投资增加出资 1200 万元、浦云增加出资 200 万元、魏

雪峰增加出资 400 万元、李颖增加出资 200 万元。 

6. 2014 年 4 月第四次股权转让 

魏雪峰将其所持宣威丰顺 10%股权（对应实缴出资 500 万元）作价 808 万元
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转让给鑫翰达投资；浦云将其所持宣威丰顺 10%股权（对应实缴出资 500 万元）

作价 808 万元转让给鑫翰达投资；李颖将其所持宣威丰顺 5%股权（对应实缴出

资 250 万元）作价 404 万元转让给鑫翰达投资。 

7. 2014 年 7 月第五次股权转让 

鑫翰达投资将其所持宣威丰顺 60%股权（对应实缴出资 3000 万元）作价

5044.8 万元转让给能投天然气。 

8. 2014 年 7 月第六次股权转让 

鑫翰达投资将其所持宣威丰顺 5%股权（对应实缴出资 250 万元）作价 420.4

万元转让给能投天然气。 

9. 2015 年 5 月第三次增资 

宣威丰顺注册资本由 5000 万元增加至 6200 万元，本次增资价格为 1 元/注

册资本 1 元，其中能投天然气增加出资 780 万元、鑫翰达投资增加出资 240 万元、

魏雪峰增加出资 120 万元、李颖增加出资 60 万元。 

四、截至本预案出具之日，能投滇中、能投滇南、能投华煜及嵩明能投未

发生股权转让及增资行为。 

五、能投天然气下属 7 家控股子公司最近三年转让、评估价格与本次交易

定价的差异情况及原因 

关于能投天然气下属 7 家控股子公司最近三年转让、评估价格与本次交易定

价的差异情况及原因，公司在重组预案“第五章拟置入资产基本情况”之“四、能

投天然气子公司最近三年进行与交易、增资或改制相关评估的情况”之“2、拟置

入资产最近三年评估价格与本次重组评估情况的差异原因”修订和补充披露如

下： 

能投天然气持有的子公司富民丰顺、昭通丰顺、宣威丰顺和参股公司通海通

麓部分股权是通过收购取得的，收购时评估价格与本次交易定价的差异情况如

下： 
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富民丰顺 2012 年 12 月 31 日基准日收购评估时账面净资产 1,448.70 万元，

评估值 2,200.00 万元；本次评估时账面净资产 3,956.27 万元，评估值 3,983.53

万元； 

昭通丰顺 2013 年 8 月 31 日基准日收购评估时账面净资产 5,787.55 万元，评

估值 12,580.00 万元；本次评估时账面净资产 6,832.41 万元，评估值 7,761.88 万

元； 

宣威丰顺 2013 年 8 月 31 日基准日收购评估时账面净资产 4,914.73 万元，评

估值 8,408.00 万万元；本次评估时账面净资产 5,674.82 万元，评估值 5,711.07 万

元； 

通海通麓 2014 年 5 月 31 日基准日收购评估时账面净资产 1,018.91 万元，评

估值 3,213.40 万元；本次评估时账面净资产 1,018.66 万元，评估值 1,018.66 万元。 

历史评估与本次预评估的差异原因是： 

历史收购时均采用收益法评估结果作为评估结论，本次评估对富民丰顺、昭

通丰顺、宣威丰顺同时采用成本法和收益法进行了评估，最终选取成本法结果作

为评估结论，对通海通麓采用报表净资产评估。 

能投天然气子公司富民丰顺、昭通丰顺、宣威丰顺和参股公司通海通麓，收

购后的盈利情况与收购时的盈利预测有较大差异。由于近三年经济下行、工厂开

工不足、新项目推迟生产、云南省又属于农业大省等情况，原来的预计市场需求

与实际需求会有较大差异。另外，天然气属于清洁能源项目，它与石油、煤等能

源具有替代性。由于天然气替代能源价格的持续走低，由于油改气、煤改气需要

大量的资金投入，导致有油改气、煤改气意向客户数量下降。 

注：本次评估结果与预案差异因按国资委审核意见进行了调整，与最初披露的预案数据

存在一定的差异；但由于备案尚未完成，相关数据仍非最终结果。 

 

问题四： 

你公司在预案中关于能投天然气子公司最近三年进行与交易、增资或改制

相关评估的部分披露了最近三年相关股权评估均采用收益法评估，且相应的交
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易价格也参考了收益法评估结果，但本次交易未采用收益评估结果，请说明评

估方法选择存在差异的原因。 

答复： 

关于能投天然气子公司最近三年评估方法与本次交易评估方法选择差异的

原因，公司在重组预案“第六章标的资产预评估值及预估作价情况”之“二、拟置

入资产预评估值情况”之“（二）拟置入资产评估方法的选择”修订和补充披露如

下： 

本次评估对富民丰顺、宣威丰顺、昭通丰顺同时采用成本法和收益法进行评

估，评估值选取成本法结果，原因如下： 

该三家子公司是通过收购取得的，收购后的盈利情况与收购时的盈利预测有

较大差异，近三年的经济下行较为严重，评估人员从国家统计局网站获得数据：

发电量累计增长从 2013 年底的 7.60%、2014 年底的 3.20%，一直下降到目前的

-0.10%；铁路货运量累计增长从 2013 年底的 1.60%、2014 年底的-3.90%，一直

下降到目前的-11.90%。 

天然气的下游主要是城镇燃气、工业用气、燃气发电等。其中工业用气由于

用气量大、用气稳定，是天然气项目的主要利润点，由于目前经济下行、工厂开

工不足、新项目推迟生产、云南省又属于农业大省等情况，导致原来的预计市场

需求与实际需求会有较大差异。 

天然气属于清洁能源项目，它与石油、煤等能源具有替代性。2014 年平均

国际原油价格约为 90 美元/桶，2015 年年初国际原油价格约为 70 美元/桶，评估

基准日附近国际原油价格约为 40 美元/桶；随着国际原油价格的变化，国内成品

油也随之下调， 2013 年底云南地区 93#汽油价格为 10,455 元/吨、2014 年底 93#

汽油价格约为 8,579 元/吨，目前 93#汽油价格约为 7,120 元/吨；煤炭的价格也是

持续走低，秦皇岛港 5,000 大卡动力煤的价格从 2013 年底的 590 元/吨、2014 年

底的 455 元/吨，一直下降到目前的 325 元/吨。由于天然气替代能源价格的持续

走低，由于油改气、煤改气需要大量的资金投入，导致有油改气、煤改气意向的

客户数量下降。同时，子公司评估值依赖于中缅线相关支线的建成运营时间点，
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考虑上述因素，收益法结果有较大的不确定性。 

对通海通麓采用报表净资产评估，没有对其展开评估，原因是通海通麓为参

股公司，虽然已经取得了相应的特许经营权，但其建设报批的进展比较缓慢，在

建天然气管网项目处于实质停滞状况。其场站及管道项目手续报批较慢、项目建

设缓慢，同时已改装天然气设备的相关用户因无场站气源不能供气。因上述原因

无法开展收益法评估。 

 

问题五： 

根据预案，能投天然气在子公司富民丰顺、云南能投滇南燃气开发有限公

司、云南能投华煜天然气产业发展有限公司、嵩明能投新能源天然气产业发展

有限公司中的持股比例未超过 50%，但在上述公司董事会中享有超过半数的表

决权，因此将上述公司纳入控股子公司范围。请补充披露： 

（1）将上述公司纳入控股子公司范围的合理性； 

（2）就保障能投天然气在上述公司董事会中享有超过半数的表决权已采取

或拟采取的措施； 

（3）是否存在可能无法在上述公司董事会享有超过半数表决权的情形，如

是，对本次交易可能的影响以及相关风险提示； 

（4）请独立财务顾问对上述事项核查并发表专业意见。 

答复： 

一、将上述公司纳入控股子公司范围的合理性 

关于将上述公司纳入控股子公司范围的合理性，公司在重组预案：“第五章

拟置入资产基本情况”之“二、（九）子公司合并范围说明”修订和补充披露如下： 

根据《企业会计准则第 33 号-合并财务报表》的规定：“控制的定义包含三

项基本要素：一是投资方拥有对被投资方的权力，二是因参与被投资方的相关活

动而享有可变回报，三是有能力运用对被投资方的权力影响其回报金额。”在母
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公司拥有被投资单位半数以下表决权的情况下，如果母公司通过其他方式对被投

资单位的财务和经营政策能够实施控制时，这些被投资单位也应作为子公司纳入

其合并范围。 

2015 年 11 月 30 日，富民丰顺、能投滇南、能投华煜、嵩明能投分别召开

股东会，会议同意修改公司章程，增加能投天然气的董事席位，同意富民丰顺和

能投滇南经营管理和财务决策由能投天然气决定。 

富民丰顺、能投滇南、能投华煜、嵩明能投现行有效的公司章程均明确规定

能投天然气在该等公司董事会中享有超过半数的表决权，并从通过董事会及股东

会决议的要求、股东转让股权的限制等方面加强能投天然气对该等公司的控制，

具体详见下表所示： 

项目 富民丰顺 能投滇南 能投华煜 嵩明能投 

股 东 及

其 持 股

比例 

能投天然气持股

45%； 

昆明鑫翰达投资

有限公司（以下

简称“鑫翰达投

资”）持股 40%； 

昆明茂椿机电设

备有限公司（以

下简称“茂椿机

电”）持股 15% 

能投天然气持股

40%； 

云南培宇企业管

理有限公司持股

（以下简称“培宇

企管”）30%； 

云南海朔投资开

发有限公司（以下

简称“海朔投资”）

持股30% 

能投天然气持股

40%； 

云南华煜能源投

资发展有限公司

（以下简称“华煜

能投发展”）持股

30%； 

云南玖德能源投

资有限公司（以下

简称“玖德能投”）

持股 30% 

能投天然气持股

40%； 

云南新华源投资开

发有限公司（以下

简“新华源投资”）

持股 30%； 

云南泽康商贸有限

公司（以下简称“泽

康 商 贸 ” ） 持 股

30%) 

关 于 董

事 会 董

事 席 位

的规定 

第十三条第一款

规定：公司设董

事会，成员为 5

人，其中由甲方

（能投天然气）

推荐董事 3 名、

乙方（鑫翰达投

资）推荐董事 1

名，丙方（茂椿

机电）推荐董事

1 名，由股东会

选举产生。董事

任期三年，任期

届满，可连选连

任。 

 

第十三条第一款

规定：公司设董事

会，成员为 7 人，

其中由甲方（能投

天然气）推荐董事

4 名，乙方（培宇

企管）推荐董事 2

名，丙方（海朔投

资）推荐董事 1

名，由股东会选举

产生。董事会任期

三年，任期届满，

可连选连任。 

 

第十三条第二款

规定：董事会设董

第十三条第一款

规定：公司设董事

会，董事会由 5 名

董事组成。其中甲

方（能投天然气）

推荐董事 3 名，建

议其中 1 名担任

董事长；乙方（华

煜能投发展）推荐

董事 1 名，建议担

任副董事长；丙方

（玖德能投）推荐

董事 1 名，并经股

东会同意。 

 

第十三条第二款

第十三条第一款规

定：公司设董事会，

董事会由 5 名董事

组成。其中甲方（能

投天然气）推荐董

事 3 名，其中 1 名

担任董事长；乙方

（新华源投资）推

荐董事 1 名，并担

任副董事长；丙方

（泽康商贸）推荐

董事 1 名。 

 

第十三条第二款规

定：董事会设董事

长 1 人（能投天然
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项目 富民丰顺 能投滇南 能投华煜 嵩明能投 

第十三条第二款

规定：董事会设

董事长一人，由

甲方（能投天然

气）提名，由董

事会选举产生。

董事长任期三

年，任期届满，

可连选连任。董

事在任期届满

前，股东会不得

无故解除其职

务。 

 

事长 1 人（能投天

然气提名），副董

事长 1 人（培宇企

管提名），董事长

及副董事长均由

董事会选举产生，

任期三年，任期届

满，可连选连任。

董事在任期届满

前，股东会不得无

故解除其职务。 

规定： 

董事会设董事长 1

人（能投天然气提

名），由董事会选

举产生。董事长、

副董事长、董事任

期三年、任期届

满，可连选连任。

董事在任期届满

前，股东会不得无

故解除其职务。 

气提名），由董事会

选举产生。董事长

任期三年，任期届

满，可连选连任。

董事在任期届满

前，股东会不得无

故解除其职务。 

 

关 于 表

决 通 过

董 事 会

决 议 的

要求 

第十五条规定：

董事会决议的表

决，实行一人一

票。董事会会议

应由三分之二以

上的董事出席，

对所议事项作出

的决定应由占全

体董事二分之一

以上的董事表决

通过方为有效。 

 

第十五条规定：董

事会决议的表决，

实行一人一票。董

事会会议应由全

体董事参加表决，

因故不能出席董

事会的董事应授

权其他董事表决，

对所议事项作出

的决定应由全体

董事二分之一以

上的董事表决通

过方为有效。 

第十五条规定：董

事会决议的表决，

实行一人一票。董

事会会议应由全

体董事参加表决，

因故不能出席董

事会的董事应授

权其他董事表决，

对所议事项作出

的决定应由占全

体董事二分之一

以上的董事表决

通过方为有效。 

第十五条规定：董

事会决议的表决，

实行一人一票。董

事会会议应由全体

董事参加表决，因

故不能出席董事会

的董事应授权其他

董事表决，对所议

事项作出的决定应

由占全体董事二分

之一以上的董事表

决通过方为有效。 

关 于 股

东 会 通

过 决 议

的规定 

第十二条规定：

股东会会议所议

事项作出决议，

决议应由代表三

分之二以上表决

权的股东表决通

过，但修改公司

章程、增加或减

少注册资本、股

权比例调整、股

东用其在公司的

股权对外质押或

其他处置股权的

行为，必须经全

体股东一致同意

通过。 

第十二条规定：股

东会会议应对所

议全部事项作出

决议，决议由代表

三分之二以上表

决权的股东表决

通过。但修改公司

章程、增加或者减

少注册资本、股权

比例调整、股东用

其在公司的股权

对外质押或其他

处置股权的行为，

必须经全体股东

所持表决权全数

全部同意通过。 

第十二条规定：股

东会会议应对所

议全部事项作出

决议，决议应由代

表三分之二表决

权的股东表决通

过，包括但不限

于：修改公司章

程、增加或者减少

注册资本、股权比

例调整、公司合

并、分立、解散或

者变更公司形式

以及股东用其在

公司的股权对外

质押或其他处置

第十二条规定：股

东会会议应对所议

全部事项作出决

议，决议应由代表

三分之二表决权的

股东表决通过，但

修改公司章程、增

加或者减少注册资

本、股权比例调整、

公司合并、分立、

解散或者变更公司

形式以及股东用其

在公司的股权对外

质押或其他处置股

权的行为，须经全

体股东所持表决权
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项目 富民丰顺 能投滇南 能投华煜 嵩明能投 

 股权的行为。 

 

全数全部同意通

过。 

保 证 能

投 天 然

气 控 制

力 的 其

他规定 

第二十三条规

定：股东之间可

以相互转让其全

部或者部分股

权，但必须保证

甲方（能投天然

气）第一大股东

地位不变，甲方

（能投天然气）

转让其股权的情

况除外。 

第二十六条规

定：本公司的经

营管理和财务决

策由能投天然气

决定。 

第二十三条规定：

股东之间可以相

互转让其全部或

者部分股权，但必

须保证甲方（能投

天然气）第一大股

东地位不变。 

第二十六条规定：

公司财务报表合

并于甲方（能投天

然气），本公司经

营管理和财务决

策由能投天然气

决定。 

 

第二十三条规定：

股东可以转让其

全部或部分出资，

但必须保证甲方

（能投天然气）公

司第一大股东地

位不变，甲方（能

投天然气）转让其

出资的情况除外。 

第二十六条规定：

公司财务报表合

并于甲方（能投天

然气），并遵循甲

方（能投天然气）

的投资及预算、财

务管理的相关规

定。 

第三十八条规定：

股东之间可以转让

其全部或者部分出

资，但必须保证甲

方（能投天然气）

公司第一大股东地

位不变，甲方（能

投天然气）转让其

出资的情况除外。 

第四十一条规定：

本公司的经营管理

和财务决策由能投

天然气决定。 

 

综上所述，根据富民丰顺、能投滇南、能投华煜、嵩明能投现行有效的公司

章程的规定：能投天然气在该等公司中董事会席位均超过半数，而董事会决议由

半数董事表决同意即可生效，确保能投天然气推荐的董事一致表决即可使该等公

司的董事会决议生效；该等公司的股东会作出决定须由代表三分之二以上表决权

的股东表决通过，涉及修改公司章程、注册资本变动、股权比例调整、股权质押

等重要事项的特殊决议须由全体股东表决通过，确保该等公司股东形成股东会决

议需取得能投天然气的一致意见；该等公司的经营管理和财务决策由能投天然气

决定，确保能投天然气得以控制该等公司的日常经营及决策。该等公司通过在其

公司章程中明确作出上述约定，确保能投天然气对该等公司实施控制，并纳入控

股子公司范围。 

2015 年 11 月 30 日未将能投华煜及嵩明能投纳入能投天然气合并报表，主

要原因上述两家公司章程约定股东会会议由股东按照实缴出资比例行使表决权，

截止 2015 年 11 月 30 日能投天然气尚未对能投华煜、嵩明能投实际缴纳出资，

两公司亦未正式开展生产经营活动，故 2015 年 11 月 30 日未将其纳入合并报表

范围。 
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二、就保障能投天然气在上述公司董事会中享有超过半数的表决权已采取

或拟采取的措施 

关于就保障能投天然气在上述公司董事会中享有超过半数的表决权已采取

或拟采取的措施，公司在重组预案：“第五章拟置入资产基本情况”之“二、（九）

子公司合并范围说明”修订和补充披露如下： 

1、富民丰顺、能投滇南、能投华煜、嵩明能投等公司在其公司章程中明确

规定能投天然气对其实施控制 

富民丰顺、能投滇南、能投华煜、嵩明能投现行有效的公司章程均明确规定

能投天然气在该等公司董事会中享有超过半数的表决权，并从通过董事会及股东

会决议的要求、股东转让股权的限制等方面加强能投天然气对该等公司的控制。

关于上述四家公司的公司章程约定详见本回复“问题五一、将上述公司纳入控股

子公司范围的合理性”。 

2、该等公司已纳入能投天然气的控股子公司体系进行管理 

目前，富民丰顺、能投滇南、能投华煜、嵩明能投的日常经营活动均纳入能

投天然气下属子公司的管理体系，能投天然气通过股东会、董事会对该等公司的

薪酬管理、领导人员任免、产权管理、财务监督等重大事项行使直接管理权，以

保障能投天然气对上述公司的管理和控制。 

3、能投天然气将积极行使股东权利，对该等公司实施有效控制 

能投天然气将依据《公司法》等法律法规以及该等公司的公司章程的相关规

定，在该等公司日常公司治理规范和业务经营过程中，通过向该等公司推荐具备

丰富从业经验的董事人选、督促所推荐的董事勤勉尽责地行使董事权利、依法行

使股东表决权、及时履行国资监管及决策程序等方式，积极行使股东权利，确保

能投天然气对该等公司实施有效控制。 

本次交易完成后，能投天然气亦将根据上市公司规范运作的法律法规以及云

南盐化对子公司管理的相关规定，将该等公司作为云南盐化的二级控股子公司进

行管理和控制，确保云南盐化的决策意志得以有效传达，保障云南盐化对该等公
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司的控股地位。 

三、是否存在可能无法在上述公司董事会享有超过半数表决权的情形，如

是，对本次交易可能的影响以及相关风险提示 

结合上述分析，以及该等公司现行目前有效的公司章程的明确规定，不存在

能投天然气无法在上述公司董事会享有超过半数表决权的风险。 

四、请独立财务顾问对上述事项核查并发表专业意见。 

独立财务顾问经过核查该等公司现行有效的章程，并结合尽职调查过程中对

其公司治理的调查，认为： 

2015 年 11 月 30 日，富民丰顺、能投滇南、能投华煜、嵩明能投分别召开

股东会，会议同意修改公司章程，增加能投天然气的董事席位，同意富民丰顺和

能投滇南经营管理和财务决策由能投天然气决定。富民丰顺、能投滇南、能投华

煜、嵩明能投现行有效的公司章程均明确规定能投天然气在该等公司董事会中享

有超过半数的表决权，并从通过董事会及股东会决议的要求、股东转让股权的限

制等方面加强能投天然气对该等公司的控制。与此同时，能投天然气通过积极行

使股东权利对上述四家公司实施有效控制，将其纳入控股子公司范围具有合理

性。 

2015 年 11 月 30 日，能投天然气通过修改两公司章程后，将富民丰顺和能

投滇南纳入合并报表的范围符合企业会计准则的规定。 

2015 年 11 月 30 日未将能投华煜及嵩明能投纳入能投天然气合并报表，主

要原因上述两家公司章程约定股东会会议由股东按照实缴出资比例行使表决权，

截止 2015 年 11 月 30 日能投天然气尚未对能投华煜、嵩明能投实际缴纳出资，

两公司亦未正式开展生产经营活动，故 2015 年 11 月 30 日未纳入合并报表范围

符合会计准则的规定。 
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问题六： 

能投天然气采用资产基础法评估的净资产预估值为 95,496 万元，增值率为

-6.69%，请补充披露评估减值的原因。 

答复： 

关于能投天然气母公司评估减值的原因，公司在重组预案“第六章标的资产

预评估值及预估作价情况”之“二、拟置入资产预评估值情况”之“（一）拟置入资

产的预评估值情况”中修订和补充披露如下： 

能投天然气母公司采用资产基础法评估的净资产预估值为 95,496.63 万元，

增值率为-6.69%，主要增减值项目与账面值相比变动情况如下表： 

单位：万元 

科目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

一、非流动资产合计 29,300.74 22,455.34 -6,845.40 -23.36 

长期股权投资净额 22,936.98 15,841.96 -7,095.02 -30.93 

固定资产净额 158.85 182.47 23.62 14.87 

在建工程 6,180.21 6,405.50 225.29 3.65 

无形资产净额 20.03 20.74 0.72 3.59 

二、资产总计 104,008.59 97,163.19 -6,845.40 -6.58 

三、净资产 102,340.03 95,494.63 -6,845.40 -6.69 

能投天然气评估值减值主要来自于长期股权投资评估减值，主要是由于部分

长期股权投资是通过收购取得，收购时采用收益法评估定价；而该等公司目前主

要处于前期建设、市场培育阶段，资产基础法下被投资单位净资产增长较少。 

固定资产评估增值主要原因： 

①车辆评估净值增值主要是因为折旧年限小于其经济使用年限所致。 

②电子设备评估净值增值主要是因为其经济寿命年限长于折旧年限所致。 

在建工程评估增值主要原因是前期费用中的借款利息收入，本次评估为零。 

无形资产评估增值主要是因为软件账面值是摊余价值，评估采用市场价值，

市场价值高于账面价值形成评估增值。 

注：本次评估结果因按国资委审核意见进行了调整，与最初披露的预案数据存在一定的

差异；但由于备案尚未完成，相关数据仍非最终结果。 
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问题七： 

截至 2015 年 11 月 30 日，你公司应收子公司云南普阳煤化工有限责任公司

（以下简称“普阳煤化”）的债权账面净值为 3.6 亿元，预评估值为 2.5 亿元。该

部分债权预估值的确认方式为根据评估基准日普阳煤化的可供偿债资产金额扣

减需要优先偿付工资及税款后与其无担保债权相比计算得出 70.36%的偿还率，

以核实后的应收款项账面值乘以偿还率计算出各项债权的评估值，同时对账面

的坏账准备评估值为 0。请补充披露上述偿还率、应收普阳煤化债权评估值的具

体计算过程以及上述评估过程、评估依据、评估结果的公允性和合理性，并请

独立董事、审计机构、独立财务顾问发表专业意见。 

答复： 

关于普阳煤化债权偿还率以及应收普阳煤化债权评估值的具体计算过程，公

司在重组预案“第六章标的资产预评估值及预估作价情况”之“一、拟置出资产预

评估值情况”之“（二）拟置出的云南盐化母公司的氯碱化工业务相关资产及债权

资产”之“2、拟置出债权资产的预估情况”中修订和补充披露如下： 

由于普阳煤化经营情况较差，连续多年亏损且净资产为负，评估后的净资产

是负值，在评估基准日时点无法偿还全部负债。该部分债权预估值确认方式：

本次评估对普阳煤化负债偿还率的计算根据中企华出具的预评估结果，清偿顺序

为优先偿还企业需要承担的税费、职工薪酬，再偿还其余普通债权，普通债权按

比例进行分配，计算出偿还率为 69.96%。对账面的坏账准备评估值为 0。 

其中，偿还率具体计算过程为： 

1、土地增值税的确定 

无形资产土地评估值为 75,024,555.00 元，无形资产土地账面价值为

45,483,249.20 元，则 

土地的增值率=（75,024,555.00-45,483,249.20）/45,483,249.20=64.95% 

应 交 土 地 评 估 增 值 税 = （ 75,024,555.00-45,483,249.20 ）
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×40%-45,483,249.20×5%=9,542,359.86 元 

2、可供偿还负债金额确定 

可供偿还负债金额 = 总资产评估值 - 应交土地增值 =359,749,082.43 

-9,542,359.8=350,206,722.63 元 

3、优先债权确定 

根据云南普阳煤化工有限责任公司的实际情况优先债权包括应交税费、应付

职工薪酬，则 

优先债权=应交税费+应付职工薪酬 

=1,095,440.56+461,471.00=1,556,911.56 元 

4、可供偿还无担保负债金额确定 

可供偿还无担保负债金额=可供偿还负债金额-优先债权=350,206,722.63 

-1,556,911.56=348,649,811.07 元 

5、无担保债权金额确定 

无担保金额=总负债-递延收益=500,780,653.91-853,515.91=498,370,226.44 元 

6、偿还比例确定 

偿还比例 = 可供偿还无担保负债金额 / 无担保金额 =348,649,811.07 

/498,370,226.44=69.96%. 

注：本次评估结果因按国资委审核意见进行了调整，与最初披露的预案数据存在一定的

差异；但由于备案尚未完成，相关数据仍非最终结果。 

独立董事、审计机构、独立财务顾问认为评估机构按照债务人实际的偿付能

力计算普通债权的偿付率，评估过程中充分考虑相关资产自身的纳税义务，依照

法律的规定确定各类债权的偿付顺序，评估过程、评估依据、评估结果公允、合

理。 
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问题八： 

请按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——上市公

司重大资产重组（2014 年修订）》第六条的规定，补充披露能投天然气报告期内

经营活动产生的现金流量净额、毛利率、每股收益等财务指标，以及拟置出资

产中天冶化工有限公司、文山黄家坪水电开发有限责任公司、云南天聚化工有

限公司、普阳煤化四家公司的历史沿革情况。 

答复： 

一、补充披露能投天然气报告期内经营活动产生的现金流量净额、毛利率、

每股收益等财务指标 

关于能投天然气报告期内经营活动产生的现金流量净额、毛利率、每股收益

等财务指标，公司在重组预案：“第五章拟置入资产基本情况”之“一、（八）主要

财务指标及利润分配情况”修订和补充披露如下： 

 

能投天然气报告期内主要财务指标如下： 

 

项目 2015 年 11 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

流动比率（倍） 15.53 9.99 80.14 

速动比率（倍） 15.52 9.98 80.14 

资产负债率 

（母公司） 
1.60% 0.53% 1.00% 

资产负债率 

（合并口径） 
5.18% 5.77% 0.98% 

项目 2015 年 1-11 月 2014 年度 2013 年度 

应 收 账 款 周 转 率

（次） 
3.88 13.30 - 

存货周转率（次） 49.12 183.09 - 

利息保障倍数（倍） 24.21 90.03 - 

毛利率 58.31% 32.98% 100.00% 

净利率 30.01% 14.80% 35.32% 

归属母公司股东净

利润（万元） 
1,863.48 613.54 69.88 

归属于母公司股东

扣除非经常性损益

后的净利润（万元） 

-186.76 450.35 139.87 
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项目 2015 年 11 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

经营活动产生的现

金流量净额（万元） 
2,593.85 5,462.89 -4,749.18 

注：上述各指标计算公式如下： 

（1）流动比率=流动资产/流动负债 

（2）速动比率=（流动资产-存货）/流动负债 

（3）资产负债率=负债总计/资产总计 

（4）应收账款周转率=营业收入/应收账款期初期末平均值； 

（5）存货周转率=营业成本/存货期初期末平均值； 

（6）利息保障倍数=（净利润+所得税+利息支出）/利息支出 

（7）毛利率=（1-营业成本/营业收入）*100% 

（8）净利润率=（净利润/营业收入）*100% 

（9）归属于母公司股东扣除非经常性损益后的净利润=归属母公司股东净利润-扣除所

得税、少数股东损益后的非经常性损益净额 

二、拟置出资产中天冶化工有限公司、文山黄家坪水电开发有限责任公司、

云南天聚化工有限公司、普阳煤化四家公司的历史沿革情况 

关于拟置出资产中天冶化工有限公司、文山黄家坪水电开发有限责任公司、

云南天聚化工有限公司、普阳煤化四家公司的历史沿革情况，公司在重组预案：

“第四章拟置出资产基本情况”之“二、（五）拟置出公司历史沿革”修订和补充披

露如下： 

1、普阳煤化设立及股本演变情况 

（1）2005 年公司设立 

2005 年 6 月 26 日，普阳煤化股东云南盐化、文山州煤业有限责任公司、文

山振兴能源投资有限公司、胡崇良、蒋福俊、向文明、代德华、曾兴富、夏天顺、

裴忠良、杜仁超、龙志雄、黄俊签署《云南普阳煤化工有限责任公司章程》，约

定普阳煤化注册资本为人民币 5,000 万元，其中：文山州煤业有限责任公司认缴

出资额 1,000 万元，出资比例为 20%；胡崇良认缴出资额 960 万元，出资比例为

19.2%；云南盐化认缴出资额 500 万元，出资比例为 10%；文山振兴能源投资有

限公司认缴出资额 500 万元，出资比例为 10%；蒋福俊认缴出资额 330 万元，出

资比例为 6.6%；向文明认缴出资额 330 万元，出资比例为 6.6%；代德华认缴出

资额 305 万元，出资比例为 6.1%；夏天顺认缴出资额 240 万元，出资比例为 4.8%；

曾兴富认缴出资额 240 万元，出资比例为 4.8%；裴忠良认缴出资额 210 万元，
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出资比例为 4.2%；杜仁超认缴出资额 185 万元，出资比例为 3.7%；龙志雄认缴

出资额 100 万元，出资比例为 2%；黄俊认缴出资额 100 万元，出资比例为 2%。 

2005 年 8 月 8 日，文山安信会计师事务所有限责任公司出具《验资报告》（文

安会师验字[2005]392 号），截至 2005 年 8 月 5 日，普阳煤化已收到全体股东缴

纳的注册资本合计人民币 5,000 万元，各股东以货币出资 5,000 万元。 

2005 年 10 月 20 日，文山州砚山县工商行政管理局核准普阳煤化设立登记。 

普阳煤化设立时，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 
文山州煤业有限

责任公司 
1,000.00 1,000.00 20.0 

2 胡崇良 960.00 960.00 19.2 

3 云南盐化 500.00 500.00 10.0 

4 
文山振兴能源投

资有限公司 
500.00 500.00 10.0 

5 向文明 330.00 330.00 6.6 

6 蒋福俊 330.00 330.00 6.6 

7 代德华 305.00 305.00 6.1 

8 夏天顺 240.00 240.00 4.8 

9 曾兴富 240.00 240.00 4.8 

10 裴忠良 210.00 210.00 4.2 

11 杜仁超 185.00 185.00 3.7 

12 龙志雄 100.00 100.00 2.0 

13 黄俊 100.00 100.00 2.0 

合计 5,000.00 5,000.00 100 

（2）2007 年 11 月第一次股权转让 

2007 年 11 月 27 日，普阳煤化股东会决议同意：文山州煤业有限责任公司

将其所持普阳煤化 6.4%股权转让给胡崇良、1.9%股权转让给杜仁超、1.9%股权

转让给蒋福俊、1.6%股权转让给夏天顺、1.4%股权转让给龙志雄、1.4%股权转

让给代德华、1.4%股权转让给裴忠良、1.4%股权转让给曾兴富、1.3%股权转让

给黄俊、1.3%股权转让给向文明。 
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2007 年 11 月 28 日，文山州煤业有限责任公司与上述受让方签订了《股权

转让协议》，转让价格为 1 元/注册资本 1 元。 

2007 年 11 月 30 日，文山州砚山县工商行政管理局核准普阳煤化本次股权

转让的变更登记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 胡崇良 1,280.00 1,280.00 25.6 

2 云南盐化 500.00 500.00 10.0 

3 
云南兴电集团有

限公司
注

 
500.00 500.00 10.0 

4 蒋福俊 425.00 425.00 8.5 

5 向文明 395.00 395.00 7.9 

6 代德华 375.00 375.00 7.5 

7 夏天顺 320.00 320.00 6.4 

8 曾兴富 310.00 310.00 6.2 

9 杜仁超 280.00 280.00 5.6 

10 裴忠良 280.00 280.00 5.6 

11 龙志雄 170.00 170.00 3.4 

12 黄俊 165.00 165.00 3.3 

合计 5,000.00 5,000.00 100 

注：文山振兴能源投资有限公司更名为云南兴电集团有限公司。 

（3）2007 年 12 月第一次增资 

2007 年 11 月 26 日，中恒信德威评估有限责任公司出具《云南普阳煤化工

有限责任公司增资扩股项目资产评估报告书》（中恒信德威评报字（2007）第 193

号），截止 2007 年 10 月 31 日，普阳煤化的全部股权在持续经营前提下及不可流

通交易条件下以增资扩股为目的之公允市场价值为人民币 7,751.00 万元。 

2007 年 12 月 28 日，普阳煤化股东会决议同意增加公司注册资本，公司注

册资本由原来的 5,000 万元增加至 10,000 万元，由云南盐化以 1.5502 元/注册资

本 1 元的增资价格认购。 
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2007 年 12 月 28 日，文山安信会计师事务所有限责任公司出具《验资报告》

（文安会师验字[2007]350 号），截至 2007 年 12 月 28 日，普阳煤化已收到云南

盐化缴纳的新增注册资本（实收资本）合计人民币 5,000 万元，公司变更后的累

计注册资本为 10,000 万元，实收资本为 10,000 万元。 

2007 年 12 月 29 日，文山州砚山县工商行政管理局核准普阳煤化本次增资

的变更登记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 5,500.00 5,500.00 55.00 

2 胡崇良 1,280.00 1,280.00 12.80 

3 
云南兴电集团

有限公司 
500.00 500.00 5.00 

4 蒋福俊 425.00 425.00 4.25 

5 向文明 395.00 395.00 3.95 

6 代德华 375.00 375.00 3.75 

7 夏天顺 320.00 320.00 3.20 

8 曾兴富 310.00 310.00 3.10 

9 杜仁超 280.00 280.00 2.80 

10 裴忠良 280.00 280.00 2.80 

11 龙志雄 170.00 170.00 1.70 

12 黄俊 165.00 165.00 1.65 

合计 10,000.00 10,000.00 100 

 

2、天冶化工设立及股本演变情况 

（1）2009 年 1 月公司设立 

天冶化工由云南盐化、云南南磷集团股份有限公司、云南冶金集团总公司以

货币出资方式设立。天冶化工的注册资本为 10,000 万元。 

根据文山安信会计师事务所有限责任公司于 2009 年 1 月 9 日出具的《验资

报告》（文安会师验字[2009]9 号），截至 2009 年 1 月 7 日，公司已收到全体股东

首次缴纳的注册资本（实收资本）合计人民币 3,000 万元，其中云南盐化实缴出
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资 1,425 万元，云南南磷集团股份有限公司实缴出资 1,425 万元，云南冶金集团

总公司实缴出资 150 万元。 

2009 年 1 月 15 日，文山州工商行政管理局核准天冶化工设立登记。 

天冶化工设立时，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 4,750.00 1,425.00 47.5 

2 
云南南磷集团股

份有限公司 
4,750.00 1,425.00 47.5 

3 
云南冶金集团总

公司 
500.00 150.00 5.0 

合计 10,000.00 3,000.00 100 

（2）2011 年 2 月第一次实收资本变更及第一次股权转让 

2010 年 9 月 21 日，天冶化工股东会决议同意公司股东云南南磷集团股份有

限公司将其全部股权（含已出资部分和未出资部分）转让给其他股东或第三人。 

2010 年 12 月 27 日，云南南磷集团股份有限公司与云南盐化签订《股权转

让协议》，约定云南南磷集团股份有限公司将其持有的天冶化工 22.5%股权（对

应认缴出资 2,250 万元、实缴出资 675 万元）以 623.30 万元的价格转让给云南盐

化。 

2010 年 12 月 29 日，云南南磷集团股份有限公司与云南文山铝业有限公司

签订《股权转让协议》，约定云南南磷集团股份有限公司将其持有的天冶化工 25%

股权（对应认缴出资 2,500 万元、实缴出资 750 万元）以 692.56 万元的价格转让

给云南文山铝业有限公司。 

2011 年 1 月 24 日，文山安信会计师事务所有限责任公司出具《验资报告》

（文安会师验字[2011]19 号），截至 2011 年 1 月 21 日，公司已收到全体股东缴

纳的第二期出资人民币 7,000 万元，其中各股东以货币出资 3,325 万元，以资本

公积转增出资 3,675 万元，公司股东本次出资连同前期出资共计实缴出资人民币

10,000 万元。 

2011 年 2 月 28 日，文山州工商行政管理局核准天冶化工本次变更登记。 
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本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 7,000.00 7,000.00 70 

2 
云南文山铝业有

限公司 
2,500.00 2,500.00 25 

3 
云南冶金集团总

公司
注

 
500.00 500.00 5 

合计 10,000.00 10,000.00 100 

注：云南冶金集团总公司更名为云南冶金集团股份有限公司。 

（3）2011 年 4 月第二次股权转让 

2011 年 3 月 25 日，天冶化工股东会决议同意云南冶金集团股份有限公司将

其所持天冶化工 5%股权转让给云南文山铝业有限公司。 

2011 年 3 月 28 日，云南冶金集团股份有限公司与云南文山铝业有限公司签

订《转让出资协议书》，约定云南冶金集团股份有限公司以 500 万元的价格将其

所持天冶化工 5%股权转让给云南文山铝业有限公司。 

2011 年 4 月 26 日，文山州工商行政管理局核准天冶化工本次变更登记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 7,000.00 7,000.00 70 

2 
云南文山铝业有

限公司 
3,000.00 3,000.00 30 

合计 10,000.00 10,000.00 100 

（4）2012 年 12 月第一次增资 

2011 年 8 月 5 日，天冶化工股东会决议同意公司注册资本增加至 30,000 万

元，本次增资价格为 1 元/注册资本 1 元，其中：云南盐化以现金出资 21,000 万

元，持有公司 70%股权；云南文山铝业有限公司以现金出资 9,000 万元，持有公

司 30%的股权；并同意相应修改公司章程。 

2012 年 12 月 12 日，昆明合勤会计师事务所出具《验资报告》（昆合勤验字

[2012]第 1596 号），截至 2012 年 3 月 26 日，天冶化工已收到云南盐化和云南文
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山铝业有限公司缴纳的首期新增注册资本（实收资本）合计人民币 5,000 万元，

此次变更后的实收资本 15,000 万元。 

2012 年 12 月 17 日，文山州工商行政管理局核准天冶化工本次变更登记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 21,000.00 10,500.00 70 

2 
云南文山铝业有

限公司 
9,000.00 4,500.00 30 

合计 30,000.00 15,000.00 100 

（5）2013 年 12 月第二次实收资本变更 

2013 年 12 月 13 日，文山安信会计师事务所有限责任公司出具《验资报告》

（文安会师验字[2013]372 号），截至 2013 年 11 月 30 日，天冶化工已收到全体

股东缴纳的第二期出资，公司新增实收资本人民币 15,000 万元。 

2013 年 12 月 24 日，文山州工商行政管理局核准天冶化工本次变更登记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 21,000.00 21,000.00 70 

2 
云南文山铝业有

限公司 
9,000.00 9,000.00 30 

合计 30,000.00 30,000.00 30,000 

（6）2014 年 12 月第二次增资 

2014 年 4 月 18 日，天冶化工股东会决议同意公司注册资本增加至人民币

36,000 万元，本次增资价格为 1 元/注册资本 1 元，各股东按各自持股比例共同

缴纳新增出资。 

2014 年 12 月 26 日，文山州工商行政管理局核准天冶化工本次变更登记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 
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序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 25,200.00 25,200.00 70 

2 
云南文山铝业有

限公司 
10,800.00 10,800.00 30 

合计 36,000.00 36,000.00 100 

 

3、黄家坪水电设立及股本演变情况 

（1）2006 年 4 月公司设立 

黄家坪水电由文山振兴能源投资有限公司、文山州煤业有限责任公司、单德

荣、杨强、周建兴、张跃、韦用强以货币出资方式设立，黄家坪水电设立时的注

册资本为 2,400 万元。 

根据昆明旭坤会计师事务所于 2006 年 3 月 16 日出具的《验资报告》（昆旭

会事验字[2006]第 330 号），截至 2006 年 3 月 16 日，公司已收到全体股东首期

实缴注册资本合计人民币 1,080 万元。 

2006 年 4 月 19 日，文山州工商行政管理局核准黄家坪水电设立登记。 

黄家坪水电设立时，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 
文山振兴能源投

资有限公司 
1,104.00 496.80 46 

2 
文山州煤业有限

责任公司 
480.00 216.00 20 

3 杨强 360.00 162.00 15 

4 单德荣 264.00 118.80 11 

5 单德荣 96.00 43.20 4 

6 张跃 72.00 32.40 3 

7 韦用强 24.00 10.80 1 

合计 2,400.00 1,080.00 100 

（2）2007 年 10 月第一次实收资本变更及股权结构变更 

2007 年 9 月 6 日，黄家坪水电股东会决议通过章程修正案，文山振兴能源
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投资有限公司、杨强、单德荣、单德荣、张跃及韦用强认缴但尚未实缴的注册资

本 1,320 万元，改由文山州煤业有限责任公司认缴。 

2007 年 9 月 12 日，昆明旭坤会计师事务所出具《验资报告》（昆旭会事验

字[2007]第 0209 号），截至 2007 年 9 月 12 日，公司已收到文山州煤业有限责任

公司缴纳的第二期出资 1,320 万元，公司股东本次出资连同第一期出资累计实缴

注册资本为人民币 2,400 万元。 

2007 年 10 月 12 日，文山州工商行政管理局核准了黄家坪水电本次变更登

记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 
文山州煤业有限责

任公司 
1,536.00 1,536.00 64.00 

2 
云南兴电集团有限

公司
注

 
496.8.0 496.80 20.70 

3 杨强 162.00 162.00 6.75 

4 单德荣 118.80 118.80 4.95 

4 周建兴 43.20 43.20 1.08 

5 张跃 32.40 32.40 1.35 

6 韦用强 10.80 10.80 0.45 

合计 2,400.00 2,400.00 100 

注：文山振兴能源投资有限公司更名为云南兴电集团有限公司。 

（3）2007 年 10 月第一次股权转让 

2007 年 5 月 26 日，黄家坪水电股东会决议同意文山振兴能源投资有限公司、

杨强、单德荣、周建兴、张跃、韦用强将其所持有的黄家坪水电股权全部转让给

文山州煤业有限责任公司。 

2007 年 5 月 31 日，文山振兴能源投资有限公司、杨强、单德荣、周建兴、

张跃、韦用强与文山州煤业有限责任公司签订《股权转让协议》，约定：文山振

兴能源投资有限公司以 1,104 万元的价格将其所持黄家坪水电 20.7%的股权转让

给文山州煤业有限责任公司；杨强以 360 万元的价格将其所持黄家坪水电 6.75%
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的股权转让给文山州煤业有限责任公司；周建兴以 96 万元的价格将其所持黄家

坪水电 1.8%的股权转让给文山州煤业有限责任公司；张跃以 72 万元的价格将其

所持黄家坪水电 1.35%的股权转让给文山州煤业有限责任公司；韦用强以 24 万

元的价格将其所持黄家坪水电 0.45%的股权转让给文山州煤业有限责任公司；单

德荣以 264万元的价格将其所持黄家坪水电 4.95%的股权转让给文山州煤业有限

责任公司。 

2007 年 10 月 17 日，文山州工商行政管理局核准了黄家坪水电本次变更。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资金额 

（万元） 

实缴出资金额 

（万元） 
持股比例（%） 

1 文山州煤业有限责任

公司 
2,400.00 2,400.00 100 

合计 2,400.00 2,400.00 100 

（4）2007 年 11 月第二次股权转让 

2007 年 11 月 27 日，黄家坪水电股东决定同意将文山州煤业有限责任公司

所持黄家坪水电全部股权转让给胡崇良、杜仁超、蒋福俊、夏天顺、龙志雄、代

德华、裴忠良、曾兴富、黄俊、向文明。同日，新股东组成的股东会决议相应修

改公司章程。 

2007 年 11 月 28 日，胡崇良、杜仁超、蒋福俊、夏天顺、龙志雄、代德华、

裴忠良、曾兴富、黄俊、向文明与文山州煤业有限责任公司签订《股权转让协议》，

约定文山州煤业有限责任公司以 768 万元的价格将所持黄家坪水电 32%股权转

让给胡崇良，以 228 万元的价格将所持黄家坪水电 9.5%股权转让给杜仁超，以

228 万元的价格将所持黄家坪水电 9.5%股权转让给蒋福俊，以 192 万元的价格将

所持黄家坪水电 8%股权转让给夏天顺，以 168 万元的价格将所持黄家坪水电 7%

股权转让给龙志雄，以 168 万元的价格将所持黄家坪水电 7%股权转让给代德华，

以 168 万元的价格将所持黄家坪水电 7%股权转让给裴忠良，以 168 万元的价格

将所持黄家坪水电 7%股权转让给曾兴富，以 156 万元的价格将所持黄家坪水电

6.5%股权转让给黄俊，以 156 万元的价格将所持黄家坪水电 6.5%股权转让给向

文明。 
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2007 年 11 月 30 日，文山州工商行政管理局核准了黄家坪水电本次变更登

记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 胡崇良 768.00 768.00 32.0 

2 杜仁超 228.00 228.00 9.5 

3 蒋福俊 228.00 228.00 9.5 

4 夏天顺 192.00 192.00 8.0 

5 龙志雄 168.00 168.00 7.0 

6 代德华 168.00 168.00 7.0 

7 裴忠良 168.00 168.00 7.0 

8 曾兴富 168.00 168.00 7.0 

9 黄俊 156.00 156.00 6.5 

10 向文明 156.00 156.00 6.5 

合计 2,400.00 2,400.00 100 

（5）2007 年 12 月第一次增资 

2007 年 11 月 27 日，黄家坪水电股东会决议公司增加注册资本 2,600 万元，

由云南盐化于 2007 年 12 月 28 日之前以 1 元/注册资本 1 元的增资价格缴足，并

相应修改公司章程。 

2007 年 12 月 28 日，文山安信会计师事务所有限责任公司出具《验资报告》

（文安会师验字[2007]349 号），截至 2007 年 12 月 28 日，黄家坪水电已收到云

南盐化缴纳的新增注册资本（实收资本）合计人民币 2,600 万元，公司变更后的

注册资本为人民币 5,000 万元，实收资本 5,000 万元。 

2007 年 12 月 29 日，文山州工商行政管理局核准了黄家坪水电本次变更登

记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 2,600.00 2,600.00 52.00 
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序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

2 胡崇良 768.00 768.00 15.36 

3 杜仁超 228.00 228.00 4.56 

4 蒋福俊 228.00 228.00 4.56 

5 夏天顺 192.00 192.00 3.84 

6 龙志雄 168.00 168.00 3.36 

7 代德华 168.00 168.00 3.36 

8 裴忠良 168.00 168.00 3.36 

9 曾兴富 168.00 168.00 3.36 

10 黄俊 156.00 156.00 3.12 

11 向文明 156.00 156.00 3.12 

合计 5,000.00 5,000.00 100 

（6）2014 年 11 月第三次股权转让 

2014 年 11 月 10 日，黄家坪水电股东会决议同意胡崇良、杜仁超、蒋福俊、

夏天顺、龙志雄、代德华、裴忠良、曾兴富、黄俊、向文明将其所持黄家坪水电

全部股权转让给文山州煤业有限责任公司。 

2014 年 11 月 12 日，文山州煤业有限责任公司分别与胡崇良、杜仁超、蒋

福俊、夏天顺、龙志雄、代德华、裴忠良、曾兴富、黄俊、向文明签订《股权转

让协议》，约定：胡崇良以 9,175,449.60 元的价格将所持黄家坪水电 15.36%股权

转让给文山州煤业有限责任公司，杜仁超以 2,723,961.60 元的价格将所持黄家坪

水电 4.56%股权转让给文山州煤业有限责任公司，蒋福俊以 2,723,961.60 元的价

格将所持黄家坪水电 4.56%股权转让给文山州煤业有限责任公司，夏天顺以

2,293,862.40 元的价格将所持黄家坪水电 3.84%股权转让给文山州煤业有限责任

公司，龙志雄以 2,007,129.60 元的价格将所持黄家坪水电 3.36%股权转让给文山

州煤业有限责任公司，代德华以 2,007,129.60 元的价格将所持黄家坪水电 3.36%

股权转让给文山州煤业有限责任公司，裴忠良以 2,007,129.60 元的价格将所持黄

家坪水电 3.36%股权转让给文山州煤业有限责任公司，曾兴富以 2,007,129.60 元

的价格将所持黄家坪水电 3.36%股权转让给文山州煤业有限责任公司，黄俊以

1,863,763.20 元的价格将所持黄家坪水电 3.12%股权转让给文山州煤业有限责任
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公司，向文明以 1,863,763.20 元的价格将所持黄家坪水电 3.12%股权转让给文山

州煤业有限责任公司。 

2014 年 11 月 26 日，文山州麻栗坡县工商行政管理局核准了黄家坪水电本

次变更登记。 

本次变更后，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 2,600.00 2,600.00 52 

2 

文山州煤业有限

责任公司 
2,400.00 2,400.00 48 

合计 5,000.00 5,000.00 100 

 

4、天聚化工设立及股本演变情况 

（1）2006 年 12 月公司设立 

天聚化工由云南盐化、云南省电力投资有限公司以货币出资方式设立，天聚

化工设立时的注册资本为 26,000 万元。 

2006 年 12 月 26 日，中和正信会计师事务所有限公司出具《验资报告》（中

和正信验字（2006）第 5-47 号），截至 2006 年 12 月 26 日，天聚化工已收到云

南盐化实缴注册资本合计人民币 8,200 万元。 

2006 年 12 月 26 日，宣威市工商行政管理局核准天聚化工设立登记。 

天聚化工设立时，各股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 21,320.00 8,200.00 82 

2 
云南省电力投资

有限公司 
4,680.00 0.00 18 

合计 26,000.00 8,200.00 100 

（2）2008 年 12 月第一次股权转让 

2008 年 11 月 5 日，天聚化工股东会决议同意云南省电力投资有限公司向云
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南盐化转让全部股权，并修改公司章程。 

2008 年 11 月 5 日，云南省电力投资有限公司与云南盐化签署《股权转让协

议》，约定云南省电力投资有限公司以实际出资额向云南盐化等额转让其所持天

聚化工 18%股权。 

2008 年 12 月，宣威市工商行政管理局核准了天聚化工本次变更登记。 

本次变更后，股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 26,000.00 8,200.00 100 

合计 26,000.00 8,200.00 100 

（3）2008 年 12 月第一次减资 

2008 年 11 月 15 日，天聚化工股东会决议减少注册资本至人民币 8,200 万元，

并修改公司章程。 

2008 年 12 月 11 日，宣威中信联合会计师事务所出具《验资报告》（宣中会

师验字[2008]第 42 号），验证天聚化工原注册资本为人民币 26,000 万元，实收资

本为人民币 8,200 万元，根据 2008 年 11 月 15 日股东会会议，天聚化工将注册

资本减少为人民币 8,200 万元。截至 2008 年 10 月 31 日止，天聚化工实收资本

8,200 万元。 

2008 年 12 月，宣威市工商行政管理局核准了天聚化工本次变更登记。 

本次变更后，股东的出资额及比例为： 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 

实缴出资额 

（万元） 

持股比例 

（%） 

1 云南盐化 8,200.00 8,200.00 100 

合计 8,200.00 8,200.00 100 
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董事签字： 

 

 

____________________    ____________________     ____________________ 

杨万华                 马 策                     马军荣 

 

 

____________________    ____________________     ____________________ 

李庆华                 朱英杰                      田 恺 

 

 

____________________    ____________________     ____________________ 

杨  勇                   杨先明                    和国忠 

 

 

 

云南盐化股份有限公司 

 

2016 年 3 月 11 日 



50 

 

（此页无正文，为关于深圳证券交易所《关于对云南盐化股份有限公司的重组问

询函》的回复之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

2016 年 3 月 11 日 
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北京中企华资产评估有限责任公司 

2016 年 3 月 11 日 
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