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中国证券监督管理委员会： 

根据贵会下发的《关于请做好相关项目发审委会议准备工作的函》（以下简

称“告知函”）要求，长城证券股份有限公司作为保荐机构，与发行人和会计师

天健会计师事务所（特殊普通合伙）对告知函所列问题认真地进行了逐项落实与

回复。 

本回复的字体说明： 

告知函所列问题 黑体 

对问题的回答 宋体 

 

为使回复表述更为清晰，下文采用的简称或术语与公司《2015 年度非公开

发行股票预案》（修订稿）和长城证券出具的《尽职调查报告》一致。 



 

问题 1. 

请申请人披露：（1）上市后销售收入的会计确认标准是否进行过调整，若存

在调整的情形则请说明调整的具体内容和原因，是否符合《企业会计准则》的相

关规定；（2）报告期内加盟店的退货情况及其对销售收入的影响。请保荐机构和

会计师进行核查。 

回复： 

 一、发行人上市后销售收入的会计确认标准未进行过调整，且符合《企业

会计准则》的相关规定 

（一）发行人上市后销售收入的会计确认标准未进行过调整 

发行人的主营业务销售模式具体分为批发销售和零售销售，其相应销售收入

的会计确认标准具体如下： 

1. 批发销售 

加盟商的销售。于向加盟商发出货物，将货品的风险转移至加盟商时，公司

向加盟商开具销售发票并确认销售收入。 

供应链管理及品牌管理的销售。于向客户发出货物，将货品的风险转移至客

户时，公司向客户开具销售发票并确认销售收入。 

2. 零售销售 

直营店销售。于商品交付给消费者并收取价款时，确认销售收入。 

商场专柜销售。公司每月初就上月的商场专柜货品销售情况与商场对账，商

场按约定的分成率扣除相应金额后向公司提供结算单，公司向商场开具发票并确

认销售收入。 

公司自上市以来一直从事批发、零售销售，供应链管理及品牌管理业务为材

料、服装的批发销售。由于 2015 年度供应链管理及品牌管理的批发销售规模增

大，因此单独披露该销售收入的会计确认标准，该供应链管理及品牌管理的批发

销售收入确认采用与公司批发销售相同的收入确认标准。因此，公司销售收入的



会计确认标准未调整，一直采用上市后的收入确认标准。 

（二）发行人销售收入的会计确认标准符合《企业会计准则》的相关规定 

根据《特许经营加盟合同》、供应链管理及品牌管理销售合同的约定，公司

将货品交于第一承运人或客户时，货品所有权即转移给加盟商或客户，一切风险

由加盟商或客户承担；公司仅对有产品质量问题的货品提供退换货服务。因此，

公司发出货物之时即已将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购货方；发出货

物后，公司既没有保留通常与所有权相联系的继续管理权，也没有对已售出的商

品实施有效控制；收入可依据订购合同金额确认；相关的经济利益很可能流入企

业；相关的已发生的成本可依据公司存货成本计价金额核算。因此，公司对销售

收入具体确认标准符合《企业会计准则》的相关规定。 

（三）保荐机构和会计师的核查意见 

保荐机构和会计师核查了发行人的销售订单、发货单、第三方运输单、销售

发票、记账凭证及与加盟商、商场、客户签订的销售合同条款，对公司的销售循

环内部控制程序进行了检查、测试，并与主要加盟商、客户进行了访谈， 发行

人实际销售收入确认与其会计政策保持一致。 

经核查，保荐机构和会计师认为，发行人上市后销售收入的会计确认标准未

进行过调整，公司对销售收入具体确认标准符合《企业会计准则》的相关规定。 

二、报告期内发行人加盟店不存在退货的情况，仅有少量因货品质量问题

退回成衣厂进行修补换货的情况，对发行人销售收入不存在影响 

（一）报告期内发行人加盟店不存在退货的情况，仅有少量因货品质量问题

退回成衣厂进行修补换货的情况，且修补换货的相关费用由成衣厂承担，对发

行人销售收入不存在影响 

根据《特许经营加盟合同》的约定，发行人将货品交于第一承运人时，货品

所有权即转移给加盟商，一切风险由加盟商承担，货品一经发出，不接受加盟商

退货。当货品出现因生产原因造成的质量问题时，加盟商可退回公司，再由公司

退回成衣厂修补后发还加盟商；若货品无法修补则换发同款货品。这种退换货只

限于货品调换，不涉及现金支付。同时，根据发行人与成衣厂签订的供应合同，



因质量问题产生的退换货相关费用由成衣厂承担。 

发行人加盟店的退换货流程如下： 

加盟店提出退货申请

市场督导检查货品质量

货品退回成衣厂修补

质检部检查货品质量

货品回到公司仓库

货品发往加盟店

货品退回公司仓库

成衣厂换发同款货品

存在质量问题

可以修补 不能修补

否

质检部检查货品质量

货品进入公司仓库

货品发往加盟店
 

报告期内，发行人所有加盟商因货品质量问题退回成衣厂进行修补的退换货

数量很少，具体情况如下表所示： 

项目 2015 年 1-9 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

退换货（万件） 3.59 4.48 4.71 5.17 

销量（万件） 2,063.81 2,083.01 2,626.39 2,492.85 

占销量比重 0.17% 0.22% 0.18% 0.21% 

综上所述，报告期内发行人加盟店不存在退货的情况，仅有少量因货品质量

问题退回成衣厂进行修补换货的情况。报告期内发生的这种因货品质量问题退回

成衣厂修补的退换货品数量占销售比重很低，且修补换货的相关费用由成衣厂承

担，对发行人销售收入不存在影响。 

（二）保荐机构和会计师的核查意见 



保荐机构和会计师查阅了公司与加盟商、供应商签订的合同条款，对公司货

品的入库单、出库单、发票等进行核查，查阅其销售流水及库存情况，并通过对

加盟商访谈，调阅公司终端系统销售数据，抽查公司的收款资金账户记录等，报

告期内公司加盟店不存在退货的情况，仅有少量因货品质量问题退回成衣厂进行

修补换货的情况。 

经核查，保荐机构和会计师认为，报告期内发行人加盟店不存在退货的情况，

仅有少量因货品质量问题退回成衣厂进行修补换货的情况。报告期内发生的这种

因货品质量问题退回成衣厂修补的退换货品数量占销售比重很低，且修补换货的

相关费用由成衣厂承担，对发行人销售收入不存在影响。 

 

（以下无正文） 



 

（本页无正文，为《搜于特集团股份有限公司对<关于请做好相关项目发审

委会议准备工作的函>的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

搜于特集团股份有限公司 

 

2016 年 3 月 17 日 

 



 

（本页无正文，为《长城证券股份有限公司对<关于请做好相关项目发审委

会议准备工作的函>的回复》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人签字： 

 

     

陈路  严绍东   

 

 

 

 

长城证券股份有限公司 

 

2016 年 3 月 17 日 
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