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RE ZATWR P ATE R, Bl Kk, BRmE <. WFEE
REHIHRE WAT R LR E R, LA S S AR P, &
TfF R 5. A U, SEThRe, TE B0 B Al T WA AN T
AT B SR R R T2 AT N, AT R T E L S

FAOX T 0 R, R MR B, ROTBEMEBIRE F 2 R R4
X, B T P AR AT 2 SR R . XTI R, R AEA K
EIH P AR, RGBT K ME S SR T R BRI
DAREAE IR 55« BROIMELAE AR P s s, T Reil B R 47 R .

@FF JE TS 4R L7 7 1 020 B3 POS Ak %%, M EL I R 2 8 (it 34 K
PN EREE QSR T ROU N M (5= S S8 DN ¢ e I i e 1T
P A T2 R o G DR R B AE R 0 TR 45, BARR R 5 =D A 1Y) 55
AT E. NETATIL I . B &R, X AR E PR, 2
AS YEAE T, DK BT AL R R OK e %, & g 55 8, ik
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Ji A b b U0, PR v T R ARG A

GBEANTFHLAPP TS+ N H B EhAL, (FRM AR, RiGf. R’
AL, i A =SS Ol FHL9E . IR, KSR, L. SRR
AR KR, WIRE R HRadTE, WEFEEAE N ER
VAR

2« AFBIFESFRE DT

(1) B K& M R

EEXT R ML ISR T AR AR I M AN 1 R 55 a0y = XU B YL )
PAKTH PR 2 55 Y P, SRAT . MEEERSE LRI A e T CGRTM
WEDL AT RE BRI, EEBE A TR 7630 (EIL) 25K, 1
FACA ML AT R AN — AR K 1 578 () B EANE A R A R B B AL B A
N BIRFRANBEATSEZ F AL

(2) &ERNE

AT RAT W, ACRATIE AN, EE AR NHROR, T B iE 1 1 A
UE BB S SRS, AR IR R D SRR, TR Al
R B S AR Al RE 77 S/ B A B R TS 45 » ABRTE (1 o 40 vt B ARV FR A S 4
H2Z Mg, B0 FHoOTT B2 o0 Ak ReMER AN, KRR, Q1%
P, NPT PP PJORIAT L R FE PR, 75 TAT b K 486 B 5 FH B8 A 5t e 42
TR A VKBNS W 2R R 2, B AR I bt R PRI £ A2t 1) 38

SCAHAT M, Fp 5 BT R AT, AR AR 95 2 4k, BEDL G Sems . B2
SIBERTE, UWRRE. BaUiE vz a, o8 5 m f s ikl B, H8fE
e as, 1A BEAAN S A& AT B U iE It R 2 R AR O 32 R AR R . B A

R < i 3 S AT 5
(3) SERRFZEHAA 2 i At U

O AR BB o B PSR I e A BR N 7] 5 6 2 w2278 B ORI 52
T30 Heh S R P Py A IR 2 ] R R A2 Pt (8 AN BREUBUGS 2 ] FR 42 ok
T NFE W S5 HEAT AN Z 2], n] s & m) 20 E AR B AR 2 g ok — e MU

(4 2w PA 42 ) 1 P2 AR 32 AR A ) XL

H T F F RN 22 L@ T SO S5 I TRV AR, o ] S B A8 1R
AR A SRHI VISR AT K e B TR —E . Bk, AR AT
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BEAFTETA BEANKIE « A G P 302 1 1 B2 AN RE A 8B AT 0 XU

(5) [RDYFE 4 KRS

WAV G EG IR , A w545 I 7R Hh E 4 I 4 B IR A A B A ] 4 1 7
AR CRERT S MR RN RSO R . HJ5 T, “HRE
R AR A BARTARIES, <R ER7 NRAETA R, iR
NE BT R REERN PSR T e SRS EE R B—J7H,
R R % PO G R R T TS A A B CUFHR T o S AR R E R
T WS R8T

1. B/F=, Sl

2 e AR S T 345 B (R A A £k ) B i, Rl 2015 4F 12 A 31 H,
W LTS IS A R A A K I % 7= AT 82,948,004.74 Ju, Hob: BT S
82,295,901.65 7T\ [l % ¥t 649,630.59 G 4 AT R %77 2,562.50 75 i8N f fif
29,225,462.16 JG, 147 53,722,632.58 JC.

HH BT LTS RS PR A B R T (R A B 7 IR B B R BT LUK
NEBEFER) 99.2%. HAPRAN H T R R MR A MUK, BRI, HoA
Rk FE BRI, #R1E 2015 4F 12 A 31 H, $e %4y 79,804,042.94 75, (Hifi
N 96.97%; RIYCIKECH 194,750.00 75, (HIRENE 7 0.24%;  FoAh S K
X 2,297,108.71 JG, HRBIEE 7 H 2.79%.

2« RBESIHT

B LT ST R 25 BR A 1 20144F 2 20154E (I R4 3T RE 1 0 L R 3%

*x54  BREENTHE
i H 2014 4F 2015 4F
WANEE () 332.19% 281.59%
A E () 332.19% 281.59%
TR (%) 29.95% 35.23%

MR LU, iSRS A IR A R R R . E s
i R T SO RS BR A R B s R R, TR T TR
3. W EBRIT

-

HE LS IR S A TR A 7120144F 20154 [ S Is e S 8RR I L R 2 .
=55 BEEGRNIEWRTHTER
BigE| 2014 4E 2015 4F
BB RAER RO 0.06 0.06

BB B = VAR PR A ]
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wEA AR O |

0.06 |

0.06

MR BEAE T LR o B SO AR5 PR 7] 201 55 i B 7 i e 4 —
f, B LT SO AR S AT PR 2w IR B A K R G A

4. BHEES 19 Hr
(1) YN ANAE B A7) A

=56 WANFIFEDAE ST
SR TT
SH 2014 £EE 2015 4E
&8 &M
RN 52,373.40 106,654.12
b FEEMIRAN 52,373.40 106,654.12
Bl A
Hrpe FEWH A
B EF 52,373.40 106,654.12
2L A 263,975.06 192,683.10
I L 263,975.06 192,683.10
dEp I 197,981.30 144,512.32
A
FOBR AR 2 P40 2 J5 15 R
)& T BEA | BT 2 R
VA& T BEA A RN BRAE S |
PRI 25 5 145 R

AF FENSWANF BN TN B BRFRNE, WA E LI

A ) 32 BRI o

20154 5 B I N R 20144E 5 A K BT, H B R R A 7] F2013429 5 7F
JE CUFISR T LSS, 20144E T aRh R T, 20154F TSR 1E 20144 344l it — 20 4h

JEi.

(2) FZ7 wh R EEN SN BRI R AR S M

%*® 57 B SWN EFRRENTIR

EFRM: T

2014 4ERE 2015 4EF5
I [P [N
FEERIIAN 52,373.40 106,654.12
5 E RGN - -
& 1 52,373.40 106,654.12
(3) HA] 2
%< 5-8 HAE| & A sk

BB B = VAR PR A ]
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SEFBM: T
- 2014 4EJF 2015 4EJF
H &M/ HEWWARILLE &M/ HEWBRARKELE
BT 171,768.21 361,819.58
R 141,177.33 127,133.33
2% 2 -524,547.20 -577,556.00
% it -211,601.66 -88,603.09

M EFRFTLLE H, 2015 4 BE45 65 9 FH AL 2014 SR FEG BT BT, 2015 R 3
TR 2014 SEEEHFT N B, 2015 4F BEFLEURONEL 2014 4EEE A BT BT

75 BILETE

ST, HE T ST IR A BRA B BN T ER | T F8 2RI 5
BRSNS, AU AR I 360 H AT M8 72 DL B 45 S o, B ARk
P IS .

1. M5 A TR

St E BT S RS PR A F ASRIITAD S5 N 5 AR I A B, & BA3L2013
201541 ] A E TG BN EA, EAETRE DT A A VAR, IR E K
FRBUAR [ 28 S X 2 M2 55 RN A SRAT MR« Ak i R s
TR AL 25 SRR 2, LA K% A b BT I I 1 77 3 PR S5R0 A SR 1 i iy 53¢ Sk 1045
2k A T HEAT TN, e 3 R T 5 A G R

(1) RREERFEWFBATM

i B SO RS A PR A B AR AR B B SN B T R

= 5-10 HEMRILFHEWNIEFRR

WH/%EF 2014 £ 2015 £EfF
FHFRIN 52,373.40 106,654.12
Y CON

HERAEIT 52,373.40 106,654.12

MU P S BRrT LG, 2015 FiZ ARG BOKIEEE R BT, E R
KlJe A w] 2013 45 9 H A FFREFT R5S, 2014 SE a6 e i, 2015 SEATIRAE
2014 Al BRI . A BT ST RS A IR 2\ 2013 4F 10 H TR
Z ST U7 kAT 5255, 2013 4K 4401 900 /3G, 2014 4F
RAREH3819 i, 2015 fEK K44 3130 /i, BEVMLEMH, B &AER
#128,067,103.26 Ju: CALIINMR " 146 X, &AM IEERRRAD .
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HAl, Arl Q@ T 5AREE MARKRKEMEN AR R, L5
om0 R, 2w KA R A TR = o
MRAE L BRI R, KIEAE 2013 4E 2 2015 it Bk, JFEEEIAH
DU 28 BE IR R T 3778 B LU RIS i 37 S8 S S5 AR, ROk 6 4
P BN BEAT T T -
® 5-11 TR RARRIHEWAFUUIE

EEBAM: JT
T B 15 2016 4 2017 4 2018 4 2019 4 2020 £ 2021 £ TREESEH
HKR-REH 6,000,000 | 8,400,000 | 11,340,000 | 14,742,000 | 19,164,600 | 19,164,600 | 19,164,600
ERREH | 72,000,000 | 100,800,000 | 136,080,000 | 176,904,000 | 229,975,200 | 229,975,200 | 229,975,200
fEW P44 | 54,000,000 | 75,600,000 | 102,060,000 | 132,678,000 | 172,481,400 | 229,975,200 | 229,975,200
AWITIE %4> | 18,000,000 | 25,200,000 | 34,020,000 | 44,226,000 | 57,493,800 0 0
WIMIIE %4 | 28,000,000 | 46,000,000 | 71,200,000 | 105,220,000 | 149,446,000 | 206,939,800 | 206,939,800
ZHUTiE% 4 | 46,000,000 | 71,200,000 | 105,220,000 | 149,446,000 | 206,939,800 | 206,939,800 | 206,939,800
FLLRIIN 540,000 756,000 1,020,600 1,326,780 1,724,814 | 2,299,752 | 2,299,752
= RSSO | 1,350,000 | 1,890,000 2,551,500 3,316,950 4,312,035 | 5,749,380 | 5,749,380
BERANET | 1,890,000 | 2,646,000 3,572,100 4,643,730 6,036,849 | 8,049,132 | 8,049,132

T =4 K R & HTX 75%
AITUIE B8 =2 K S BT 9 e W= R a8 X 25%
FRATUTE B =TT B S+ A VTIE B <
FEAN=EETH B X 1%

5 RS N =53 B e X 2.5%
2021 F LU i Pl A R e adisr O UL, H RIS KR EEis )T

5, REPEFRIE S, MEEERRE, YURSAER TSR 555 6 4
SRR

(2) RREFBEEE S RATA

BV {8 T R L T A AT 525, S 3 2l 45 AR B
SN TR, TV, 250, TR ARSI . FAA T
WAL THH. M. SRR AR S

2. FE VLSBT IR A 2 A

(D B EBS KM T

e P S 25 U ) 4 PR M 0 e M 5 0 5 M 5 B
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TEOFEEHL IR R BOE RN, O BE R RS, A E
S5 S PR B TR 32 R SEBR A 28 507 1%, LN g THR LA, &b
B AENHONE) 5%, SRR #E M. s #E KRR B o E AL
(K] 7% 3%~ 2%, HREHL DAL HLAL A 7 52 3278 M 55 B S It , % 2wl Rk
KA B ML S S B INBEAT 1 TN o A S5 OR SRR B2 Y 378 b 55 A < S B A
e

R/6-14 THENFRARREE WS E KM TN

EERN: TT
T WE 2016 4E | 2017 48 | 20184F | 20194F | 2020 4F | 20214 | k&4
—.3
1| EMkF 94,500 | 132,300 | 178,605 | 232,187 | 301,842 | 402,457 | 402,457
2 | WER 6,615 9,261 12,502 16,253 21,129 28,172 28,172
3 | FE WM 2,835 3,969 5,358 6,966 9,055 12,074 12,074
4 | HOEE 1,890 2,646 3,572 4,644 6,037 8,049 8,049
&t 105,840 | 148,176 | 200,038 | 260,049 | 338,064 | 450,751 | 450,751

2021 FEUE T EIRATEE, MR SEE TN SR 55 6 FEE AT

(2) fHE AT

PP G B 2 P T B ER R AR 9 LSS IR ER
Pk, WPHEE 2 T R @ ST A, B IR R R AR
A, ARSI T R T SO R S5 A PR 2 W] 0 B S 4 B s LA
LAl ot R AR LA S P I AT RESE N A, R — eIk, i 4
BT E B AR, S B R R P I (0 T 3738 B AR Al U5, X 24
B AR A BB S B I REAT 1 TN o A7 B3 AR B2 A 45 2 L R 3%

=5-15 THENRAREE R A TN
EFEAM: TT

PS5 i g 2016 4E 2017 4E 2018 4F 2019 4¢ 2020 £ 2021 £

LB 800,000 | 1,040,000 | 1,300,000 1,560,000 | 1,794,000 | 1,794,000

EAEHE 2 320,000 416,000 520,000 624,000 717,600 717,600
i

ZE TR B 240,000 312,000 390,000 468,000 538,200 538,200

1
2
3 V&S Eto 160,000 208,000 260,000 312,000 358,800 358,800
4
5

oAt 80,000 104,000 130,000 156,000 179,400 179,400

&t 1,600,000 | 2,080,000 | 2,600,000 3,120,000 | 3,588,000 | 3,588,000

2021 fELAE BT A B BT E, WUE SR RTINS 5 5 6 EA AR
Il o
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(3) EHEZH M

PR R R 9 2 Fi A b O AT A A Bl i S A A I Y, R A
HRTHMN . Jp At Mgt 2]

MGE A%

R X B 9% 2L RS O (18 23 A LSRRI, R T B8 483 N B3 1 24 I
BONFRA, L% F R L RTINS, S5 LIS 4ERFANAE; oAl e 2R
T A S EINRIE L, 4% 588 BN 5 8 B 2% (0 BRI s Aoll [ e
GO T IH AT, AR AL AT [ B 0 T A DA B 3 T 3 4 4 BR kAT
o FARTI G H K

#®5-15  THEMRARRERZRA MR

EFEN: T
F5 TiH 2016 & 2017 & 2018 & 2019 & 2020 £ 2021 £

1| LHH 1,000,000 | 1,200,000 | 1,500,000 | 1,800,000 | 2,000,000 | 2,000,000

2 | PriHHEe 537,703 547,403 557,103 566,803 576,503 576,503

3| Ak 50,000 60,000 70,000 80,000 90,000 90,000

4 | ERk 100,000 120,000 140,000 160,000 180,000 180,000

5 | k55 R 100,000 110,000 120,000 130,000 140,000 140,000

6 | HAth 50,000 60,000 70,000 80,000 90,000 90,000
ait 1,837,703 | 2,097,403 | 2,457,103 | 2,816,803 | 3,076,503 | 3,076,503

20214 VUi T A b 2B FEARE R , WA SRR L A0 5 5 6 SE B A H]

(4) J%5 3 H

BBV RN 2015 4F 12 H 31 H, &H 9 H 7 SRS A PR A F
BRI B A . Z ik BN 55 B FH OSSR « TR SO K A
fib B FH o TR 2 S R A 2R & v R AU D, AR A Bl Y i AR R AR T LA
20, PRIUEAIR I AN E . RSN A FBAS%  & A e hm, P A2 RTTe 5
SEAFAEAFE BT TS 1. RGBT RME, B &t ENA R e T kR4
Ak, EAT MR LLE I O AT AR RAT, H 2 et 1 7 b
AT B AT AR B T AS R AR R B o AR SN I L, R
TE BT AE — W IR R0y 2% (PRI AE H AT — 1 A7k kv 2
N 15%) THE ONTIETERE, AREEEHE T B e e H 2 S tiE, A
PR TG IR R L, AN R A e is IR

515 TREXTRARENM SRR MR
EFEMN: T
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T HISEE 2016 4F 2017 £ 2018 £F 2019 £ 2020 4 2021 £ FK LR
H R AR E%0 6,000,000 | 8,400,000 | 11,340,000 14,742,000 | 19,164,600 | 19,164,600 | 19,164,600
R4 | 72,000,000 | 100,800,000 | 136,080,000 | 176,904,000 | 229,975,200 | 229,975,200 | 229,975,200
W4 | 54,000,000 | 75,600,000 | 102,060,000 | 132,678,000 | 172,481,400 | 229,975,200 | 229,975,200
AMAVTIEH 4 | 18,000,000 | 25,200,000 | 34,020,000 44,226,000 | 57,493,800 0 0
WIIPTIE Y 4 | 28,000,000 | 46,000,000 | 71,200,000 | 105,220,000 | 149,446,000 | 206,939,800 | 206,939,800
ZitUlE% 4 | 46,000,000 | 71,200,000 | 105,220,000 | 149,446,000 | 206,939,800 | 206,939,800 | 206,939,800
IS PN 740,000 1,172,000 1,764,200 2,546,660 3,563,858 | 4,138,796 4,138,796

20214 LAJG BT ARV &5 ARG E , W5 B4 P2 U H5 4 15 5 6 4 0afs AH [

(5) BNAMN T

B IEHEH 2015 4F 12 A 31 H, &% iH I EH BT3RS A RAH,
s Al BN F O — RPN, ANEE PEROR, BRI Al A SR A S )
N2 oA S

3. EFEATN

BN BTEA RGN AEA SR G L E WSS F AT, NIORFFRFE A S P 3
[F)°E 12 Bt G A I — AR AR I B AP ERRN o a8 FIAS ARG BT 75 (0 T 1 B s 1
G DA S FF B8 BT AL B = B T A . RDARHR A T a8 S I B Ay

BN R AR =5 7= B T4 R+ 18 U A T A

(1) BEF=EHR B HN

F RS2 TOUN (¥ AT PR AN Ay, CE4EREIAT MBI RTHR T, AR VA 5 5 i 4 e
FIT R A 10 58 A A S R AR A ke oA SR [ 9 7 8 7 R DA o SR 4% i 4
FEILA A2 e 0 i i 75 B BB B S kAT Al

FeHE A o [ s B =T THIBOSE, DA H I o 7 (K THI B . B0 7
TRk 32 ik S AT 1H 26 RAF B AR FE RO IHAT . CE T, B o=
SRTTIT IF A0 B8 7 S AR B8 1 B8 P e T B =R A A, BB %=
THEITIH SR, TP R AN R A 7 o 12 4340 2014 4 )5
THE . RAE Iz, 2016 FFHHHE A T8 &, MiFFHRE 210 /it
T — R, AT R AEEE 60 37T TR DUG 4F BE R AR A M SCH 10 Ji TG,
Horp i B A E S 5 TG, e RIS 5 T T0. PR GORR B PR EE T
1 3 HH TR 25 SR W 3=

#®5-16 TEMRARREARM S H TR

BN T
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W H 2016 4 | 2017 4FE | 2018 4F | 20194F | 2020 4F | 20214E  KEE4EH
B 7#4 | 2,100,000 | 100,000 | 100,000 | 100,000 | 100,000 | 2,100,000 | 586,203
L7k 600,000

&t 2,700,000 | 100,000 | 100,000 | 100,000 | 100,000 | 2,100,000 | 586,203

(2) BizRSE AN

&5 IR IR A A SR AT BN S5 5 AF T, MERFIE R 2 E M
TR RN E IR &, BARFER L E R R RG4S . Wik
LEmHRFEFNIE. i RIEE ., A AT B (NGRID S8R 1
FEAR T A ST (RIS . B B e M NS SR RE R 2 s im s AR AL, 3k

=2

ﬁ

“%

Bt N RLAE S B, IERaE s R BlE . 15 F, f&
geitiman . SEOERAE A, AN AT BLs D B (BN SEA o 38 A MO

FLA A A% S5 A 2 4K 2 BN RIS I BARZEE PR RIAE R s AR e MR A T
WEZNLETRE, HEFAER, RN AR e BHIREN, f
SR ABUE FL AR fp B v R 22 € » PR AS SEE 8 B8 g im 50 | R %525 08
IEHaE R RFRIE (BRIEREE) . A5 NGHR I RAT R4 3
THER . AR PE LR E B e InEn

Bl Eing=5Eiane— EEERE

/\qji

BT =4 g TR A7 5T+ BISGRI— RN A

ZE I = AT A B Bl B e %

SEAT B RSAR S A0 = 5 RS S 0+ ) 2 B — AR AT B AR S0

B4 o e 3 = A B A e o LSRR U e o — LA T o e o6

ARV ST Ak () BRSO, BB R bR E s, FrdfRiis

B e TR ENAD T 34 H IR BUSA
ARAE XS Al 2 R RME TR “ I B 7 Mk 55 4 B W MTRAS 3% F i Ge it
T AR AR R G E WIN S E L N E B WA S RE L, AFA 80K

AR LIV EIZ RGN 5-17.
R"5-17  THENMREBRENR
TR T
BiA T e
8 2016 4 [ 20174 | 20184 | 201948 | 20204 | 2021 4
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s v —

885,886

1,081,395

1,314,285

1,549,213

1,750,642

1,778,814

|10

=
=

=

I

7t ]
73

e

763,004

195,509

232,890

234,928

201,429

28,172

4. MVETEBEI TR
HE LT SRR 54T BR A Rl AL TS A 4 0 25% . 2B T [0 11 fL 1 SO AR
R NEA . Zflid
NEAE B IUE IR L S BERE S SRIURIIE , RS TG B PPALXT RAR A
P BRI E5 SR LN 2K -

FABRAT 2015 55 i o Ak AR 4F 2

N
Y=

K5 2016 4F 2017 4F 2018 4F 2019 4F 2020 4F 2021 4F
FlE A | -913,543 | 507,579 79,160 993,538 | 2,598,141 | 5,072,674
Bl 25% 25% 25% 25% 25% 25%

I 2R A 562,429 1,268,168

5. #IHEREMTMER
NEREG W T E BT ST IR AT IR F AR REE WA BE N BLUR B

AN =

LE R b

AR UPAlT R AR SRS a8 ARG B, T2 B A i H T SO RS AT IR A W] B
AR R AL SN S AT 55 0305 (1A% S LSS AT T S it 20 A g 6
filh b, AR LA P 5 T R SRS AROR I R R A SR S A DU ) — T MK T
TR AN R AR 2 T AR 2
R/6-17  THERTERKFIM &R E TN

SRR A R o Horbo AR E MO BT, o2 8 LA PPAd 3 vfE ] BT 28 10
A

EEBM: JT
TR WH/EE 2016 4 | 2017 4E 2018 4 2019 4 2020 4 2021 4 KRR
1| — Bkl 1,890,000 | 2,646,000 | 3,572,100 | 4,643,730 | 6,036,849 | 8,049,132 | 8,049,132
2| ke EDIEA 0 0 0 0 0 0 0
3 | EABLA K hn 105,840 148,176 200,038 260,049 338,064 450,751 450,751
4 HERH 1,600,000 | 2,080,000 | 2,600,000 | 3,120,000 | 3,588,000 | 3,588,000 | 3,588,000
5 EHERH 1,837,703 | 2,097,403 | 2,457,103 | 2,816,803 | 3,076,503 | 3,076,503 | 3,076,503
6 It 2% 5k -740,000 | -1,172,000 | -1,764,200 | -2,546,660 | -3,563,858 | -4,138,796 | -4,138,796
7 AV HIEEEN 0
8 | hn: ARMrEAED % 0
9 Erdnd &l 0
10 | =, EIFNE -913,543 | -507,579 79,160 993,538 | 2,598,141 | 5,072,674 | 5,072,674
11| e EEAMEN 0 0 0 0 0 0 0
12| gk EDAMCH 0
13 | =, Rl LS -913,543 | -507,579 79,160 993,538 | 2,598,141 | 5,072,674 | 5,072,674
14 | W PR Bio 0 0 0 0 562,429 | 1,268,168 | 1,268,168
15 | W4, #FE -913,543 | -507,579 79,160 993,538 | 2,035,711 | 3,804,505 | 3,804,505
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16 | m: M5 0
17 | hn: FriA S 537,703 547,403 557,103 566,803 576,503 586,203 586,203
18 | W EizHE&IGn 763,004 | 195,509 232,890 234,928 201,429 28,172

19 | 9 BEAMESCH 2,700,000 100,000 100,000 100,000 100,000 | 2,100,000 586,203
20 | fi. HEFIEHE | -3,838,844 | -255,685 303,372 | 1,225,413 | 2,310,785 | 2,262,536 | 3,804,505

(B) MBERAMEMSERE
1. BEARER
ZAGAM T BT PR BT, AR AL BEAR B Y (CAPMD
SERL TS A A 1.5
rL=r.+p4.x(r,—r)+e
A v ORI
ro: T PRI
€« VAR SRR XU R B 2R A
B o VPAXS RALEE B3 A T T 3 XU 524
2. FIERHE
(1) TR rf: ARCUPAL LIP3 E E rh K 30 657 B G R E R
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XU 2y 4.05% .
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J S 43 A DRI 7 PR AR T A B TR . BN 7ESRE, FHAEREEK Aswath
Damodaran IWFFLRILM 1928 43| 2015 4, AR AEFHIER FIEHRE N
11.41%, HEEAIIE fifia 2 CEXBER a2 £ 6.18%. XA a5l 4
WA AR B RS A 75 % ERP - (Equity Risk Premium).
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e DR, PP SR S FE 6 RS S A TR v, o A i 3 1) XU i A7 2t
AT 185 24 T B M 3 7 37 KU AN

FEM, FeAlTik FH 35 [H 32 44 4Rl 2 Aswath Damodaran ()3 % 5 2 sk i & v
[EIXFE =B T MmN KT, AR AN

ERP =i 31 5% 7 47 1R I S5 DRI i A+ L 5 R i A

WRYE L IEME AT IIARSE 1928 4EF 2015 SEH AT HEE, WIHI T & Wik
SR A BRGS0 T- 9K TN 6.18% . 44 [ e 7 RS 45 5 3 I 45 = VP4 5
N, PEBUFGRAIERN Aa3, FF4ERFfaE R, Hed B Kb 4 KRR 2
0.67%, [F] B LA 3R HT DM S T AR T i3 AWl 2R ARl 22 1 T 318 1.34 kit
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1 000759.5Z SRS SYE| 0.7923 0.8609
2 000501.5Z SRR A 0.7108 0.8063
3 000785.SZ B 0.9760 0.9839
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10 47 6.0-7.0 0.84% 1
11 34 7.0-8.0 0.64% 1
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	中百控股集团股份有限公司拟转让股权
	所涉及的中百电子支付服务有限公司
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	湖北众联资产评估有限公司
	资产评估说明
	一、评估对象与评估范围的说明
	二、资产清查核实情况说明
	三、资产评估技术说明
	A、资产基础法评估技术说明
	（一）流动资产评估说明
	（二）设备评估技术说明
	③评估值的确定：
	（三）无形资产—其他无形资产评估技术说明
	（四）递延所得税资产评估技术说明
	（四）负债评估技术说明
	B、收益法评估技术说明
	四、行业发展趋势与经营优劣势、行业壁垒分析
	A、行业发展概况
	（一）行业主管部门、主要产业政策和法规
	1、行业主管部门
	（1）中国人民银行
	中国人民银行是第三方支付服务行业的核心监管部门。该部门设有多个职能机构，其中支付结算司主要负责制订支付服务行业的产业政策、产业标准、产业规划、管理办法，对行业的发展方向进行宏观调控，总体把握第三方支付服务内容。
	（2）行业协会
	中国支付清算协会是经国务院同意、民政部批准成立的非营利性社会团体法人。协会以促进会员单位实现共同利益为宗旨，对支付清算服务行业进行自律管理，维护支付清算服务市场的竞争秩序和会员的合法权益，防范支付清算服务风险，促进支付清算服务行业健康发展。协会业务主管单位为中国人民银行。人民银行作为我国支付清算行业的主管部门，一直致力于推动中国支付清算体系的发展和完善，按照促进创新和规范发展并重、有序竞争与行业合作并重、提高效率与保障安全并重等原则，营造良好的支付服务发展环境。目前，我国支付清算市场正处在高速成长...
	2、主要产业政策和法规
	①《非金融机构支付服务管理办法》（中国人民银行行长令[2010]第2号）
	②《支付机构客户备付金存管办法》（中国人民银行公告[2013]第6号）；
	③《支付机构预付卡业务管理办法》（中国人民银行公告[2012]第12号）；
	④《非银行支付机构网络支付业务管理办法》中国人民银行公告[2015]第43号）；
	⑤《国务院办公厅转发人民银行监察部等部门关于规范商业预付卡管理意见的通知》（国办发[2011]25号）；
	⑥《中国人民银行关于规范银行业金融机构发行磁条预付卡和电子现金的通知》（银发[2012]14号）。
	（二）我国多用途商业预付卡行业发展概况
	目前为止获得第三方支付牌照的公司约为300家，业务类型分为互联网支付、移动电话支付、预付卡发行与受理、银行卡收单等。业务覆盖范围分为全国和省（直辖市、自治区）。
	非金融机构在收付款人之间作为中介机构提供下列部分或全部货币资金转移服务，包括①网络支付，即依托公共网络或专用网络在收付款人之间转移货币资金的行为，包括货币汇兑、互联网支付、移动电话支付、固定电话支付、数字电视支付等。②预付卡的发行与受理，即以营利为目的发行的、在发行机构之外购买商品或服务的预付价值，包括采取磁条、芯片等技术以卡片、密码等形式发行的预付卡。③银行卡收单，即通过销售点(POS)终端等为银行卡特约商户代收货币资金的行为。④中国人民银行确定的其他支付服务。
	按发卡人不同，预付卡可划分为两类：一类是专营发卡机构发行，可跨地区、跨行业、跨法人使用的多用途预付卡;另一类是商业企业发行，只在本企业或同一品牌连锁商业企业购买商品、服务的单用途预付卡。
	（三）我国多用途商业预付卡行业发展趋势
	(1)个人化消费成未来趋势
	预付卡行业竞争激烈，虽然政策影响了预付卡销售，但预付卡的个人售卡市场近年来却出现了持续高速增长的势头，目前已形成了一定的规模。整个预付卡消费面向个人市场转型已是大势所趋。
	预付卡市场经过多年的培育和发展，销售规模增长很快，在零售企业的营收结构中占有较重的地位。2012年商务部发布了《单用途商业预付卡管理办法》，在全国范围内推行管理工作，目前管理工作已经进入常态化阶段。商务主管部门对单用途商业预付卡发卡企业进行备案制管理，截至2015年6月末，全国已经有4631家发卡企业完成备案，其中发卡企业集团有196家，品牌发卡企业是169家，规模发卡企业2585家。2014年备案企业全年累计发卡4.96亿张，发卡金额4206.5亿元，预收资金余额1031.23亿元。
	对于零售企业来说，预付卡销售是一种重要的经营方式。近年来，市场形势的变化使预售卡的消费群体也出现了明显的变化，预付卡个人消费市场需求猛增，这带来了预付卡销售模式的变化，货架式陈列销售成为面向个人售卡的主渠道之一。
	中商联预付卡委员会的统计数据显示，2014年通过货架式陈列销售的预付卡规模为23.18亿元，比2012年增长30多倍，三年间预付卡在收银台激活的预付卡金额复合增长率达到217.43%，而同期通过传统发卡企业售卡点销售预付卡金额的复合增长率仅为-1.48%，预付卡个人市场的售卡已然形成规模效应。
	在团购市场增长放缓的背景下，除了既有的企业员工福利市场之外，又出现一些新的目标市场。这些目标市场的出现，或将一定程度上填补购卡中的“团购消费”所造成的空白。新的目标市场主要由以下几个方面组成：一是行业客户，如电信运营商、银行等，基于营销顾客的需要向发卡企业采购预付卡，采购的产品主要是商超类、快消类或甜点类的预付卡产品；二是带有特定用途的家庭和个人客户，采购的产品主要是一些特定场景的预付卡产品，如庆生卡、生日卡、图书卡等；三是一些特定产品营销的推广卡，如定位家居装修的地板卡、床垫卡等。这些新的目标市...
	个人消费已经成为竞争激烈的预付卡市场的蓝海。预付卡行业要面向个人预付卡消费市场的转型。与发达国家相比，我国的消费潜力十分巨大，居民消费需求将快速增长。在预付卡的转型中，已经有很多企业在积极探索货架式销售等等，积极开拓个人预付卡消费市场。从目前预付卡分销业务来看，个人消费市场占的基数很小，但是增长迅速。
	(2)创新产品适应市场转型
	零售行业应细分各种市场设计与市场相适应的产品，采取更加积极主动的销售策略，不断地满足消费需求，并利用大数据等先进的科学手段和方法不断探索预付卡发展的新途径。
	随着市场形势的变化，发卡企业的关注焦点从业务流程建立、业务系统稳定的基础阶段，转移到根据发卡企业经营定位的需要，细分产品定位、创新产品应用等全方位管理阶段。
	目前，市场上预付卡的创新主要有三种模式。一是设计开发定期充值的产品，将预付卡账户和信用卡账户进行绑定，通过信用卡账户的消费引致完成商户对持卡人的预付卡账户的定期充值，进而刺激持卡人更多地光顾和消费；二是面向客户的让利，让客户持卡发生增值效应，如顾客持有预付卡消费可享受专项的定制产品；三是让通过预付卡的虚拟化，成为吸引客户深度参与互动的载体。
	服饰品牌GAP通过预付卡账户实现粉丝之间的深度互动已被奉为行业的经典案例。GAP最近两年才开始在中国市场开展预售卡业务，但在产品创新方面却做得有声有色。去年“七夕期间”，GAP通过“七夕红包”、“爱的吸引礼”等活动有效地吸引持卡人对GAP的充分关注。在GAP的“七夕红包”中，红包金额并非固定的，在用户领取红包的时候，系统随机分配金额不等的现金，而当用户将这个红包分享到朋友圈、群或者朋友时，对方领取到的也是一个随机金额的红包。这个创新设计使GAP仅七夕节期间就收获了120万微信用户参与，其中新增30...
	在个人消费卡市场，GAP数目繁多的店铺和一线销售人员的面对面的良好体验销售模式为之带来了很大优势。“门店的店员是我们做好预付卡销售的基础，他们知道用什么样的方式和顾客沟通，在店铺里的环境下最能给顾客带来好的购物体验，他们的反馈将持续帮助我们品牌运营商提升竞争力。”GAP把上游的技术端和下游的渠道端进行整合来推动预售卡消费。
	(3)跨界服务是预付卡业务创新的一个新趋势。
	随着电子商务对实体商业经济的渗透，所有的发卡企业都在寻求实现O2O战略的载体和途径。就预付卡业务而言，众多的发卡企业在重视精细化管理预付卡业务的同时也在考虑其电商销售的战略。传统的发卡企业受一定资源的限制，无法快速实现在预付卡层面的电商化，专业的预付卡电商运营服务就有其生存和发展的空间。目前市场上的一些电商销售平台，就是通过第三方专营机构的努力，实现其在互联网到实体店铺的引流，或者有的发卡企业开通预付卡的网上消费受理，甚至推出以预付卡为基本载体的预付卡钱包，成功实现其互联网流量向商品订单的转化。
	零售企业正在以预付卡为工具构筑延伸发卡企业的服务链条，通过预付卡的虚拟化和实体联动，实现移动端、PC端和线下店铺的整体互动。
	中商联预付卡委员会在报告中指出，随着“80、90后”消费购买力的逐渐释放，发卡企业如何构建与持卡客户的新型合作关系也成为预付卡能否取得突破的一个重要课题。正如GAP在维系与持卡人关系的做法中所揭示的那样：这一客户群体关注的是如何更好玩，如何简单，如何更多参与到发卡企业销售主张的互动与分享中。这种关系有利于发卡企业更好地掌握消费者的消费心理，甚至消费者也能成为产品的设计者，进而推动预付卡的传播效应。
	无论是从发卡商户还是从客户角度来看，预付卡都有着广阔的发展空间。但限于发行预付费卡的机构的公信力不足和客户维权的困难，国内市场总体较为庞杂，为该市场的可持续发展埋下了隐患。针对这些问题，第三方发卡机构模式和银行托管模式应当是未来推广的主流模式。
	（四）第三方支付服务行业细分格局和市场化情况
	预付卡是指客户先付款、后使用的一种卡产品。与现金相比，预付卡携带方便，如果有密码，预付卡还会更安全。与银行卡相比，它不与持卡人的银行账户直接关联，一般匿名购买，日常使用非常方便，还常常能获得发行机构提供的各类优惠。这些特点使预付卡近几年如雨后春笋，快速发展。以上海为例，常见的预付卡已有联华O K卡、雅高e卡、斯玛特服务卡、杉德康巍卡、商银通卡以及各类美容美发、洗衣和健身房等连锁店的储值会员卡等等，品种十分繁多。
	预付卡业务，虽然具体运作方式各异，但基本模式却万变不离其宗，相对比较简单，一般是由消费者从商户（或商户预付卡代销渠道）购买特定金额的预付卡，然后持卡在特定商户及其合作单位消费。如果是一次性卡片，卡内金额消费完后需要重新购卡，如果是可循环使用的卡片，则可自行充值后继续消费。其整个运作过程显示，封闭式预付卡由发卡商户自行运作，整个流程都在发卡商户或其合作商户圈内完成。通过发售预付卡，发卡商户可获得资金的沉淀收益（相当于一笔免息贷款）与相对稳定的客源，同时还能降低现金管理成本和假钞风险。
	经网络查询，湖北省武汉市第三方支付公司拥有支付牌照的仅有5家，以下是湖北省武汉市第三方支付公司详情列表:
	（五）影响行业发展的有利和不利因素
	1、有利因素
	（1）2012年1月16日公布的《关于中国支付体系发展(2011-2015年)的指导意见》中将鼓励非现金支付工具发展创新，推动非现金支付工具的普及应用作为主要任务。在国家法制和产业政策日渐完善的形势下，商业预付卡将会迎来更健康有序的发展。预付卡领域企业不能将吃商业佣金作为发展动力，要充分竞争，并尽快实现业务转型。
	结合欧美预付卡发展的经验，以及国内消费者对预付卡的需求，商业预付卡企业应该从内功做起，大力开拓个人用户、提供消费优惠服务，创新支付服务形式，并与互联网支付、移动支付、银行卡支付的创新服务趋势融合，尽快实现产业升级。
	（2）加大拓展生活服务类商家折扣优惠资源
	艾瑞咨询调研报告显示，预付卡用户普遍看重预付卡可在很多商家使用，占比25.5%，对于商家提供的特别优惠或折扣，是消费者选择预付卡消费的第二重要因素，占比24.5%。因此便利性和折扣优惠是预付卡用户的主要需求。
	目前大部分预付卡是以百货、超市为主要合作商户，过分强化预付卡的代币功能，弱化预付卡的服务功能，忽视预付卡用户对于生活服务类消费的巨大需求，尤其是娱乐休闲、运动健身、生活服务、特别是餐饮、休闲食品、电影、美容美发服务行业的小额消费需求。相对于百货超市等商户，这类生活服务类商家在用户生活中消费频率更高，使用范围更广，且普遍能提供用户更深度的折扣优惠，满足用户多样的生活需求，刺激用户消费。
	从现实情况来看，预付卡在服务类商户中已经十分流行，为了更好回笼资金，商家往往以各种优惠吸引用户购买商家的预付会员卡。但是由于此类商家一般规模较小，风险控制能力较低，经常出现倒闭、易主等现象，给用户带来不小的损失。历年3.15消费者投诉中，因小型服务商户关门易主而致使其发行单用途预付卡不能继续使用，在消费者投诉中大量存在且不断上升。商业预付卡正好可以发挥其多商家使用的优势，在提供用户深度折扣优惠同时，保障用户的资金安全，无疑产生良好的社会效益。
	一般来说，生活服务类商户能带给预付卡企业的折扣差价收益远高于商场超市返佣，能达到5%左右。拓展生活服务类商家，引导用户消费，预付卡类企业能从中获得更高的利润，促进其健康发展。
	在美国，预付卡除了各种单用途卡之外，还包括礼品卡、薪水卡、青少年卡、中老年卡、弹性消费账户卡、雇员激励卡、政府储值卡、灾难救助卡等。美国的预付卡发展早已超越了单纯的商业支付和购物凭证而走向了社会生活的各个方面。多用途预付卡中最为普及的是礼品卡。无论是线上电子商务网站，还是线下超市便利店，个人消费者都可以轻松购买小面额的礼品卡，可自用，也可作为礼品赠送亲朋好友，用户使用礼品卡消费时可得到一定的优惠。
	随着预付卡使用范围的不断扩大，用户折扣优惠需求的满足，我国商业预付卡势必要摆脱95%以上由企业客户购买的现状，逐步通过多元化的销售渠道走向终端的个人消费者，从单一的员工福利应用发展到自用与亲友馈赠等多样应用。只有个人消费者自动自发购买预付卡，央行的实名制政策才能切实得到落实，黄牛失去生存空间，预付卡就能从洗钱、套现、偷逃税款以及行贿受贿等层面中负面角色中脱离出来。
	值得一提的是，为个人用户提供对其生活有价值的增值服务，也会成为预付卡企业盈利的重要来源。
	（3）借力移动互联网，发挥小额支付创新优势
	近年来，随着智能手机的普及步伐的加快，全球移动互联网快速发展。围绕生活消费的手机应用不断出现，与支付工具结合更加紧密，各类创新方兴未艾。
	在美国，星巴克推出星巴克预付卡，如大多礼品卡一样，星巴克卡需要预先充值。但用户可以获得额外的好处，比如免费咖啡。2011年，星巴克开发了安卓(Android)应用程序，预付卡用户可以管理自己的星巴克卡帐户，只需用手机就能进行消费。此类应用程序尚未获得广泛推广，但在推出的首年，消费者就利用这种手机应用程序向他们的星巴克卡帐户充了1亿多美元的现金。
	这仅仅只是一个案例，这两年来如火如荼的团购，即是移动互联网与生活消费结合起来的典型应用。预付卡企业应该充分发挥其支付工具的优势，挖掘更多的生活服务类小额消费商户资源，通过与移动互联网应用的结合，更好达到销售与推广的目的。真正服务于个人消费者，有利于促进非现金支付工具的普及与应用。
	尽管由于历史原因，我国预付卡行业的发展还处于初级阶段。但是随着支付牌照的发放，国家政策与法规的日益完善，预付卡产品必将迎来新的产业升级与转型。在产业转型中，用户需求是基础，创新是推动力。国内有少数个别预付卡企业一直在做尝试与摸索，以技术创新为引导，市场为龙头，为个人消费者提供深度折扣类的生活消费服务，获得普遍的好评。但这条道路还很长，困难也不少，需要更多预付卡企业的共同参与，也迫切需要央行以及政府机构给予更多扶持以及一定的政策倾斜，提供相对宽松的环境，从而使预付费卡产业从仅仅向企业、政府机关客户服...
	2、不利因素
	（1）产品单一，竞争惨烈
	目前，各大预付卡企业都是以商场、超市、购物中心等大规模的商户为主要合作对象，以此来促进预付卡的销售和推广。预付卡企业的产品基本都是代币功能的购物卡，购买预付卡的客户95%以上为企业，主要用于解决员工福利、公务消费、商务礼品的各方面的需求。这些企业集中在政府部门、大型国有企业、金融企业和效益较好的私营企业等。而个人消费用户在预付卡企业的客户比例中占据非常小的份额。
	商业预付卡尽管体现出多商户通用性和代币功能等特征，但是由于产品的同质化，客户构成的单一性，为了吸引企业购买预付卡，大部分预付卡企业往往只能以提高购卡返点、免服务费等形式展开赤膊竞争。
	现有的约300家预付卡企业中除了少数规模较大，资金实力较为雄厚外，大部分规模相对较小，风险控制能力比较弱，部分企业甚至存在注册资本金不实、挪用客户备付金的现象。除此之外，在央行2号令及备付金管理规定背景下，预付费业务模式盈利方式单一，再加上单纯的价格竞争等等，这些都可能导致一些规模小的企业出现较大经营风险，这种不稳定性不利于预付卡行业长远发展。
	（2）利润受限，盈利点面临考验
	一直以来，预付卡企业的盈利来源主要来自四个方面：一是卡的手续费及管理费；二是商户返点；三是售卡本身带来的大量客户备付金所产生的存款利息和投资理财收益；四是因过期或购卡人弃用而造成的残值。这四项来源中，前两项相对固定、透明，由于市场的激烈竞争，预付卡企业往往采取低价甚至免费策略，二者带来的盈利非常有限。而在缺乏有效监管的局面下，数以亿计的客户备付金所产生的投资收益和沉淀资金则成为预付卡盈利的主要来源，预付卡企业也因此饱受诟病。
	（3）黄牛泛滥，挑战监管政策
	一般而言，国内现有预付卡以购物卡为主，主要用于员工福利和商务礼品。购物卡产品有很好的代币功能，但是消费者希望的更多服务和商户优惠折扣并未得到满足，于是部分用户往往寻求尽快将购物卡变现。在这种需求下，庞大的黄牛队伍随之衍生，成为产业链延伸出的末端。
	《关于规范商业预付卡管理的意见》规定大额购卡资金要通过银行渠道转账，不像现金购卡那样可以不留“痕迹”。随着通过正常渠道购卡实现灰色目的的难度不断加大，很多单位将目光转向了场外的黄牛。“神通广大”的黄牛党让预付卡“实名制”形同虚设。市场上大量的黄牛为预付卡提供了足够的流动性，很多单位可以使用预付卡方式游走在灰色地带，变相满足企业对洗钱、避税、行贿等需求且方式隐蔽，也无法发挥预付卡对于减少纸质货币，刺激消费的积极作用。
	（4）消费政策及监管趋于规范
	（六）行业壁垒
	自2012年以来，实体零售行业的预付卡零售市场经历了较长的培育过程。仅以中国商业联合会商业预付卡规范工作委员会统计数据显示，2014年通过货架式陈列销售的预付卡规模为23.18亿元，比2012年增长30多倍，三年间预付卡在收银台激活的预付卡金额复合增长率达到217.43%，预付卡个人市场的售卡已然形成规模效应。同时，随着越来越多的发卡企业引入微信、支付宝等移动端支付方式，预付卡通过移动端销售的市场潜力将越发引发市场的关注。
	B、公司主营业务和主要服务及经营优劣势分析
	（一）公司的主营业务
	1、经营范围
	公司经营范围：湖北省内预付卡发行与受理。(国家有专项规定的项目经审批后或凭许可证在核定的期限内方可经营）； 日用百货、预包装食品、散装食品批发兼零售、针纺织品、服装鞋帽、五金交电、工艺品、文具、体育 用品、礼品、办公用品、家用电器、电子产品、健身器材、汽摩配件、建筑装饰材料批发兼零售、计算 机系统服务、计算机软件开发、计算机技术咨询服务、计算机、通讯设备租赁；电子卡设计、制作、批 发兼零售及相关服务；国内广告设计、制作、代理、发布；经济信息咨询服务、货物配送及信息服务（ 不含运输）、会议服务；票务...
	2、主营业务
	3、主营业务规划及业务发展进程
	中百电子支付服务有限公司是中百控股集团旗下专业的第三方支付业务服务公司，于2013年元月获得中华人民共和国支付业务许可证，核准在湖北省范围内开展预付卡发行与受理。公司秉承"中百支付、服务生活"理念，专注于为企事业单位、个人提供商业预付卡“好邦卡”支付服务，致力于为广大客户提供优质、高效、安全、规范的定制化支付服务，不断满足持卡人在商场、餐饮、酒店、休闲娱乐、医疗保健、石化加油、生活服务等领域的消费需求。
	（二）公司经营优劣势分析
	1、公司的竞争优势分析
	（2）品牌和用户优势
	①中百电子支付服务有限公司以经营多用途商业预付卡“好邦卡”业务为主营业务，在专业人员、系统处理、业务拓展等方面能做的更好。单一品牌的预付卡潜在风险远高于第三方发行的多品牌卡，由专业发卡公司发卡，可有效降低风险，并且更便于监管部门进行监管。
	②中百电子支付服务有限公司牵头多家商户形成卡业联盟，实现一张预付卡，多家通用，商户运营的业务成本也得以降低。专业发卡公司采用团购服务的方式，可以提供给持卡人深度优惠，盈利从团购价与持卡人优惠差价中来。
	③中百电子支付服务有限公司多用途商业预付卡已发行近三年，有了一定的知名度，也累积了相当的消费者，能够形成数据库，再反馈给商户进行有效营销，这样商户就能够准确洞悉消费者行为，从而制定出更加有效的市场策略。在卡片应用范围上，发卡公司联合的商家越多，持卡人的用卡面就越广，享受到的好处越多，商户的销售额和持卡人忠诚度也越高。
	（3）运营经验优势
	中百电子支付服务有限公司涉足多用途预付卡行业近三年，已有了一定的美誉度和行业经验，截止2015年底，已发展了146家商户加盟，未来能够从以下几个方面提高发卡规模：
	①扩大和改善使用环境，让持卡人更方便更灵活的用户体验，只有让用户用的方便、用的顺手、用的感觉舒服，感觉实惠，他们才能更忠诚，才能更愿意主动。从预付卡行业统计分析，60%-70%左右的预付价值会在商场、超市、餐饮、加油、话费等方面使用。随着预付卡业务管理办法中允许缴纳公共事业费的开放，这部份也会占有一定的比例。
	②预付卡业务的生存环境中重要一部分是企业的福利，若要想提升发卡规模，必须要在当地的企业市场中深挖，大型企业及有些特殊行业的福利市场很大。能够以完整的配套的系统化规模化推进，简化企业的操作，非常明确的为企业带来的灵活性方便性，提高企业的现金流利用率。
	若开拓这方面的市场，能够做到策划先行，技术同步跟进，系统开发成熟稳健，给对方带来更多增值服务，在合法合规的基础上，提升客户的理财收益、资金流量，降低成本等。
	③能够致力于打造一个行业链或商圈，发行行业卡或商圈卡，以一个或几个相互匹配配套的行业形成规模性的行业卡，或者以一定范围内的商业圈融合多行业商户打造商圈卡，例如餐饮卡、K歌卡，黄龙商圈卡、四季青卡、农都市场卡等。做行业卡及商圈卡，必须要融合会员权益、折扣权益、叠加预付卡的会员、优惠、积分、等功能，更重要的是要避免让对方觉得不是在冲击他们的自己的会员卡体系，而是为他们增加顾客，为他们提升营业业绩。
	若做这方面的拓展，在有条件的基础上，尽力能做到和商户的会员系统对接，还要避免商户担忧挖掘他们的会员体系。这方面的拓展，必须要有大量的用户做积累，然后协助商家做活动、策划、推广、精准营销、数据分析，以增值服务、附加值作为商户的诱惑点，方能起到良好效果。
	④开展预付卡特约商户的O2O或移动POS业务，从互联网发展的趋势及人性消费心理分析，若能减少人的工作量，实现懒人惰性心理，则能增加消费频率及顾客粘性。如大润发都在发力电子商务，以配送方式减少顾客的劳动量出行量。从餐饮行业的配送、日常用品的配送，社区便利店的配送，到4S维修的配送，以及单位企业的饮水咖啡的配送，都是减轻用户劳动，让顾客有种上帝的优越感，提高用户满意度和粘性。
	⑤进入手机APP的预付卡应用移动化，便民应用的移动化、灵活化、快捷化，一油二费三缴四票(加油、手机费、电话费、水费、电费、煤气费、汽车票、火车票、飞机票、电影票)若能全部打通，则是非常有潜力的直接应用。
	2、公司的竞争风险分析
	（1）政策及监管风险
	（2）经营风险
	预付卡行业，和收单行业不同，要的不是人海战术，而是有创造性的思维及资源整合力度的策划营销，不是炮兵轰击后步兵并排冲锋，而是特种兵的单兵作战能力及小团队的灵活配合，以快速的占领制高点或以迅雷不及掩耳之势冲开防线，将对手拉开千里之外。企业发展唯快不破，发展快，创新快，小企业更要以快字诀和行业大佬PK，否则行业大佬随便用资本就能挖你墙角撬你的人才，山寨你的模式，模仿你的产品，将你扼杀在前进的半途。
	支付行业,特别预付卡行业，利润更在业务之外，要以金融的策略、资金运作的手法，以发卡量、资金沉淀为基础，站在更高的战略规划上，增值收益，而不能仅仅靠备付金沉淀收益、刷卡费率等作为主要收益来源。要有大金融战略布局。
	（3）实际控制人不当控制的风险
	公司控股股东中百控股集团股份有限公司，对公司经营管理拥有较大的影响力。如中百控股集团股份有限公司利用其控股地位和管理职权对公司的经营决策、人事、财务等进行不当控制，可能给公司经营和其他股东利益带来一定风险。
	（4）公司内部控制制度尚未运作成熟的风险
	由于公司转型进入多用途预付卡支付业务时间较短，公司及管理层规范运作意识的提高、相关制度切实执行及完善均需要一定过程。因此，公司短期内仍可能存在治理不规范、相关内部控制制度不能有效执行的风险。
	（5）同业竞争风险
	从企业的经营范围来看，公司与控股股东中百控股集团股份有限公司控制的单用途预付卡“中百卡”企业之间构成潜在的同业竞争关系。但一方面，“中百卡”和“好邦卡”分属不同的预付卡形态，“中百卡”为单用途预付卡，“好邦卡”为多用途预付卡；其经营模式、产业链结构和市场竞争环境存在差异；另一方面，“中百卡”客户对象和盈利模式方面与本公司“好邦卡”细分业务存在较大差异。
	五、财务指标比较分析

	3、资产营运能力分析
	（3）期间费用

	经对中百电子支付服务有限公司在评估基准日2015年12月31日的股东全部权益价值进行评估，评估结果为6,439.93万元，较经审计的账面值5,372.26万元，增值1,067.67万元，增值率19.87%。 四、评估结论及其分析
	（一）评估结论的选取
	考虑到本次经济行为、特定的评估目的以及上述资产基础法和收益法评估结论差异的特定原因，评估人员认为收益法的结论更为合理可信，确定选取收益法的评估结论。即：

	（二）资产基础法评估结果与账面值比较变动情况及原因
	（三）控股权溢价的说明






