
 1 

中信建投证券股份有限公司 

关于北方华锦化学工业股份有限公司 

暂停将募集资金投入募投项目的核查意见 

 

中信建投证券股份有限公司（下称“保荐机构”）作为北方华锦化学工业股

份有限公司（下称“华锦股份”）2013 年度非公开发行股票项目的保荐机构，根

据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》以及《深

圳证券交易所上市公司募集资金管理办法》等相关法律、法规和规范性文件的规

定，对华锦股份拟暂停将募集资金投入募投项目的情况进行了核查，具体情况如

下： 

一、募集资金情况 

经中国证监会《关于核准北方华锦化学工业股份有限公司非公开发行股票的

批复》（证监许可[2014]1071 号）的核准，北方华锦化学工业股份有限公司向特

定投资者非公开发行人民币普通股（A 股）股票 398,936,170 股，每股面值 1

元，每股发行价格 7.52 元/股，募集资金总额为 2,999,999,998.40 元，扣除发

行费用 45,898,936.00 元，募集资金净额为 2,954,101,062.40 元。本次募集资

金已于 2014 年 12 月 23 日汇入公司开立的募集资金专户，并经瑞华会计师事务

所（特殊普通合伙）验证并出具了瑞华验字【2014】14020001 号验资报告。公

司已对募集资金采取了专户存储制度。 

二、募投项目投资情况 

截至 2015 年 12 月 31 日，发行人尚末对募投项目进入投入，主要原因为： 

1.市场供需情况 

过去十几年，尿素产能年均增长率 6%，近两年高达 10%。2006 年、2012 年、

2013 年尿素产能增量均达 600 万吨/年以上。2014 年产能增速出现下降。 

截止 2014 年底，我国尿素企业共 177 家，有产量的 166 家，总产能 8,070

万吨，当年产量为 6,600 万吨，而国内的尿素需求约为 6,500 万吨，产能过剩约
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1,500 万吨左右。据不完全统计，2015 年在建的尿素项目总产能约 600 万吨。由

于尿素市场价格低迷、盈利困难。 

从产能看，尿素行业出现了新增产能和淘汰产能并存的局面，2014 年累计

新增产能 675 万吨，淘汰产能 500 万吨。预计 2015 年将有更多的产能退出甚至

被淘汰。 

2.尿素市场价格情况 

尿素价格于 2012 年中期进入历史的高位后，2013 年一改前几年的强劲走势

而变得疲弱,价格由一季度的2,100元/吨左右下滑到四季度的1,600元/吨左右。

2014年尿素市场价格在1400-1700元/吨左右波动，市场行情开始进入低潮。2015

年上半年，尿素市场在多重利好支撑下，呈现稳步攀升的良好态势，下半年延续

上年的低迷态势，震荡下行。2016 年开始，尿素市场价格进入了低谷，在 1300

元/吨左右波动。 

华锦股份近几年尿素销售价格情况如下，2011 年：2061 元/吨；2012 年：

2128 元/吨；2013 年：1825 元/吨；2014 年 1534 元/吨；2015 年 1591 元/吨；

目前价格为，火车运输：1330 元/吨，汽车运输：1380 元/吨。 

由于价格持续走低，目前尿素企业经营困难。 

3、行业情况 

（1）农用化肥需求增速放缓。十八大以来，国家大力提倡发展生态农业，

要求逐步控制化肥用量。今年，农业部提出到“2020 年化肥施用量零增长行动”，

并制定了一系列行动方案。据农业部预测，“十三五”期间，我国农用化肥需求

增速预计在 1%左右。化肥需求增速放缓加剧了产能过剩矛盾，氮肥企业必须尽

快从数量规模型发展模式向质量效益型发展模式转变。 

（2）产能过剩矛盾依然突出。一方面是新增产能持续增加，一方面是落后

产能退出较少，致使氮肥产能过剩的局面没有根本的改变。据统计，“十二五”

期间，尿素产能年均增长达到 5.1%，新建产能 3060 万吨，退出产能不足 1300

万吨，目前氮肥产能利用率仅为 76%。虽然从 2014 年开始，新建产能速度放缓，

退出产能的速度加快，全年有 500 万吨产能退出，2015 年预计也将有 300 万吨

http://www.askci.com/reports/2014/08/29/164459965l.shtml
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产能退出，但由于前几年的快速增长，短期内产能过剩的矛盾依然突出。 

（3）品结构与营销服务不能满足农业需求新变化。目前氮肥企业大多是传

统的基础肥料，而适应现代农业发展要求的高效专用肥料发展滞后，不能满足平

衡施肥、测土配方施肥、机械化施肥、水肥一体化施肥等要求。企业在营销理念

和营销模式上缺乏创新，对市场重视程度不够，没有建立起与农业生产主体变化

相适应的专业化农化服务体系。产品结构落后与农化服务不足，导致行业盈利能

力低下。2015 年 1-7 月，氮肥行业净亏损 7亿元，而复混肥行业却实现盈利 125

亿元，同比增长 46.7%，这说明氮肥行业与其相比有很大差距。 

4、项目经济可行性低于预期 

按照 2011 年 6 月五环科技股份有限公司编制的《内蒙古华锦化工有限公司

100 万吨/年合成氨、160 万吨/年尿素项目可行性研究报告》，按建设规模 100

万吨/年合成氨，160 万吨/年尿素计，尿素的销售价格按 1,650 元/吨（含税），

原（燃）料煤按 150 元/吨（含税）计，项目建设投资 811,087 万元，年均销售

收入为 287,390 万元(含税)，年均利润总额 68,011 万元，税后财务内部收益率

11.77%%。 

2015 年华锦股份尿素平均销售价格为 1,591 元/吨（含税），按此价格对内

蒙煤化工项目一期工程 50 万吨/年合成氨、80 万吨/年尿素项目重新进行效益测

算，项目建设投资 491,937 万元，原煤到厂价按 123.3 元/吨计算，项目年均收

入 143,443.8 万元，年均利润总额 11,795 万元，税后财务内部收益率 5.67%，

项目盈利能力明显减弱，且内部收益率低于基准收益率 9%，经济上已不可行。 

三、华锦股份决策程序  

2016 年 3 月 23 日，华锦股份第五届董事会第四十五次会议审议通过《北方

华锦化学工业股份有限公司关于暂停将募集资金投入募投项目的议案》。 

2016 年 3 月 23 日，华锦股份独立董事高闯、康锦江、王萍对《北方华锦化

学工业股份有限公司关于暂停将募集资金投入募投项目的议案》出具了明确同意

的独立意见，独立意见如下： 

“公司停止将募集资金投入“内蒙古化工增资建设 100 万吨合成氨、160 万
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吨尿素项目”符合公司发展规划，符合全体股东的利益，符合中国证监会、深圳

证券交易所关于募集资金管理的规定。因此，同意公司停止将募集资金投入“内

蒙古化工增资建设 100 万吨合成氨、160 万吨尿素项目”，并在履行董事会、股

东大会等决策程序之后将募集资金用于补充流动资金、委托理财或用于其他投资

项目。” 

2016 年 3 月 23 日，华锦股份监事会召开第五届董事会第二十一次会议审议

了《北方华锦化学工业股份有限公司关于暂停将募集资金投入募投项目的议案》，

并出具了监事会意见：“公司停止将募集资金投入“内蒙古化工增资建设 100 万

吨合成氨、160 万吨尿素项目”不存在损害股东利益的情况,相关程序合法、合

规。同意停止将募集资金投入“内蒙古化工增资建设 100 万吨合成氨、160 万吨

尿素项目。” 

因此，华锦股份已就暂停将募集资金投入募投项目履行了必要的程序。 

    七、保荐机构意见  

经查阅华锦股份相关内部制度、本次事项的相关内部决策文件等材料，并与

华锦股份的董事、高级管理人员访谈，保荐机构认为： 

1、本次暂停将募集资金投入募投项目按照《募集资金管理办法》以及深交

所相关规定履行了相关程序，不存在违反法律法规和华锦股份内部制度的情形； 

2、本次募集资金到帐闲置时间超过一年，上市公司对项目的可行性、预计

收益等进行重新评估，符合《深圳证券交易所上市公司募集资金管理办法》的要

求； 

3、本次事项有利于减少募集资金风险，有效防范投资风险，保护中小投资

者的利益。 

综上所述，保荐机构对本事项无异议。 
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（此页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于北方华锦化学工业股份有限

公司暂停将募集资金投入募投项目的核查意见》之签署页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

 

 

                                                              

                  赵  亮                          邱  勇 

 

 

 

 

 

                                       中信建投证券股份有限公司 

                                              年     月     日 
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