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永和流体智控股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

 

 

经深圳证券交易所《关于永和流体智控股份有限公司人民币普通股股票上市

的通知》（深证上【2016】239号）同意，永和流体智控股份有限公司（以下简

称“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证券交易所上市，

证券简称为“永和智控”，证券代码为“002795”。本公司首次公开发行的

25,000,000股人民币普通股股票自2016年4月28日起在深圳证券交易所上市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露

的风险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审

慎决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在

未披露重大事项。 

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事

项，公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的重大

事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变化。 

三、本公司 2015 年度财务信息已经立信会计师事务所（特殊普通合伙）审

计。立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具了标准无保留意见的信会师报字

本公司及全体董事会成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 



【2016】第 610012 号审计报告。根据该审计报告，公司 2015 年主要财务数据如

下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

流动资产 246,544,608.76 254,040,932.92 258,845,806.95 

固定资产 77,216,671.34 84,752,647.09 72,991,516.38 

无形资产 73,027,335.87 74,766,821.67 30,377,451.90 

商誉 13,344,404.00 13,344,404.00 13,344,404.00 

资产总额 420,697,267.65 430,621,457.17 427,611,896.82 

流动负债 203,859,020.58 209,634,328.35 240,305,770.27 

非流动负债 4,870,332.91 5,020,986.71 1,357,898.75 

负债总额 208,729,353.49 214,655,315.06 241,663,669.02 

股东权益总额 211,967,914.16 215,966,142.11 185,948,227.80 

 

（二）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年 2014 年 2013 年 

营业收入 477,914,694.68 520,464,388.08 458,693,155.31 

营业成本 336,353,240.86 365,254,802.16 323,256,632.55 

营业利润 78,527,561.93 78,671,086.09 63,127,685.99 

利润总额 78,630,732.02 78,674,040.06 63,112,194.26 

净利润 66,001,772.05 65,017,914.31 51,977,413.70 

归属于母公司股东的净利润 66,001,772.05 65,017,914.31 51,977,413.70 

扣除非经常性损益后归属于母公司

股东的净利润 
64,600,005.32  65,399,685.52  49,928,429.52  

四、2016年一季度，受铜价下跌影响，公司收入下滑6.07%，同时公司盈利

能力保持平稳，毛利率水平由2015年同期的30.88%微增至31.39%。受汇率波动

导致汇兑损失增加等因素影响，公司扣非后净利润下降8.50个百分点。整体上看，

2016年一季度，公司经营业绩稳定。 

五、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

（一）全球经济复苏的不确定性可能导致公司经营业绩下滑的风险 

2013-2015年，公司外销收入占主营业务收入的比重在90%以上。当前，世



界经济增长仍面临诸多不确定性因素的影响，全面复苏面临不确定性。而宏观

经济的动荡可能导致水暖器材下游行业的固定资产投资增长乏力，进而导致水

暖器材的市场需求再度出现疲软的局面。在此情形下，公司经营业绩可能面临

下滑的风险。 

（二）原材料价格波动的风险 

公司生产所需的主要原材料为铜棒和外购零配件等，其中铜棒成本占生产

成本的比例约为60%左右。铜棒主要成分为铜和锌，其中铜价是影响铜棒价格

的重要因素。报告期内，国内现货铜月均价走势情况如下： 

 

数据来源：Wind数据库 

虽然公司阀门、管件产品的报价一般以成本加成的方式制定，并根据铜棒

等原材料价格的变动情况和汇率变动情况进行相应的调整，公司可在一定程度

上将铜价波动的风险转嫁给下游客户，但如果铜棒等原材料价格在短期内大幅

波动，则会对公司产生不利影响。如果短期大幅上涨，公司可能无法立刻大幅

提价进而降低公司的利润水平；如果短期大幅下跌，则公司的存货将面临跌价

的风险。 

（三）存货跌价风险 

截至2015年12月31日，公司存货账面价值为9,422.45万元，占流动资产的比

例为38.22%，是流动资产的主要组成部分。存货余额较高降低了公司的存货周

转率，加大了公司的流动资金压力。同时，如果铜棒价格短期内出现大幅下跌，



可能会造成公司存货发生跌价损失，进而对公司经营业绩产生不利影响。 

（四）出口退税率下降风险 

报告期内，公司阀门类产品的出口退税率为15%，管件类产品的出口退税

已自2010年7月15日起取消。对于公司以一般贸易出口的阀门产品，增值税适用

“免、抵、退”管理办法。公司产品主要面向欧美等发达国家，公司业绩受出

口退税率的影响较大，出口退税率降低将提高公司的产品成本，降低盈利水平。

2013-2015年，公司利润总额对出口退税率的敏感系数分别为4.60、4.67和4.44，

即：如果出口退税率下降1个百分点，则公司2013-2015年的利润总额将分别下

降4.60、4.67和4.44个百分点。如果公司阀门类产品的出口退税率下降，将会提

高公司营业成本，降低盈利水平。 

（五）反倾销风险 

近年来，我国对外贸易迅速发展，但与此同时，我国的出口商品遭到世界

各国越来越多的反倾销指控。据WTO统计数据显示，1995年1月至2014年12月，

针对我国的反倾销指控共计1,052项，其中来自欧盟国家的指控119项，来自美

国的指控124项。 

未来，公司的主要出口地欧盟和美国等如果通过反倾销等手段，提高水暖

器材市场的准入要求或进口成本，这将给公司海外市场的开拓和经营业绩造成

不利影响。 

（六）诉讼风险 

2011年10月12日，QF公司向美国联邦法院罗德岛州地区法院提起诉讼，认

为兴鑫爱特及其总经理谢启富存在向QF公司的客户和潜在客户直接进行商业

接触并开展产品销售的情形，侵犯了QF公司的商业机密。2013年1月25日和6月

19日，QF公司分别向美国罗德岛州地区法院提交修改后的诉状，将本公司及本

公司全资子公司福田贸易、安弘水暖追加为共同被告。上述诉讼的具体情况，

请参见“第十五节其他重要事项”之“三、重大诉讼或仲裁事项”。 

在与QF的诉讼中，涉诉产品属于推入式快接管件产品。公司的产品主要为

阀门和管件，推入式快接管件产品（又称快接产品）是管件产品的一种。从涉

诉产品角度，发行人所销售的所有快接产品在兴鑫爱特与QF公司接触之前在市



场上就已经广泛存在（统称“老结构产品”），是一种行业通用型设计，与兴

鑫爱特承诺独家销售给QF公司的使用专有技术的新型结构管件产品（统称“新

结构产品”）不同。因此，就QF所诉产品而言，在发行人业务中的占比为零。 

如果美国法院作出对本公司不利的判决，虽然本公司在美国的业务未涉及

诉讼产品，相关赔偿也有兴鑫爱特、陈新法和实际控制人应雪青的兜底承诺，

但仍会干扰公司快接产品在美国的市场开拓，影响业务发展。 

（七）无法通过高新技术企业认定的风险 

根据浙江省科学技术厅、浙江省财政厅、浙江省国家税务局和浙江省地方

税务局下发的《关于认定杭州阿普科技有限公司等306家企业为2011年第二批高

新技术企业的通知》（浙科发高[2011]262号），本公司被认定为浙江省2011年

第二批高新技术企业，认定有效期为3年，2011年-2013年度享受15%所得税税

率优惠。目前，发行人已取得了由浙江省科学技术厅、浙江省财政厅及浙江省

国家税务局、浙江省地方税务局于 2014年 9月 29日审核通过的编号为

GF201433000369的高新技术企业证书，有效期三年。 

公司高新技术企业证书到期后需重新认定，未来若认定不通过将不能继续

享受15%的所得税优惠税率，则发行人的盈利能力可能受到不利影响。 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，请投

资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第四节 风险因素”等有关章节，

并特别关注上述风险的描述。 

特此公告。 

 

 

 

 

永和流体智控股份有限公司 

 2016 年 4 月 28 日 
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