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关于广东超华科技股份有限公司 

重组问询函中有关财务事项的说明 

 

广会专字[2016]G16001240145 号 

深圳证券交易所： 

由广东超华科技股份有限公司转来的《关于对广东超华科技股份有限公司的

重组问询函》（中小板行政许可类重组问询函【2016】第 37 号，以下简称问询函）

奉悉。我们已对问询函所提及广东超华科技股份有限公司的标的公司深圳市贝尔

信智能系统有限公司（以下简称贝尔信）财务事项进行了审慎核查，现报告如下： 

 

一、重组方案中披露，2014 年 2 月 10 日，贝尔信召开股东会并作出决议，

同意股东郑长春将其持有贝尔信的 20%的股权以人民币 400 万元的价格转让给万

志投资。万志投资是贝尔信的员工持股平台，合伙企业性质为有限合伙。请补充

披露上述交易是否涉及股份支付，请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

（问询函第 4 条） 

回复： 

（一）2014 年 2 月第三次股权转让是否涉及股份支付的分析 

 

1、股份支付企业会计准则的规定 

根据《企业会计准则第 11 号——股份支付》，股份支付是指企业为获取职工

和其他方提供服务而授予权益工具或者承担以权益工具为基础确定的负债的交

易。股份支付具有以下特征：一是股份支付是企业与职工或其他方之间发生的交

易；二是股份支付是以获取职工或其他方服务为目的的交易；三是股份支付交易 
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的对价或其定价与企业自身权益工具未来的价值密切相关。 

以权益结算的股份支付换取职工提供服务的，应当以授予职工权益工具的公

允价值计量。权益工具的公允价值，应当按照《企业会计准则第39号—公允价值

计量》确定。其中： 

①授予后立即可行权的换取职工服务的以权益结算的股份支付，应当在授予

日按照权益工具的公允价值计入相关成本或费用，相应增加资本公积。 

②完成等待期内的服务或达到规定业绩条件才可行权的换取职工服务的以权

益结算的股份支付，在等待期内的每个资产负债表日，应当以对可行权权益工具

数量的最佳估计为基础，按照权益工具授予日的公允价值，将当期取得的服务计

入相关成本或费用和资本公积。 

2、本次交易是否涉及股份支付 

万志投资由实际控制人郑长春及孙凌云、凌珍、刘胜明等高管共同出资设立，

认缴出资额人民币400万元，于2013年12月23日经深圳市市场监督管理局核准成立。

2014年2月10日，贝尔信召开股东会并作出决议，同意股东郑长春将其持有贝尔信

20%的股权(注册资本2,352,941元)以人民币400万元的价格转让给万志投资。 

本次股权转让价格1.7元/注册资本，明显低于2014年五月至六月期间广发信

德增资入股平均价格7.75元/注册资本，因此郑长春将其持有贝尔信20%的股权转

让给万志投资中除郑长春以外高管所占份额（即20.5%）属于对员工的股权激励，

需要作为股份支付处理。由于贝尔信的股权没有活跃的市场价格，因此选择股权

授予日最接近外部投资者广发信德增资入股平均价格7.75元作为授予日权益工具

的公允价值，并进行了相应的会计处理。 

（二）会计师核查意见 

经核查，我们认为2014年2月第三次股权转让涉及股份支付，贝尔信已进行相

应的会计处理。 
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二、重组方案中披露，2014 年 5月、7 月、9 月，贝尔信分别进行三次增资，

增资对象分别是广发信德、众贝投资和捷成股份，众贝投资为广发信德的员工跟

投平台。请补充披露：1）三次增资价格的差异，并说明原因及其合理性；2）上

述增资的交易背景，增资价格与本次评估价的差异及原因。请独立财务顾问和会

计师核查并发表明确意见。（问询函第 6 条） 

(一)2014年三次增资价格情况 

（1）2014年5月，贝尔信注册资本由原来的2,063.2596万元增加至2,358.0110

万元。本次新增注册资本为294.7514万元，其中广发信德以货币资金增资290.3301

万元注册资本，众贝投资以货币资金增资4.4213万元注册资本，广发信德、众贝

投资实际缴付出资款2,462.50万元、37.50万元，共计2,500万元，折8.48元/注册

资本。 

（2）2014年7月，贝尔信注册资本由原来的2,358.0110万元增加至2,579.0745

万元。本次新增注册资本为221.0635万元，其中广发信德以货币资金增资217.7475

万元注册资本，众贝投资以货币资金增资3.316万元注册资本，广发信德、众贝投

资实际缴付出资款1,477.50万元、22.50万元，共计1,500万元，折6.79元/注册资

本。 

上述两次增资价格的差异，主要是由于2014年5月贝尔信与广发信德、众贝投

资就以货币资金2,500万元向贝尔信增资294.7514万元注册资本事宜签署股权投

资协议的同时，签署了补充协议。根据补充协议，在2014年7月31日前，广发信德、

众贝投资有向贝尔信追加增资1,500万元的选择权，如果追加增资1,500万元，则

与首次增资合计增资4,000万元，占贝尔信增资后20%的股权。2014年7月，广发信

德、众贝投资根据补充协议约定完成对贝尔信追加增资1,500万元。因此，上述两

次增资实质上是交易双方一次谈判的结果。综合来看，上述增资平均价格为7.75

元/注册资本。 

（3）2014年9月，贝尔信注册资本由原来的2,579.0745万元增加至2,865.6383

万元。本次新增注册资本为286.5638万元，全部由捷成股份以货币资金4,477.00

万元出资，折15.62元/注册资本。经各方协商，此次增资价格按照贝尔信2014年

承诺净利润4,070.00万元按11倍市盈率估值定价。 
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此次增资价格与前两次增资平均价格的差异，主要是：第一、广发信德于2013

年开始就增资贝尔信事宜进行洽谈和尽职调查，并在贝尔信2013年度财务报告出

具后，在2014年5月正式签署投资协议，并在2014年5月-7月完成增资。广发信德

经过调研对其研发和技术实力、管理团队和项目经验等方面比较认可，看好贝尔

信在智慧城市领域的发展前景，但由于广发信德就增资事宜与贝尔信接触时间较

早，加上贝尔信在广发信德增资前主要依靠内部融资开展业务，业务发展相对较

为缓慢，因此广发信德对贝尔信增资价格较低。第二、贝尔信在前次引入投资者

后，公司治理结构得到优化，资本实力和盈利能力均有所提高，对其业务拓展起

到一定的促进作用。第三、广发信德、捷成股份对贝尔信增资时，贝尔信相关股

东分别向广发信德、捷成股份承诺贝尔信2014年净利润不低于3,725万元、4,070

万元，捷成股份增资时承诺净利润较高。综合以上因素，捷成股份对贝尔信增资

价格较高。 

综上所述，上述三次增资价格是各方基于当时贝尔信的资金实力、盈利能力、

业务发展状况等各方面综合考虑后协商确定的结果，增资价格差异具有合理性。 

（二）上述增资价格与本次预评估价的差异及原因 

本次交易的定价依据为具有证券从业资格的资产评估机构对贝尔信100%股权

所出具的评估值。根据评估机构东洲评估对贝尔信的预评估值，截至2015年12月

31日，贝尔信100%股权的预评估值为155,000.00万元，交易各方协商本次交易贝

尔信80%股权的交易价格为124,000.00万元。本次评估与之前增资的估值相比有较

大增值，主要原因如下： 

①贝尔信发展阶段不同 

根据贝尔信未经审计财务数据显示，2014年初贝尔信净资产为7,189.21万元，

截至2015年末贝尔信净资产为43,037.52万元，增长幅度达到498.64%。贝尔信资

本实力大大增强并带动贝尔信原有业务的发展，提高了贝尔信抗风险能力及业务

稳定性。与此同时，贝尔信的业务也从安防领域逐步往智慧城市拓展，近年贝尔

信业绩快速增长，导致估值的不同。 

贝尔信2014年至2016年营业收入及净利润情况如下： 
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单位：万元 

项目 2014 年 2015 年 2016 年 

营业收入 16,169.59 31,164.50 75,691.92   

营业收入增长率 - 92.74%  142.88% 

净利润 2,960.00 6,354.43 11,998.54   

增速 - 114.68% 88.82% 

注：2016 年数据来自东洲评估预评估预测 

②贝尔信业务领域扩张 

与2014年相比，贝尔信2015年新增智慧酒店管理系统业务并实现4,204.06万

元营业收入，占2015年营业收入总额的13.49%。贝尔信2016年以来新增智慧旅游

业务并已取得订单，该部分订单预计2016年将实现1.5亿元营业收入，为贝尔信盈

利能力提供了更多的增长点。除了新业务的开拓外，贝尔信智慧安防业务、智慧

城市综合体运营管理平台、智慧楼宇管理系统业务也保持稳定的增长态势。贝尔

信品牌知名度稳步提升。 

2015年6月，《互联网周刊》发布了国家工信部和中国智慧城市创新产业联盟

评选的智慧城市解决方案提供商排名，贝尔信位列第29位，排名靠前的包括：中

国电信、华为、IBM、中国联通等国际知名企业，侧面反映了贝尔信在历次增资扩

股和业务稳定发展后，在智慧城市领域已经拥有了较高的品牌知名度和较强的市

场竞争力。 

与此同时，2016年1月，贝尔信成功收购中饰正力作为全资子公司，中饰正力

拥有较强的资质优势。收购完成后，贝尔信自身的技术优势、管理优势及品牌优

势可以有效的与中饰正力现有业务结合，实现较好的协同效应。同时中饰正力加

入后，贝尔信业务承接能力更加全面，未来贝尔信将为客户提供更全面的智慧城

市配套服务，有利于提高贝尔信的市场竞争力。 

综上所述，本次评估价格与此前增资价格的差异，主要由于不同时期贝尔信

的资金实力、盈利能力、风险水平及业务发展状况的不同所致，评估价格差异具

有合理性。 

（三）会计师核查意见 

经核查，我们认为： 

1、2014年5月、7月，广发信德、众贝投资对贝尔信的两次增资实质上是交易
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双方一次谈判的结果；在广发信德、众贝投资增资后，对贝尔信的公司治理结构、

资本实力、盈利能力的改善和业务拓展均起到一定的促进作用，因此2014年9月捷

成股份增资时贝尔信的估值水平提升。上述三次增资价格是各方基于当时贝尔信

的资金实力、盈利能力、业务发展状况等各方面综合考虑后协商确定的结果，增

资价格差异具有合理性。 

2、在2014年贝尔信先后引入广发信德及捷成股份，使得贝尔信资金实力大幅

提升，同时提高了贝尔信的市场竞争力及业务开拓能力，降低了贝尔信的经营风

险。本次交易聘请了具有证券从业资格的资产评估机构对2015年12月31日贝尔信

100%股权进行预估值，预估值结论是在综合考虑贝尔信现阶段的资金实力、盈利

能力、风险水平及业务发展状况后得出的，具有合理性。因此上述增资价格与本

次评估价格差异具有合理性。 

三、重组方案中披露，2012年5月，上市公司共募集资金人民币60999万元，

截止本次方案披露日，本次募集资金余额为21119元。2015年末，上市公司资产

负债率为31.82%，低于行业平均水平。请补充披露： 

1）2012年募集资金项目中年产8000吨高精度电子铜箔工程从2012年5月至今

只投资4224万元，投资仅为17%的原因，该项目后续的投资计划； 

2）请你公司结合上市公司和贝尔信现有货币资金用途、未来支出安排、营

运资金需求测算过程、可利用的融资渠道、授信额度，进一步补充披露募集配套

资金补充流动资金的必要性和金额测算依据。请独立财务顾问和会计师核查并发

表明确意见。（问询函第8条） 

2012年募集资金项目中年产8000吨高精度电子铜箔工程从2012年5月至今只

投资4224万元，投资仅为17%的原因，该项目后续的投资计划； 

回复： 

2013年6月7日，公司2013年第二次临时股东大会审议通过了《关于变更非公

开发行股票募集资金用途的议案》，公司收购惠州合正后在其现有的电子铜箔、覆

铜板等项目基础上，根据市场及公司具体实际情况的变化，将用于“年产8,000

吨高精度电子铜箔工程项目”之募集资金部分变更用于“收购惠州合正科技有限

公司及其技术改造升级项目”和“设立全资子公司梅州超华数控科技有限公司项
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目”。 

2014 年11月28日，召开第四届董事会第十次会议和第四届监事会第八次会议

审议通过《关于重新启动“年产8,000吨高精度电子铜箔工程项目”的议案》继续

投资建设年产“8,000吨高精度电子铜箔工程项目”项目。 

公司于2015年11月签订设备购买合同，购买用于公司募投项目“年产8000吨

高精度电子铜箔工程项目”的铜箔设备，合同总金额188,614.70万日元，合计约

人民币9806.08万元，目前已经给供应商开立远期信用证，并根据银行要求存入

1.05亿元保证金。因此公司“年产8000吨高精度电子铜箔工程项目”实际投入总

金额已经达到14,724.56万元，占总投资金额的58.76%。 

同时公司已根据“年产8000吨高精度电子铜箔工程”需求签订了铜箔车间部

分装修合同及铜箔仓库建设合同，2016年以来该项目共计支出278.44万元。剩余

募集资金金额主要用于生箔系统、后处理系统、辅助系统等内容的投入，预计将

于2017年1月31日前完成并投产。” 

请你公司结合上市公司和贝尔信现有货币资金用途、未来支出安排、营运资

金需求测算过程、可利用的融资渠道、授信额度，进一步补充披露募集配套资金

补充流动资金的必要性和金额测算依据。请独立财务顾问和会计师核查并发表明

确意见。 

回复： 

（一）上市公司和贝尔信现有货币资金用途、未来支出安排 

“截至2015年末，上市公司的货币资金余额为35,163.75万元，其中2012年非

公开发行股票募集资金余额21,119.11万元将继续用于原募投项目建设，扣除上述

有使用限制和明确使用安排款项后，剩余资金将主要用于偿还梅州交行及惠州交

行的10,000万元短期借款及生产流动资金。 

截至2015年末，标的公司的货币资金余额为19,036.85万元，其中3,500万元为

中饰正力收购款；6,660万元用于偿还短期债务；剩余部分用于贝尔信日常经营活

动。” 

（二）营运资金需求测算过程 

 “○1 贝尔信原有业务快速发展 
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由于近年政策大力支持智慧城市及建筑智能化行业的发展，同时商家逐步意

识到智慧化、数据化在商业经营中的重要性，同时贝尔信经过多年的经营在行业

内已经积累了一定的技术、经验、声望，恰逢行业处于快速增长期，贝尔信智慧

城市及建筑智能化业务订单较多。 

2014年、2015年贝尔信未经审计营业收入分别为16,169.59万元、31,164.50

万元，2015年营业收入的同比增长率为92.74%。在业务飞速发展的同时贝尔信的

资金压力也较大，贝尔信最近两年的资金使用情况如下表： 

项目（单位：元） 2014 年 2015 年 

营业收入 161,695,945.28  311,644,976.79  

营业收入增长率  92.74% 

应收票据 - - 

应收账款 44,024,539.06  104,411,013.27  

预付款项 10,593,187.40  12,131,297.87  

存货 27,068,078.63  74,739,745.00  

一年内到期的非流动资产 93,471,507.27  61,105,506.88  

经营性流动资产总额 175,157,312.36  252,387,563.02  

应付票据 - 7,812,977.00  

应付账款 46,553,161.40  30,148,728.61  

预收款项 2,426,543.92  1,800.00  

经营性流动负债总额 48,979,705.32  37,963,505.61  

流动资金占用总额 126,177,607.04  214,424,057.41  

*注：以上数据均未经审计且为账面余额 

如上图所示，贝尔信营运资金需求随着贝尔信业务发展壮大而增长。随着营

业规模的扩大，贝尔信未来对营运资金的需求增加，对于智能化系统集成业务，

业务的开展需要垫付部分资金，所以是否拥有充足的资金开展业务，将成为贝尔

信持续发展的主要瓶颈。 

○2 参与智慧城市 PPP项目资金需求大 

截至目前为止，我国住建部和科技部公布的智慧城市试点已经达到290个，在

商业地产及住宅等房地产行业的增长速度放缓的情况下，由政府推动的智慧城市

PPP项目是贝尔信未来业务发展的重心。相对于商业综合体或住宅的智能化建设，

政府项目的体量更大、回款周期更长、前期垫资压力大，因此贝尔信需要预留一

定的营运资金用于智慧城市 PPP 项目的开发。 

根据评估机构初步预测，贝尔信2016年、2017年、2018年的收入增长率分别
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为143%、30%、24%，假设贝尔信流动资金占用情况与2015年持平，贝尔信2016年

-2018年的资金缺口约为62,642.92万元。此外，截至2015年12月31日贝尔信持有

货币资金余额为19,036.85万元，其中3,500万元为收购中饰正力的款项；6,660

万元用于偿还短期债务。综合考虑上述因素及业务发展情况后，计划通过本次配

套募集资金补充流动资金54,408.70万元。 

贝尔信2016年-2018年间的流动资金需求具体如下表： 

项目（单位：元） 2016 年 2017 年 2018 年 

营业收入 756,919,200.00  982,911,600.00  1,222,100,200.00  

营业收入增长率 143% 30% 24% 

应收票据 - - - 

应收账款 253,592,088.82  329,306,755.30  409,442,569.92  

预付款项 29,464,335.90  38,261,465.09  47,572,278.26  

存货 181,526,904.67  235,725,161.04  293,088,174.41  

一年内到期的非流动资

产 
148,412,247.36  192,723,502.73  239,622,191.09  

经营性流动资产总额 612,995,576.76  796,016,884.16  989,725,213.68  

应付票据 18,976,055.26  24,641,711.87  30,638,198.80  

应付账款 73,224,833.51  95,087,478.65  118,226,732.37  

预收款项 4,371.82  5,677.10  7,058.61  

经营性流动负债总额 92,205,260.59  119,734,867.62  148,871,989.78  

流动资金占用总额 520,790,316.17  676,282,016.54  840,853,223.90  

新增流动资金 306,366,258.76  155,491,700.37  164,571,207.36  

贝尔信主营业务为智能系统集成，无大额固定资产，银行融资能力较弱。此

外，由于政府主导的 PPP 和智慧城市项目都处于起步阶段，如果某一家企业能在

这一阶段快速完成示范性项目作为标杆，将获得先发优势，大大提升其后续获得

类似项目的能力。为了快速抢占 PPP 市场份额，通过此次股权融资补充流动资金

具有其必要性。 

（三）上市公司和贝尔信可利用的融资渠道、授信额度 

1、上市公司可利用的融资渠道、授信额度 

上市公司目前主营业务所属行业市场竞争激烈，2015年通过非公开发行补充

流动资金后，其资产负债率略低于行业平均水平，为上市公司自身业务未来发展

预留债权融资的一定空间。假设上市公司通过债权融资筹集本次交易所需全部资

金124,000万元，上市公司资产负债率将提高至54.74%，将会增加大量财务费用，

给上市公司业绩带来较大压力，不利于上市公司持续稳定发展。截止2015年12月
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31日，超华科技银行授信额度84,700万元，银行贷款余额52,085万元，根据公司

经营计划，预计未来仍有在授信额度内增加经营贷款需求。 

2、贝尔信可利用的融资渠道、授信额度 

截至2015年12月31日，贝尔信无自有房屋和土地，未经审计净资产为

43,037.52万元，获得银行授信额度为8,915万元，已使用额度为6,660万元。未来

的流动资金缺口如果均通过债务形式自筹将对贝尔信的经营业绩、日常运营及发

展速度造成较大不利影响。 

因此，本次交易拟募集配套资金用于补充标的公司未来业务发展所需流动资

金。” 

（四）会计师核查意见 

经核查，我们认为，贝尔信未来业务发展需要补充流动资金，但目前上市公

司及贝尔信货币资金余额均有明确用途，其经营发展均需大量资金，银行授信额

度有限，通过本次配套募集资金补充流动资金，有利于上市公司及贝尔信持续稳

定发展和业务快速拓展，因此本次上市公司配套募集资金补充标的公司流动资金

具有必要性。 

四、重组方案中披露，截至目前为止，我国住建部和科技部公布的智慧城市

试点已经达到290个，在商业地产及住宅等房地产行业的增长速度放缓的情况下，

由政府推动的智慧城市项目是贝尔信未来业务发展的重心。相对于商业综合体或

住宅的智能化建设，政府项目的体量更大、回款周期更长、前期垫资压力大。请

补充披露贝尔信2014年、2015年应收账款余额情况，坏账准备计提的充分性以及

合理性，请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）应收款余额情况 

报告期内，贝尔信收入主要来自与智慧城市业务相关的产品销售、技术服务、

系统集成及安防工程业务，其中含有一部分的 BT 业务，该 BT 业务主要是贝尔信

承接的政府 BT 项目株洲神农城 BT 项目，项目实施和结算周期相对较长。根据企

业会计准则及贝尔信的会计政策，贝尔信 BT业务收入产生的应收项目回购款计入

“长期应收款”科目进行核算，并采用实际利率法在回购期内计算和分摊投资收
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益；在资产负债表日后一年内可回购的部分，应转入“一年内到期的非流动资产”

科目核算。非 BT业务收入产生的应收款项计入“应收账款”科目核算。因此，以

下就贝尔信应收账款、一年内到期的非流动资产及长期应收款的相关情况进行说

明： 

1、应收账款 

单位：万元 

项目 2015.12.31 2014.12.31 

应收账款账面余额 10,441.10 4,402.45 

减：坏账准备 528.91 329.22 

应收账款账面价值 9,912.20 4,073.23 

（1）2015年末应收账款增加较多的原因 

①贝尔信应收账款主要是由于非 BT业务的产品销售、技术服务、系统集成及

安防工程业务的收入形成的应收款。2015年末，贝尔信应收账款账面价值较2014

年末增加5,838.96万元，增幅143.35%，主要是由于2015年贝尔信非 BT 业务中的

系统集成及安防工程业务实现收入21,211.45万元，同比增加18,261.41万元，该

部分业务在2015年末形成应收账款8,562.01万元。因此，贝尔信应收账款增加较

多主要是其非 BT业务中的系统集成及安防工程业务增长迅速所致。具体原因为： 

A.系统集成及安防工程业务的结算周期相对较长。 

通常来说，对于系统集成及安防工程项目，贝尔信主要提供总体方案设计、

系统软件的个性化定制开发以及项目的集成实施、安装、调试等服务，项目工期

从6个月至18个月不等。在施工期间，贝尔信根据项目进度与客户进行结算从而形

成应收账款。对于部分项目，贝尔信需要垫资完成，待项目安装调试验收合格后

由客户支付工程款项至项目工程总价的95%，剩余5%作为项目质保金；对于其余项

目，贝尔信按照合同约定向客户申请工程进度款项，客户会支付当期工程进度款

的65%-75%，项目安装调试验收合格后，客户支付工程款项至工程总价的95%，剩

余5%作为项目质保金。项目质保金将待质保期满后支付。因此，贝尔信的主要系

统集成及安防工程项目规模相对较大，整体结算周期相对较长，该类业务形成的

应收账款金额较大。 

B.系统集成及安防工程业务的施工及结算具有较强的季节性。 



13 
 

贝尔信系统集成及安防工程业务，一般会在上年年底或次年上半年进行洽谈

和签约后开始设计和施工，加上受年初春节假期影响，项目施工主要集中在下半

年，通常会在年底前完工或完成较多工作量并与客户办理结算，造成年末应收账

款较大。 

C.项目质保金收回时间较长。 

贝尔信的系统集成及安防工程项目通常预留工程总价的5%作为项目质保金，

待质保期届满后再支付完毕，项目质保期通常为6个月至2年不等。随着贝尔信业

务规模逐渐扩大，应收账款中质保金金额相应增加。 

（2）应收账款前五名情况 

截止2015年末，贝尔信应收账款前五名情况如下： 

单位：万元 

项     目 

2015.12.31 

应收账款 
占应收账款

余额比例 
坏账准备 账龄 

深圳市泉堂实业发展有限公司 2,800.00 26.82% 140.00 1 年以内 

浙江中友实业有限公司 2,020.00 19.35% 101.00 1 年以内 

深圳市泰富华天峦湖置业有限公司 1,534.41 14.70% 76.72 1 年以内 

贵州省罗甸县宝隆石材有限公司 1,209.60 11.58% 60.48 1 年以内 

浙江嘉博文化发展有限公司 609.00 5.83% 30.45 1 年以内 

合计 8,173.01 78.28% 408.65  

截止2015年末，贝尔信应收账款前五名均为当年系统集成及安防工程新开工

项目所形成的应收账款，账龄均在1年以内。 

（二）坏账准备计提充分性及合理性 

1、截止2015年末，贝尔信应收账款账龄及坏账准备计提情况如下： 

单位：万元 

项目 

2015.12.31 2014.12.31 

应收账款 
占应收账款

余额比例 
坏账准备 应收账款 

占应收账款

余额比例 
坏账准备 

1 年以内 10,334.30 98.98% 516.72 2,260.50 51.35% 113.03 

1-2 年 99.24 0.95% 9.92 2,131.95 48.43% 213.19 

2-3 年 7.56 0.07% 2.27 10.00 0.23% 3.00 

3-4 年 - - - - - - 
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项目 

2015.12.31 2014.12.31 

应收账款 
占应收账款

余额比例 
坏账准备 应收账款 

占应收账款

余额比例 
坏账准备 

4-5 年 - - - - - - 

5 年以上 - - - - - - 

合计 10,441.10 100% 528.91 4,402.45 100%  329.22 

截止2015年末，贝尔信应收账款账龄主要在1年以内，占比达98.98%。2014

年末，应收账款账龄1-2年部分，主要为应收湖南天易集团有限公司（以下简称“天

易集团”）的产品销售款1,822.94万元，由于天易集团作为较大型国有企业，资金

实力较为雄厚，资信情况良好，贝尔信对其采用较为宽松的信用政策，该部分款

项已于2015年全部收回。此外，报告期内，贝尔信应收账款未发生实际坏账损失。

因此，贝尔信应收账款整体质量较好。 

2、坏账准备计提比例合理。 

贝尔信应收账款坏账准备计提比例与同行业可比上市公司对比情况如下： 

公司简称 1 年以内 1-2 年 2-3 年 3-4 年 4-5 年 5 年以上 

东华软件 1% 5% 10% 30% 30% 100% 

延华智能 3% 10% 20% 50% 80% 100% 

达实智能 3% 5% 10% 50% 50% 50% 

捷顺科技 5% 10% 30% 100% 100% 100% 

银江股份 5% 10% 20% 50% 50% 100% 

赛为智能 3% 10% 20% 50% 80% 100% 

安居宝 1% 10% 30% 100% 100% 100% 

易华录 0% 10% 30% 80% 100% 100% 

飞利信 5% 10% 20% 30% 50% 100% 

中安消 3% 5% 20% 100% 100% 100% 

平均值 3% 9% 21% 64% 74% 95% 

贝尔信 5% 10% 30% 50% 80% 100% 

由上表可知，贝尔信应收账款坏账计提比例与同行业可比上市公司不存在重

大差异，坏账准备计提比例在合理范围。 

3、期后回款情况 

截止2015年末，贝尔信应收账款账面余额为10,441.10万元。截止2016年4月

30日，上述应收账款已期后回款1,905.71万元，回款比例18.25%。 
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综上，贝尔信2015年末应收账款余额较大，较2014年增加较多，主要是与其

业务发展情况和结算模式相关，具有合理性。2015年末，贝尔信应收账款账龄主

要在1年以内, 应收账款整体质量较好；贝尔信应收账款坏账准备计提比例符合行

业特点，具有合理性，坏账准备计提充分。 

（三）一年内到期的非流动资产及长期应收款 

报告期内，贝尔信的一年内到期的非流动资产及长期应收款主要是贝尔信对

神农城 BT项目的应收项目回购款，并已采用实际利率法在回购期内计算和分摊投

资收益。2015年末、2014年末，贝尔信一年内到期的非流动资产分别为5,942.59

万元、9,004.77万元，长期应收款分别为772.15万元、1,932.74万元，以上合计

占当年末资产总额比例分别达11.77%、32.71%。神农城 BT项目自2012年开始实施

并确认收入，2012年至2015年期间累计共实现收入28,460.30万元，累计已收回款

项21,745.55万元，项目回款情况良好。神农城 BT 项目客户为天易集团，其是由

株洲高新区管委会出资成立的较大型国有企业，资金实力较为雄厚，项目实际回

款情况良好，发生坏账损失的风险较小。 

根据贝尔信的会计政策，贝尔信对长期应收款单独进行减值测试，若有客观

证据表明其发生了减值，根据未来现金流量现值低于其账面价值的差额，确认为

减值损失，计提坏账准备。该会计政策与同行业可比上市公司达实智能、银江股

份、易华录等无重大差异。鉴于神农城 BT项目回款情况良好，客户信誉较好且资

金实力较为雄厚，未有客观证据表明其发生减值，故报告期内未对上述款项计提

坏账准备。 

综上所述，贝尔信应收款情况与其业务发展情况和业务模式相匹配，坏账准

备计提政策符合贝尔信业务情况，且与同行业上市公司无重大差异，具有合理性，

坏账准备计提充分。 

（三）会计师核查意见 

经核查，我们认为，贝尔信应收款情况与其业务发展情况和业务模式相匹配，

坏账准备计提政策符合贝尔信业务情况，且与同行业上市公司无重大差异，具有

合理性，坏账准备计提充分。 
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本专项说明仅作为广东超华科技股份有限公司向证券监管部门申请发行股份

及支付现金购买资产并募集配套资金之目的使用，除将本专项说明作为广东超华

科技股份有限公司申请重大资产重组的必备文件、随其他申报材料一起上报外，

不得用作任何其他目的。 

（以下无正文）  

 

 

 

 

 

 

广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）  中国注册会计师：熊永忠 

                                          中国注册会计师：杨新春 

中国    广州                   二〇一六年五月十三日 
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